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گذاري دركالاها علل سرمايه

بخشي سبد سرمايه گذاري امكان تنوع�

سپري براي محافظت در مقابل تورم�

همبستگي تاريخي نسبتا كم با سهام و اوراق قرضه براي متنوع سازي�

گذاري   سرمايهكاهش نوسانات سبد �

متفاوتتاثير پذيري قيمت كالاها ازعوامل ريسكي �
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گذاري در كالاها هاي سرمايه روش

خريد فيزيكي كالا

كالانگهداري آن و هزينه بيمه كردن هاي  هزينهتحويل گرفتن كالا، هاي  هزينه�

سرمايه گذاري در قراردادهاي آتي 

نقديبا نرخ ها  قيمتبه ابزار و نظارت بالا، ريسك زياد، يكسان نبودن نياز �

سرمايه گذاري در اختيارهاي خريد و فروش

نظارتو پيچيدگي زياد، نياز به منابع و ابزار زياد جهت ريسك �

كالايي  هاي  صندوقسرمايه گذاري در 

كالاهادر گذاري  سرمايهابزار براي بهترين �
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هاي قابل معامله   صندوق  

توسعهو در حال يافته  توسعهدر بازارهاي كالا مالي فعال بازار اوراق بهادار و يك نهاد �

هـاي   صندوق(گذاري در اوراق بهادار و همچنين كالاهاي مختلف مناسب براي سرمايه�

)سرمايه گذاري

كسـب  در جهـت  در مقياس بزرگ  گذاران با استفاده از وجوه سرمايه گذاري سرمايه�

صندوقگذاران  بازدهي مناسب براي سرمايه

هـاي و اوراق بهـادار   گذاري به عملكرد داراييهاي سرمايه عملكرد صندوقوابستگي �

آن موجود در 
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محصولات ساختاريافته قابل معامله در بورس

�ETP        يك ابزار و يا يك محصول طراحي شده مـالي قابـل معاملـه در بـورس اسـت؛
بطوريكه شرايط استفاده از بازدهي مشابه يك دارايي، شاخص يا معيار خاص را فراهم مي 

.كند
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ETPزيرمجموعه هاي 
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ETPهاي  ويژگي

6

مزيتويژگي

.كه سرمايه گذاري شما چه عملكردي داشته استدهند  ميبا دقت زياد نشان منتشر شده در بورس

.خريد و فروش به راحتي سهام و در هر زماني كه بازار باز باشدامكان معامله همانند سهام

.نقديگي اين اوراق توسط منتشر كننده آنها و بازار گردانها فراهم شده استنقدينگي بالا

دنبال كننده يك يا چند 
دارايي پايه

.كنند ميامكان بهره بردن از بازدهي همانند يك دارايي يا شاخص خاص را فراهم 

سرمايه گذاري در حجم 
گسترده

هاي   هزينهراهي كم هزينه براي كسب يك دارايي يا شاخص به دليل پايين بودن 
.مديريتي است
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ها ETPهاي فعاليت انواع  حوزه
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ETP

ETNETCETF

: فراهم كننده امكان دسترسي به

شاخص هاي سهام•

شاخص هاي كالايي•

اوراق با درآمد ثابت•

بازار پول•

سبد سهام اختصاصي•

:امكان دسترسي به فراهم كننده

مثل طلا، نفت، (يك كالا خاص •

فلزات صنعتي كشاورزي،  محصولات

)و غيره

سبدي از كالاها•

ارزهاانواع •

امكان دسترسي به  فراهم كننده 

يك دارايي يا شاخص با اسـتفاده  

.از اوراق بدهي تضمين نشده
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ها ETPمقايسه اجمالي 
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ETFETCETN

نوع اوراق بهادار

دسترسي به كالا

ريسك اعتباري صادر كننده

ايرانهاي  بورسفعال در 

ايرانهاي  بورس در شرايطواجد 

اوراق بدهي گذاري جمعي سرمايه گذاري جمعي سرمايه

بله بله بسيار محدود

بلهبسيار محدودبسيار محدود

خير خير بله

بله بله بله
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ETCصندوق كالايي قابل معامله 

 نظر مورد كالاي نگهداري و خريد به نياز عدم�

نقل و حمل هاي هزينه وجود عدم�

  هاي خسارت و انبارداري هزينه وجود عدم�

پايه كالايي شاخص يك قيمتي روند كردن دنبال�
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هاي كالايي مختلف فعاليت صندوقهاي  حوزه
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فلزات گرانبهاانرژيفلزات صنعتيكشاورزي

طلانفت خام برنتآلومينيومغلات
نقرهنفت خام تگزاسمسذرت

پلاتينكربننيكلكاكائو
پالاديومگاز طبيعيسربقهوه

مشتقات تصفيه شده نفتيقلعشكر

رويگندم
سويا
پنبه
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ها در جهان   پيشينه و روند رشد صندوق

در استراليا و انگليس با دارايي  2003كالايي در سال هاي  صندوقراه اندازي اولين �

طلاپايه 

 12وسيعي از كالاها و حجم زيادي از سرمايه تنها با گذشـت حـدود   وجود طيف �

سال از راه اندازي  

ميليـار دلار   46هـاي كـالايي از    ميليارد دلار سـرمايه تنهـا در صـندوق    2جذب �

2015قابل معامله در ماه جولاي هاي  صندوق
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در جهان               ETPو  ETFهاي تعداد و حجم دارايي
)2001-2015(
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هاي كالايي مزايا صندوق

كاهش هزينه ها�
امنيت بيشتر �
وجود بازار ثانويه شفاف�
داشتن پشتوانه قوي�
شفافيت�
انعطاف پذيري خريد و فروش�
خردامكان جذب سرمايه هاي �
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كالاييهاي  هاي صندوق ريسك

:عوامل خاص ريسك�

عوامل كلان اقتصادي�
ريسك مديريت غير فعال صندوق�
خسارات وارده به كالاي صندوق�
ريسك مرتبط با معامله در بازار  �
فقدان نقدشوندگي بازار�
ريسك عملياتي�
ريسك نظارتي�
بازخريدريسك �
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هاي ارزي قابل معامله تشكيل صندوق

اصـلي  هـاي   دغدغهاز به عنوان يكي مالي از طريق منابع ارزي وجود نياز به تامين �

داخلياقتصادي هاي  بنگاه

بـراي اجـراي پـروژه هـاي     وجود ريسك نوسان نرخ ارز در تامين مـالي ريـالي   �

پالايشگاهيبزرگ پتروشيمي و هاي  اي هلدينگ توسعه

هاي ارزي در كشور توجه به محدوديت فعاليت�
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اهداف صندوق ارزي

تامين مالي ارزي بنگاه هاي اقتصادي بزرگ كشور�

تكميل ابزارهاي مديريت دارايي در بازار سرمايه�

ايجاد فرهنگ انتشار اوراق بدهي ارزي و صندوق پروژه ارزي�

هاي تامين سرمايه در كشور تكميل زنجيره انتشار اوراق ارزي توسط شركت�

كشورپوشش ريسك ارزي افراد و بنگاه هاي اقتصادي فعال در �
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هاي ارزي و روند رشد آنها   پيشينه صندوق

رايدكس  تحـت  گذاري  سرمايهتوسط  2005در سال ارزي   ETFاندازي اولين راه�

آمريكا عنوان تراست ارزي يورو در بورس نيويورك 

درصـد از بـازار    3از بيش ( 2014پايان سال صندوق ارزي تا  125فعاليت بيش از �

ETP ها(
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هاي كالايي و ارزي اي صندوق منابع بازده

تغيير قيمت كالاي پايه�

كارمزد وثيقه�

اجاره دادن يا فراوري كالاي پايه�

خريد اوراق ارزي با درآمد ثابت�

سپرده ارزي�

گواهي سپرده ارزي و ساير صكوك ارزي�

ارزيتنزيل اعتبار اسنادي �
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ETCساز و كار صدور و ابطال واحدهاي 
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چرا صندوق كالايي

هاي كالاييجهاني موفق صندوق �

گذاري فعالان بازار سرمايه در يك كالاي خاصامكان سرمايه�

امكان دنبال كردن قيمت يك كالاي خاص به صورت دقيق�

راه اندازي و انحلال سريع صندوق هاي كالايي�

شفاف بودن دارايي و نقدشوندگي بالا�

تكميل زنجيره ارزش مديران دارايي در بازار سرمايه�

جمع كردن سرمايه هاي خارج از اوراق بهادار به بازار سرمايه�

سرمايهجذب سرمايه گذاري هاي تخصصي كالا به بازار �
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بندي و پيشنهاد جمع

سرمايهبازار تنوع لازم در ابزارهاي به دليل نبود تعميق بازار سرمايه عدم وجود �

خودسازي پرتفوي گذاران اوراق بهادار در متنوع  حل بخشي از مشكل سرمايه�

براي راه اندازي؛از نهادهاي مالي فعال اهميت استفاده �

شركتهاي كارگزاري �

سرمايهتأمين شركتهاي �

گذاري مشاوره سرمايه شركتهاي �

بانكهاي تجاري�
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