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 .ها و شرایط توصیف شده کاربرد آموزشی داردمثالباشد و میرفاً آموزشی این جزوه ص

  ومشخصات قرارداد اختیار معاملهررات و ضوابط مربوطه به ـق از مقـبرای آگاهی دقی

  لات قراردادهای اختیار معامله در شرکت بورس کالای ایراندستورالعمل اجرایی معام

  مراجعه شود.



 

 
 

 ختیار معاملهقرارداد ا

مذکور    یاز قراردادها  کی . هرباشدی م  «فروش   اریاخت»و    «دی خر  اریاخت»اختیار معامله شامل دو نوع قرارداد  قراردادهای  

  گیرد. از طرف خریدار اختیار معامله به فروشنده اختیار معامله تعلق می   ی معامله مبلغ  ن یگردد و بابت او نفر منعقد می میان د

در آینده  از   ی کند که در زمان مشخص قرارداد و پرداخت این مبلغ، خریدار اختیار معامله این حق را پیدا می  ن یبه موجب ا

 . )اختیار فروش(و یا به او بفروشد )اختیار خرید( را خریداری نماید  ییدارا  کیاز  یفروشنده اختیار معامله، مقدار مشخص 

در آینده به عهده    ییگیری برای خرید و یا فروش دارافروش، تصمیم  ار یو چه در اخت  دیخر  اریقابل ذکر است که چه در اخت

  ی مت یق  طیبایست از تصمیم خریدار تبعیت کند. با توجه به شرا فروشنده اختیار معامله می   و  باشدخریدار اختیار معامله می 

ممکن است خریدار اختیار معامله، احساس کند که استفاده از اختیار معامله منفعتی برای او به همراه ندارد که    ه، یپا  ییدارا

 گاه از اختیار معامله خود استفاده ننماید. تواند هیچ می  حالت   نیدر ا 

 

 (Call Optionاختیار خرید )

خریدارد  خرید،  اختیار  قرارداد  قیمت   ر  پرداخت    با 

  حق خرید دارایی را در قیمت اعمال مشخص، اختیار،  

خواهد داشت. فروشنده موظف است  از فروشنده اختیار  

به   را  قرارداد  پایه  دارایی  خریدار،  اعمال  صورت  در 

 قیمت اعمال به او بفروشد. 

 (Put Optionاختیار فروش ) 

اختیار    در   خریدارفروشقرارداد  قیمت   ،  پرداخت    با 

  حق فروش دارایی را در قیمت اعمال مشخص، اختیار،  

خواهد داشت. فروشنده موظف است  به فروشنده اختیار  

را   قرارداد  پایه  دارایی  خریدار،  اعمال  صورت  به  در 

 از او بخرد. قیمت اعمال، 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اختیار قیمت

  خریدار، از    اریاخت  متیرا تحت عنوان ق  یمعامله مبلغ   اریفروشنده اخت  ،فروش  ار یو اخت  خرید   اری اخت  یاز قراردادها  ک یدر هر  

این مبلغ بابت خرید اختیار از طرف خریدار پرداخت شده و قابل بازگشت    .کندی م   افتیدر دهد ی که به او م   ی اریبابت اخت

  تواند در بازار معاملاتی اختیار موقعیت خرید اختیار خود را به شخص دیگری واگذار نموده البته خریدار اختیار می   نیست.

 ختیار قیمت پیشنهادی را دریافت نماید. و از خریدار جدید ا )به فروش رساند(

 Put Optionاختیار فروش 

 خریدار

خریدددددار ردددد  فددددروش 

 یگددرارهیسددر ا یوارددد ا

را بده  کهربدا یصندوق طدا

 دارد. فروشنده

فروشدددنده   به به خرید 

 یگرارهیسدددر ا یوارد ا

ندوق طا با یصددد از  کهر
 خریدار است.

 در سررسید

 فروشنده

 Call Option خریداختیار 

 خریدار

 یوارد اخریدار ر  خرید 

ندوق  یگرارهیسدددر ا صددد

 را از فروشدددندهکهربا  یطا

 دارد.

فروشددنده   بدده بدده فددروش 

 یگدددرارهیسدددر ا یواردددد ا

بدده  کهربددا یصددندوق طددا

 ت.خریدار اس

 در سررسید

 فروشنده



 

 
 

 اعمال  متیق

، متناسب با قیمت  های اعمالاین قیمت توسط بورس تعیین خواهد شد.  فروش،  اختیار  و    دی خر  ار یاعمال اخت   هایمتیق

  در صورت نوسان   .1حداقل سه قیمت اعمال توسط بورس تعریف شود باید    باشد. به طور معمولنقدی دارایی پایه می 

ی را  دی اعمال جد  یهامتیق  ، بورسمندرج در تابلو معاملاتی   های اعمالاز قیمت   دارایی،  دارایی پایه و عبور قیمت  متیق

 های اعمال موجود اضافه خواهد کرد. به لیست قیمت 

یک قرارداد اختیار معامله در سود، یک قرارداد  حداقل  های اعمال تعریف شده به نحوی خواهند بود که همواره  قیمت

تفاوت وجود داشته باشد. در سود یا در زیان بودن یک اختیار معامله  بی اختیار معامله در زیان و یک قرارداد اختیار معامله  

 بررسی خواهد شد.  "خریدار اختیار"از منظر 

  2اختیار معامله در سود •

.  )با فرض امکان اعمال در زمان حاضر(  نانچه خریدار با اعمال آن به سود برسد نامیم چمی   "در سود "یک اختیار معامله را  

 : به عنوان مثال

  متیاز ق  شتریب  گذاری صندوق طلای کهرباواحدهای سرمایه   مت یقاگر    ، صندوق طلای کهربا  دی خر  اریدر قرارداد اخت

کمتر    ی مت یبا قرا    واحدهای صندوق طلای کهربا  ار، یبا اعمال اخت  دار یاست که خر   یمعن نی باشد، بد  اریاعمال قرارداد اخت

 خواهد کرد؛ خریداری  ، به اندازه مبلغ قیمت اعمال( )و دقیقاً  بازار متیاز ق

  مت ی از ق  کمتر  گذاری صندوق طلای کهربا واحدهای سرمایه   مت یق، اگر  صندوق طلای کهربا  یا در قرارداد اختیار فروش 

  بیشتر  ی مت یبا قرا  واحدهای صندوق طلای کهربا ار، یبا اعمال اخت دار یاست که خر  یمعن  ن یباشد، بد  اری اعمال قرارداد اخت

 ؛ رساندخواهد   به فروش  ، )و دقیقا به اندازه مبلغ قیمت اعمال( بازار متیاز ق

 معامله در سود است.  اریکه اخت شودی گفته م   کرد وسود خواهد   های فوق، با انجام اعمال خریدار در حالت  جه یدر نت

 

  3انیاختیار معامله در ز •

با اعمال اختیار معامله ز می   ان یاختیار معامله را در ز  یک اختیار  به طور معمول،  لذا  کند.    انینامیم چنانچه خریدار آن 

واحدهای    مت یق  ، صندوق طلای کهربا  د ی خر  ار ی شوند. به عنوان مثال اگر در قرارداد اختاعمال نمی   انیهای در ز معامله 

)با فرض امکان  کندی ان م یبا اعمال آن ز  دار ی اعمال قرارداد باشد، خر  متیکمتر از ق  گذاری صندوق طلای کهرباسرمایه 

حاضر( زمان  در  نتاعمال  در  اخت  ستین  یمنطق   جهی .  از  م  اریکه  که  چرا  کند  استفاده  واحدهای  خودش    تواندی خود 

  شود ی حالت گفته م  نیدر ا لذا    کند.  خریداریدر بازار  را با قیمتی کمتر از قیمت اعمال    گذاری صندوق طلای کهرباسرمایه 

 است.  ان یمعامله در ز اریاخت

بالاتر از قیمت اعمال    گذاری صندوق طلای کهرباواحدهای سرمایه   متیقفروش نیز در حالتی که    اری قرارداد اختدر مورد  

 قرارداد اختیار فروش باشد، قرارداد اختیار برای خریدار آن در زیان خواهد بود. 

 
  .شود یم فیاعمال تعر متیق یشتریتعداد ب ه، ی پا ییدارا  طیموارد، با توجه به شرا  یدر برخ. 1

2 . In the money (ITM) 

3 . Out of the money (OTM) 



 

 
 

 

  4تفاوتیاختیار معامله ب •

اختیار  در  کند.    ان ی نامیم اگر چنانچه فرد خریدار با اعمال آن نه به سودی برسد و نه زمی   تفاوت ی اختیار معامله را ب  یک

چه  باشد. لذا  می   گذاری صندوق طلای کهرباواحدهای سرمایه تفاوت، قیمت اعمال بسیار نزدیک به قیمت  های بی معامله 

خرید یا  خودش به صورت مجزا در بازار اقدام به  ندارد که    یفرق  اریاخت  داریخر  یبرادر اختیار خرید چه در اختیار فروش،  

  شودی حالت گفته م   نیدر ا  جهیقرارداد را اعمال کند. در نتکند یا    طلای کهرباگذاری صندوق  فروش واحدهای سرمایه 

 است.  انیز  ای نسبت به سود  تفاوتی معامله ب  اریکه اخت

هایی مثل کارمزدهای اعمال،  شایان ذکر است در هر سه حالت اختیار در سود، در زیان یا بی تفاوت، خریدار باید هزینه 

 شده و کارمزد معاملاتی را مد نظر قرار دهد. قیمت اختیار پرداخت 

 مثال: 

پنج قیمت    شکل زیر، مطابق    ،کهربا  یصندوق طلا  یگذاره یسرما  یمعامله واحدها  اریاخت  یقراردادهابرای  فرض کنید  

ریالی توسط بورس درج شده و قابل معامله است. همچنین قیمت واحدهای صندوق طلای    29،000تا    21،000اعمال  

ود، در زیان و بی تفاوت به شرح  نمادهای در س ریال است. طبق موارد گفته شده،    25،000نیز برابر    "کهربا "کهربا در نماد  

 . زیر خواهند بود 

 

 ( Put Optionsنمادهای اختیار فروش) قیمت های اعمال  ( Call Optionsنمادهای اختیار خرید )

 نماد اختیار معامله در زیان  21،000 نماد اختیار معامله در سود 

 نماد اختیار معامله در زیان  23،000 نماد اختیار معامله در سود 

 نماد اختیار معامله بی تفاوت  25،000 تفاوت بی 

 نماد اختیار معامله در سود  27،000 نماد اختیار معامله در زیان 

 نماد اختیار معامله در سود  29،000 نماد اختیار معامله در زیان 

 

 وجه تضمین

که به منظور ایفای تعهدات فروشنده اختیار)خرید و فروش( توسط بورس در حساب عملیاتی مشتری، بلوکه    مبلغی است

شود. مبلغ وجه تضمین برای هر نماد و هر قیمت اعمال ممکن است متفاوت باشد که در اطلاعات مربوط به هر نماد  می

 شود. معاملاتی درج می 

معامله ارائه شده    اریاخت  ی معاملات قراردادها  یی دستورالعمل اجرا  وستی که به پ  ن یوجه تضم  نیی با توجه به ضوابط تع

خواهد    نیی تع  های بر اساس راهبردها و استراتژ  نی وجوه تضم  ، در بورس  ی است، تنها در صورت فراهم شدن امکانات فن

 
4 . At the money (ATM) 



 

 
 

به    تیهر موقع  ی برا  نیوجوه تضم یعنی    محاسبه خواهد شد.   «ور قرارداد مح»به صورت    ن ی شد. لذا تا آن زمان وجوه تضم

 . لحاظ خواهد شد گر ید  ی هاتیصورت کاملاً جداگانه و بدون در نظر گرفتن موقع

 وجه تضمین اولیه •

ندارد    نی وجه تضم  ع یبه تود  از ین  با توجه به این موضوع که مشتری خریدار، اختیار را خریداری کرده است، لذا   «««   خریدار

خود    یات یمربوطه را در حساب عمل  ی به همراه کارمزدها  5ارزش معامله  تنها باید  هر قرارداد   یثبت سفارش برا  برای  و

 .  داشته باشد 

ثبت سفارش    یبرا باشد،ی م دار یخر  یتعهدات در قبال مشتر  یفایفروشنده ملزم به ا یکه مشتر ییاز آنجا «««فروشنده

  ه یاول   نیوجه تضم  یخود داشته باشد. پس مبلغ محاسبه شده برا  یات یرا در حساب عمل  هیاول   نی مبلغ وجه تضم  د یفروش با

شود.  این مبلغ به صورت پویا و در هر روز معاملاتی پایش و به روز می فقط در زمان اخذ سفارش کاربرد خواهد داشت.  

   .ار معامله قابل مشاهده استهر روز معامالاتی در تابلوی معاملاتی اختی مبلغ آن توسط بورس محاسبه و در  لذا 

 وجه تضمین لازم •

روز و پس از محاسبه    انی . اما در پاباشدی ثبت سفارش فروشندگان م  یبرا هیاول ن یوجه تضم مبلغهمانطور که گفته شد، 

  ت یلازم، اعلام و بر اساس آن وضع  نی را تحت عنوان وجه تضم  ن یوجه تضم  ییهر نماد، بورس مبلغ نها  ی انیپا   متیق

لازم را محاسبه و در    نیکه بورس هر روز وجه تضم   ی ن معنی . بدد ینمای م   باز فروش را مشخص  ت یموقع  ی دار ان یمشتر

  قل حدا  ستیبای مفروشنده    ی مشتر  شودی که هر روز اعلام م   یبر اساس مبلغ   جه ی. در نتکندی اعلام م  یسامانه معاملات 

  افتیدر  نی وجه تضم  شی افزا  ه یصورت اخطار  نی ا  ریخود داشته باشد در غ  یات یمبلغ اعلام شده را در حساب عمل  % 70

 . نمود د خواه

 نیوجه تضم شیافزا هیاخطار •

شود تا نسبت به افزایش موجودی حساب عملیاتی خود اقدام  اخطاری است که توسط بورس و کارگزار به مشتری داده می 

نماید. مشتری پس از دریافت این پیام، باید سطح موجودی حساب عملیاتی خود را در قراردادهای اختیار، تا سطح کامل  

 های خود را ببندد.  برد یا بخشی از موقعیت، بالا ببه ازای هر موقعیت فروش وجه تضمین لازم

مشتری باید به ازای هر موقعیت فروش در قرارداد اختیار، سطح    (،Margin Call)  یعنی برای خروج از وضعیت اخطاریه

تواند موقعیت فروش  . در صورت عدم امکان افزایش موجودی، مشتری میوجه تضمین لازم را داشته باشد ( %100)کامل

 اخذ موقعیت معکوس)اخذ موقعیت خرید( ببندد. در این صورت دیگر تعهدی برای وجه تضمین نخواهد داشت. خود را با 

 

 

 
 مورد نظر ضربدر اندازه قرارداد.  اریاخت  متیارزش معامله برابر است با ق .5



 

 
 

 فرآیند اجرایی تحویل قرارداداعمال قرارداد و 

معامله اختیار  قراردادهای  اعمال  برای  اجرایی  از  صندوق طلای کهربا،    فرآیند  قبل  روز  معاملاتی، چند  نماد  برای هر 

نشانی   به  ایران  بورس کالای  در سایت شرکت  تحویل  اطلاعیه  قالب  در  قرار می www.ime.co.irسررسید،    گیرد.، 

بایست اطلاعیه تحویل مندرج در سایت شرکت بورس کالای ایران را قبل از ورود به فرآیند تحویل مطالعه  مشتریان می 

 نمایند. 

 شرایط اعمال •

  ی به نحو   ران،یا  ی بورس کالاشرکت  شده در    یاندازراه  صندوق طلای کهربا معامله    اری اخت  ی سبک اعمال در قراردادها

. ارائه درخواست اعمال خریدارن و فرآیند تحویل در روز سررسید  6است   ر یقرارداد امکان پذ  د یاست که اعمال فقط در سررس

 به شرح ذیل است:  

 پذیرفته خواهد شد. "معامله در سود  اریاخت ی نمادها" یدرخواست اعمال تنها برا 

 شود. بدیهی  ملغی می   ها ارائه نشده باشد، برای آن   مالکه درخواست اع   )در اختیار خرید و یا فروش(   ی خریدهاتیموقع

 التفاوت، از فرآیند تحویل خارج خواهند شد. است خریدار و فروشنده بدون دریافت و پرداخت خسارت یا مابه

   قراردادهای خود  ، باید ارزش اعمال)در اختیار خرید( یا دارایی)در اختیار فروش( را برای اعمال  خرید   ت یموقعدارندگان

 تا پایان جلسه معاملاتی آخرین روز معاملاتی، ارائه نمایند. 

 در خصوص ارائه دارایی)در اختیار خرید( و واریز ارزش اعمال   خود  تعهدات  ی فای ملزم به ا نیزفروش  ت یدارندگان موقع

 )در اختیار فروش( هستند. 

  موظف    شود. یعنی فروشنده می   ی نقد  ه یتسو  ی ومعامله  اختیار  قرارداد    توسط فروشنده،   ایفای تعهدات عدم    در صورت

فعلی  درصد ارزش    کی و  اعمال    مت یو ق  واحدهای سرمایه گذاری صندوق طلای کهربا   متیپرداخت مابه التفاوت ق  به

 . باشدمی طرف مقابل  داریبه خر ضربدر قیمت واحدهای صندوق(،  اندازه قرارداد معامله)

 : رخ خواهد داد  ر یز  یهااز حالت  ی کی  برای هر یک از مشتریان،، موارد گفته شده برای درک بهتر 
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 ( در سررسید Call Optionاختیار خرید )فرآیند اعمال 

 شرح فروشنده  خریدار 

عدم ارائه درخواست  

 اعمال 

 واحدهای صندوق طلای کهربادارا بودن 

 در کد سهامداری 

 عدم ورود به فرآیند تحویل • شود:اختیار ملغی می

 دارایی التفاوت ارزش اعمال و ارزش عدم پرداخت/دریافت مابه •

 عدم دریافت/پرداخت جریمه  •

 کارگزارکارمزد کارمزد بورس و عدم پرداخت  •
 نداشتن واحدهای صندوق طلای کهربا

 سهامداری در کد 

اعمال درخواست  و   ارائه 

 واریز ارزش اعمال
 

 دارا بودن واحدهای صندوق طلای کهربا

 در کد سهامداری 

 انتقال مالکیت دارایی از فروشنده به خریدار • :فرآیند تحویل

 به فروشنده و پرداخت آن از خریدار  اعمالدریافت ارزش  •

 طرفین کارگزار توسط کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •

 نداشتن واحدهای صندوق طلای کهربا

 در کد سهامداری 

ارزش  پرداخت مابه • نکول فروشنده:  اعمال و  ارزش  پایانی(  کهربا واحدهای صندوق طلای  التفاوت  توسط    )اندازه قرارداد ضربدر قیمت 
 فروشنده به خریدار 

 ( توسط فروشنده به خریدار پایانیاندازه قرارداد ضربدر قیمت معامله )فعلی ارزش  %1پرداخت جریمه  •

 پرداخت کارمزد کارگزار توسط طرفین •

 توسط فروشنده ،پرداخت کارمزد بورس هر دو طرف  •

اعمال درخواست  و   ارائه 

 عدم واریز ارزش اعمال

 دارا بودن واحدهای صندوق طلای کهربا

 در کد سهامداری 

را واریز نماید. لذا تا پایان جلسه معاملاتی روز کاری بعد    اعمالفروشنده، خریدار باید ارزش    تعهدات توسط  با توجه به ایفای:  ورود به مهلت مجدد
 در این صورت، دو حالت متصور است:  را واریز نماید. اعمالمهلت دارد تا ارزش 

 شود:، فرآیند زیر انجام می توسط خریدار اعمالدر صورت واریز ارزش 

 مالکیت دارایی از فروشنده به خریدارانتقال  •

 و پرداخت آن به فروشنده از خریدار  اعمالدریافت ارزش  •

 کارگزار توسط طرفین کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •

 شود: ، اختیار ملغی میتوسط خریدار اعمالدر صورت عدم واریز ارزش 

 انتقال مالکیت دارایی عدم  •

 دارایی التفاوت ارزش اعمال و ارزش عدم پرداخت/دریافت مابه •

 کارگزار توسط طرفین کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •

 نداشتن واحدهای صندوق طلای کهربا

 در کد سهامداری 

توسط  )اندازه قرارداد ضربدر قیمت پایانی(  کهرباواحدهای صندوق طلای التفاوت ارزش اعمال و ارزش پرداخت مابه • نکول فروشنده 
 فروشنده به خریدار 

 کارگزار توسط طرفین کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •



 

 
 

 د ی( در سررس Put Optionفروش ) اری اعمال اخت ندیفرآ

 شرح فروشنده  خریدار 

 عدم ارائه درخواست اعمال

 واریز ارزش اعمال
 فرآیند تحویلعدم ورود به  • شود:اختیار ملغی می

 دارایی التفاوت ارزش اعمال و ارزش عدم پرداخت/دریافت مابه •

 عدم دریافت/پرداخت جریمه  •

 کارگزارکارمزد کارمزد بورس و عدم پرداخت  •
 عدم واریز ارزش اعمال

و دارا بودن واحدهای   ارائه درخواست اعمال

 در کد سهامداری صندوق طلای کهربا
 

 واریز ارزش اعمال

 انتقال مالکیت دارایی از خریدار به فروشنده • فرآیند تحویل:

 به خریدار و پرداخت آن از فروشنده  اعمالدریافت ارزش  •

 کارگزار توسط طرفین کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •

 عدم واریز ارزش اعمال

مابه  • نکول فروشنده:  ارزش  پرداخت  و  اعمال  ارزش  توسط  واحدهای صندوق طلای  التفاوت  پایانی(  قیمت  قرارداد ضربدر  )اندازه  کهربا 
 فروشنده به خریدار 

 توسط فروشنده به خریدار )اندازه قرارداد ضربدر قیمت پایانی(  معامله  فعلی ارزش %1پرداخت جریمه  •

 پرداخت کارمزد کارگزار توسط طرفین •

 توسط فروشنده ،پرداخت کارمزد بورس هر دو طرف  •

اعمالارائه   واحدهای   درخواست  نداشتن  و 

 در کد سهامداری صندوق طلای کهربا

 واریز ارزش اعمال

برای انتقال به فروشنده را   کهربا یصندوق طلا یگذار هیسرما یواحدها دی با دار یفروشنده، خر تعهدات توسط یفا یبا توجه به اورود به مهلت مجدد: 
 ؛دیواحدها اقدام نما نیا دیبعد مهلت دارد تا نسبت به خر یروز کار یجلسه معاملات انیداشته باشد. لذا تا پادر کد سهامداری خود 

در کد سهامداری   ی صندوق طلای کهرباواحدها وجوددر صورت 
 : شودیانجام م ریز ندیفرآ ،بعد یدر روز کارخریدار 

 انتقال مالکیت دارایی از فروشنده به خریدار •

 از خریدار به فروشنده اعمالدریافت ارزش  •

 کارگزار توسط طرفین کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •

در کد سهامداری خریدار   ی صندوق طلای کهرباواحدها  عدم وجوددر صورت  
 :شودیم یملغ اریاخت ،بعد یدر روز کار

 دارایی انتقال مالکیت عدم  •

 دارایی التفاوت ارزش اعمال و ارزش عدم پرداخت/دریافت مابه •

 کارگزار توسط طرفین کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •

 عدم واریز ارزش اعمال
 توسط فروشنده به خریدار کهرباواحدهای صندوق طلای التفاوت ارزش اعمال و ارزش پرداخت مابه • نکول فروشنده 

 کارگزار توسط طرفین کارمزد پرداخت کارمزد بورس و  •

  



 

 
 

 وجوه و دارایی در سررسید  به منظور ایفای تعهدات نحوه تخصیص •

در سررسید    تری وجود ندارد، لذاسبد مشهای  خالص موقعیت مقررات موجود، امکان اجرای فرآیند اعمال برای  به دلیل  

 شود.  تخصیص برای هر نماد به صورت مجرا انجام می  قرارداد اختیار معامله،

و فروش در    Callدر    د یخر")  های هم جهتتیاز موقعای  در سبد خود، مجموعه مشتری    ممکن است   در این حالت 

"Put   فروش در    "  ایCall  در    د ی و خرPut")  لذا  ر معامله صندوق طلای کهربا داشته باشد،  یارا در قرادادهای اخت

 شود: به روش زیر انجام می ارزش اعمال واریز شده و دارایی برای این مشتریان تخصیص 

و سپس از   Callقرارداد  ن یابتدا از درسودترها، وجوه برای ایفای موقعیت صیتخص ، مشتریان ی زیدر خصوص وجوه وار 

شده، ابتدا به منظور اعمال    زی مفهموم که وجوه وار  نیدر سود بودن، انجام خواهد شد. بد  زانیم  نیبا کمتر   Putقرارداد  

  ی تعهدات قراردادها  یفا ی ا  نظورآن به م  ماندهیاعمال( و باق  متیق  ن یاز کمتر   بی)و به ترت  7ی مشتر  Call  ی قراردادها

Put اعمال(  لحاظ خواهد شد.  متیق نی از کمتر ب ی)و به ترت 8ی و 

  زان ی م  ن یبا کمتر  Callو سپس از قرارداد   Putقرارداد   ن ی ابتدا از در سودتر  ص ی، تخصتخصیص دارایی نیز در خصوص  

  تیتحت مالک  واحدهای سرمایه گذاری صندوق طلای کهربای مفهوم که ابتدا    ن ی در سود بودن، انجام خواهد شد. بد

  ی فای آن به منظور ا  ماندهیباق  و اعمال(    مت یق  ن یشتر یاز ب  ب ی)و به ترت  9ی مشتر  Put  ی به منظور اعمال قراردادها  ، یمشتر

 اعمال( منظور خواهد شد.  متیق ن یشتر یاز ب بی)و به ترت 10ی و Call یتعهدات قراردادها
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