
  

    

 ن شرکت بورس کالای ایرا     

 

 

‌‌أ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 توسعه بازار  معاونت 

 و مطالعات اقتصادی

 

 

 

 

 

 

 

 

  مديريت توسعه بازار مشتقه

 یالايک هایو صندوق

  

 

 

 

 

 

 

 

 شرکت بورس کالاي ايران

 

 

 

 

امیدنامه قراردادهای اختیار معامله  

گذاری  واحدهای سرمایه مبتنی بر 

 ( جواهر)  دنای زاگرسصندوق طلای 

 

 

 

 



  

    

 ن شرکت بورس کالای ایرا     

 

 

‌‌ب
 

 

 مطالب   فهرست

 

‌1 .......................................................................................................................................................... . مقدمه 1

‌1 ..................................................................................................................... معامله  اریقرارداد اخت ی . معرف2

‌2 ..................................................................... مشتقه ی قراردادها یاندازو راه یگذار هيسرما ی ها. صندوق3

‌‌3...............................................................................................................................................................‌ه‌یپا‌یی‌.‌دارا3-1

‌3 ........................................................................................................ هاها و روند رشد آنصندوق نهیشی. پ4

‌4 ................................................................................................. قابل معامله در بورس  يیکالا یها. صندوق5

‌5 ................................................................................. طلا با پشتوانه طلا در جهان  یهاصندوق ني. بزرگتر6

‌7 .............................................................................................................ران يقابل معامله در ا یها. صندوق7

‌‌9................................................................................‌زاگرس‌‌ی‌دنا‌ی‌قابل‌معامله‌طلا‌یگذاره‌ی‌.‌صندوق‌سرما7-1

‌12 ..................................................................................... گذارانهيسرما یبرا يی کالا یهاصندوق یاي. مزا8

‌13زاگرس)جواهر(  یدنا  یطلا یگذارهيسرما یهاصندوق یگذارهيسرما یواحدها  متی. عوامل مؤثر بر ق9

‌‌14...............................................................................................‌طلا‌‌یاونس‌جهان‌متی‌کننده‌ق‌‌نیی.‌عوامل‌تع‌1-9

‌15 ........................................................................................................................................ قرارداد  یاي. مزا10

‌16 .......... زاگرس)جواهر(  یدنا  یطلا یگذارهيمعامله صندوق سرما اریبازار قرارداد اخت ی . فعالان احتمال11

‌‌16..................................................................................................................................‌سکیدهندگان‌ر.‌پوشش11-1

‌‌16...........................................................................................................................................................بازان.‌سفته‌11-2

‌16 ....................................................................................................................................... قرارداد  ی . طراح 12

‌



  

    

 ن شرکت بورس کالای ایرا     

 

 


 

 مقدمه   . 1

روند‌که‌اهدافی‌همچون‌پوشش‌ریسک‌و‌‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌از‌جمله‌ابزارهای‌نوین‌مالی‌به‌شمار‌می‌

گذاری‌کالایی‌نیز‌از‌جمله‌ابزارهای‌مالی‌‌های‌سرمایه‌کند.‌صندوق‌گران‌تأمین‌می‌کسب‌سود‌را‌برای‌معامله‌

های‌کالایی‌مشخصی‌نموده‌‌گذاری‌در‌گروه‌ایههای‌خرد‌جامعه،‌اقدام‌به‌سرمآوری‌سرمایه‌هستند‌که‌با‌جمع‌

‌کند.گذاری‌در‌یک‌کالای‌خاص‌را‌برای‌دارندگان‌واحدهای‌خود‌فراهم‌می‌و‌امکان‌سرمایه‌

مبتنی‌بر‌طلا‌است‌که‌‌‌گذاریهای‌سرمایه‌صندوق‌یکی‌از‌‌)جواهر(‌دنای‌زاگرس‌طلای‌‌گذاری‌صندوق‌سرمایه‌

این‌صندوق‌از‌‌‌‌شروع‌شد.‌‌01/09‌/1402معاملات‌ثانویه‌آن‌از‌تاریخ‌‌پذیره‌نویسی‌و‌‌08/08/1402در‌تاریخ‌‌

‌‌داده‌است.های‌آن‌را‌گواهی‌سپرده‌شمش‌طلا‌تشکیل‌های‌شمش‌محور‌است‌که‌عمده‌دارایی‌صندوق‌جمله‌

دارایی‌در‌حال‌حاضر‌‌ ارزش‌ این‌صندوق‌حدود‌‌خالص‌ است‌‌‌‌2های‌ تومان‌ میلیارد‌ ‌‌‌‌4و‌سهمی‌حدود‌هزار‌

ی‌آنست‌‌ها‌نشان‌دهنده‌های‌صندوقترکیب‌دارایی‌شود.‌‌کالایی‌را‌شامل‌می‌های‌‌دوق‌کل‌بازار‌صن‌ی‌ازدرصد‌

‌‌2درصد‌گواهی‌سپرده‌سکه‌طلا‌و‌‌‌4.9های‌این‌صندوق‌را‌گواهی‌سپرده‌شمش‌طلا،‌‌درصد‌دارایی‌‌‌93.1که‌

‌دهند.‌های‌بانکی‌تشکیل‌می‌نقد‌و‌سپرده‌درصد‌دیگر‌را‌وجه‌

گذاری‌مبتنی‌بر‌‌سرمایه‌های‌‌ترین‌صندوق‌موفق‌از‌‌یکی‌‌)جواهر(‌‌گذاری‌طلای‌دنای‌زاگرس‌‌صندوق‌سرمایه‌

لحاظ‌حجم‌‌طلا‌است‌که‌در‌طی‌‌ از‌ و‌ قابل‌توجهی‌داشته‌ فعالیت‌خود‌رشد‌ آغاز‌ از‌ از‌یکسال‌ دوره‌کمتر‌

در‌این‌راستای‌شرکت‌‌بر‌طلا‌داشته‌است.‌‌گذاری‌مبتنی‌‌سرمایه‌های‌‌،‌رتبه‌سوم‌را‌در‌میان‌صندوق‌معاملات

بورس‌کالای‌ایران‌به‌منظور‌گسترش‌بازار‌مشتقه‌و‌تکمیل‌زنجیره‌ابزارهای‌مالی‌بروی‌واحدهای‌این‌صندوق‌‌

گذاری‌صندوق‌طلای‌‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌واحدهای‌سرمایه‌‌‌اندازیراه‌رسعی‌دگذاری‌‌سرمایه

زاگرس‌ سرمایه‌‌)جواهر(دنای‌ واحدهایدارد.‌ زاگرس‌صندوق‌طلای‌‌‌‌گذاران‌ این‌‌‌‌)جواهر(دنای‌ از‌ استفاده‌ با‌

‌مایند.‌نمی‌قراردادهای‌اقدام‌به‌پوشش‌ریسک‌معاملات‌خود‌

دنای‌‌گذاری‌صندوق‌طلای‌‌این‌گزارش‌به‌بررسی‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌بر‌واحدهای‌سرمایه‌بنابراین‌در‌‌

‌پرداخته‌شده‌است.‌‌‌)جواهر(‌‌زاگرس‌

 امله. معرفی قرارداد اختیار مع2

‌‌با‌یکدیگر‌‌‌(‌معامله‌‌معامله‌)خریدار‌و‌فروشنده‌قرارداد‌اختیار‌‌دو‌طرفاختیار‌معامله،‌قراردادی‌است‌که‌‌‌‌قرارداد‌

اختیار‌‌‌مشخصی‌انجام‌دهند.‌خریدار‌با‌شرایط‌‌را‌‌ایمعامله‌‌،آینده‌سررسید‌مشخصی‌در‌کنند‌که‌در‌توافق‌می‌

،‌حق‌خرید‌یا‌فروش‌‌اختیار‌معامله‌‌انعقاد‌قرارداد‌به‌فروشندهپیشنهادی‌در‌زمان‌‌در‌ازای‌پرداخت‌مبلغ‌‌‌‌معامله‌

آورد.‌فروشنده‌‌شده‌به‌دست‌می‌شده‌در‌قرارداد‌و‌در‌زمان‌تعیین‌شده‌در‌قرارداد‌را‌با‌قیمت‌مشخص‌دارایی‌ثبت‌

‌‌دهد.به‌خریدار‌می‌‌در‌ازای‌دریافت‌مبلغ‌مذکور‌‌‌حق‌خرید‌یا‌فروش‌دارایی‌مذکور‌را‌اختیار‌معامله‌نیز
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یا‌عدم‌اعمال‌حق‌‌‌‌اعمالبه‌‌‌‌اقدام‌‌یخ‌سررسید،ردر‌تا‌‌دارایی‌پایه‌‌نقدیبا‌توجه‌به‌قیمت‌‌اختیار‌معامله‌‌‌‌داریخر

شوند.‌به‌دو‌نوع‌آمریکایی‌و‌اروپایی‌تقسیم‌می‌‌‌زمان‌اعمالقراردادهای‌اختیار‌معامله‌از‌نظر‌‌‌‌.کند‌اختیار‌خود‌می‌

یعنی‌در‌‌؛‌‌ستاعمال‌اآمریکایی‌قراردادی‌است‌که‌از‌هنگام‌عقد‌قرارداد‌تا‌سررسید‌آن،‌قابل‌‌‌‌هاختیار‌معامل

‌‌معامله‌‌‌اختیار‌‌که‌آن‌‌‌حال.‌‌حق‌خود‌را‌اعمال‌نماید‌‌‌تواند‌می‌‌‌بخواهد‌‌‌خریدار‌‌که‌‌‌وقت‌‌هر‌‌‌،قرارداد طول‌دوره

‌‌اعمال‌است‌‌قابل‌‌،شودمی‌‌‌گرفته‌‌‌نظر‌‌‌در‌‌‌سررسید‌‌‌دوره‌‌مثابه‌‌‌به‌‌‌که‌‌‌کوتاهی‌‌‌دوره‌‌‌یا‌‌‌سررسید‌‌‌در‌‌‌فقـط‌‌‌اروپـایی

قراردادهای‌اختیار‌معامله‌در‌بورس‌کالای‌‌‌‌حق‌خود‌را‌اعمال‌کند.‌‌تواند‌می‌‌سررسید‌‌‌دوره‌‌در‌‌فقط‌‌‌خریدار‌‌و

ایران‌از‌لحاظ‌شیوه‌اعمال‌از‌نوع‌اروپایی‌بوده‌و‌فقط‌در‌سررسید‌قابل‌اعمال‌هستنند.‌این‌معاملات‌بدون‌‌

‌پذیرد.یا‌فروش‌انجام‌می‌‌محدودیت‌قیمتی‌در‌ثبت‌سفارشات‌خرید‌

معامله‌کالایی‌‌ اختیار‌ بر‌‌قراردادهای‌ مبتنی‌ معامله‌ اختیار‌ قراردادهای‌ دو‌دسته‌ به‌ پایه،‌ دارایی‌ با‌ متناسب‌

در‌‌‌‌شوند.قراردادهای‌آتی‌و‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌گواهی‌سپرده‌کالایی‌)قبض‌انبار(‌تقسیم‌می‌

قراردادهای‌اختیار‌معامله‌در‌بورس‌کالای‌ایران‌تنها‌به‌صورت‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌گواهی‌‌ابتدا‌‌

قرارداد‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌قرارداد‌‌‌،1401اما‌در‌سال‌‌؛سکه‌طلا‌و‌زعفران‌نگین‌بوده‌استسپرده‌کالایی‌

اندازی‌‌راه‌نیز‌‌‌‌لوتوس‌داد‌آتی‌صندوق‌طلای‌‌سپس‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌قرار‌و‌‌آتی‌زعفران‌نگین‌‌

بر‌‌.‌‌گردید‌ معامله‌مبتنی‌ اختیار‌ و‌صندوق‌‌‌‌)کهربا(گذاری‌طلای‌کهرباسرمایه‌‌‌واحدهای‌صندوققراردادهای‌

قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌گواهی‌‌گذاری‌طلای‌لوتوس)طلا(‌‌صندوق‌سرمایه‌،‌‌)نهال(چندکالایی‌نوویرا

که‌با‌استقبال‌قابل‌‌‌‌ند‌شد‌اندازی‌‌در‌بازار‌مشتقه‌بورس‌کالای‌ایران‌راه‌‌‌1402ال‌‌نیز‌در‌س‌سپرده‌شمش‌طلا‌‌

سوی‌‌توجه‌‌ گردید‌گذاران‌‌سرمایه‌از‌ واحدهای‌‌‌‌همچنین.‌‌ند‌مواجه‌ بر‌ مبتنی‌ معامله‌ اختیار‌ قراردادهای‌

س‌‌نزدیک‌در‌بور‌‌که‌موضوع‌این‌گزارش‌است‌نیز‌در‌آینده‌‌دنای‌زاگرس)جواهر(طلای‌‌گذاری‌صندوق‌‌سرمایه

‌اندازی‌خواهد‌شد.‌کالای‌ایران‌راه‌

 اندازی قراردادهای مشتقه گذاری و راه های سرمايه . صندوق 3

گذاری‌کالایی‌در‌بازارهای‌مالی،‌وجود‌ابزار‌پوشش‌ریسک‌‌های‌سرمایه‌توجه‌به‌گسترش‌استفاده‌از‌صندوق‌با‌

این‌‌‌‌از به‌ مربوط‌ معامله‌ اختیار‌ و‌ آتی‌ قراردادهای‌ سرمایه‌صندوقجمله‌ توجه‌ مورد‌ بورس‌ها‌ و‌ های‌‌گذاران‌

بر‌‌اختیار‌معامله‌‌قراردادهای‌‌آتی‌و‌‌قراردادهای‌‌ویژه‌‌‌اندازی‌قراردادهای‌مشتقه‌بهراه‌‌‌مختلف‌قرار‌گرفته‌است.

المللی‌و‌معتبر‌دنیا‌به‌یک‌رویه‌‌های‌بینهای‌اخیر‌در‌بورس‌گذاری‌در‌مهر‌و‌موم‌های‌سرمایه‌روی‌صندوق‌

اس‌ ندرت‌می‌تبدیل‌شده‌ به‌ به‌طوری‌که‌ نمود‌که‌‌توان‌صندوق‌سرمایه‌ت؛‌ پیدا‌ را‌ و‌معتبری‌ بزرگ‌ گذاری‌

 اندازی‌نشده‌باشد.گذاری‌آن‌راه‌قرارداد‌آتی‌یا‌اختیار‌معامله‌روی‌واحدهای‌سرمایه‌
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بازار‌‌گذاری‌در‌‌با‌هدف‌سرمایه‌‌01/09/1402از‌‌‌‌‌‌دنای‌زاگرس)جواهر(گذاری‌با‌پشتوانه‌طلای‌‌صندوق‌سرمایه‌

معاملات‌واحدهای‌‌و‌رونق‌‌با‌توجه‌به‌گسترش‌‌.‌‌شد‌اندازی‌‌راه‌الخصوص‌گواهی‌سپرده‌شمش‌طلا‌‌،‌علی‌طلا

واحدهای‌‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌‌اندازی‌‌راه‌،‌‌دنای‌زاگرس)جواهر(طلای‌‌گذاری‌‌سرمایه‌‌‌صندوق

دستور‌کار‌‌در‌‌‌‌گرانبرای‌پوشش‌ریسک‌معاملات‌معامله‌ر(‌‌)جواه‌‌دنای‌زاگرس‌طلای‌‌‌‌گذاریصندوق‌سرمایه‌

وظیفه‌خود‌‌در‌راستای‌‌شرکت‌بورس‌کالای‌ایران‌در‌نظر‌دارد،‌‌لذا‌‌.‌‌شرکت‌بورس‌کالای‌ایران‌قرار‌گرفته‌است

بر‌‌ مشتقه‌مبنی‌ ابزارهای‌ سرمایه‌‌‌توسعه‌ صندوق‌ مالی‌ ابزارهای‌ زنجیره‌ تکمیل‌ دنای‌‌طلای‌‌‌‌گذاریو‌

سرمایه‌)جواهر(زاگرس‌ واحدهای‌ بر‌ مبتنی‌ معامله‌ اختیار‌ قراردادهای‌ طلای‌‌گذاری‌‌سرمایه‌‌‌گذاری‌صندوق‌،‌

  . اندازی‌کند‌راه‌را‌‌)جواهر(‌‌دنای‌زاگرس‌

 . دارايی پايه 3-1

،‌‌دنای‌زاگرس)جواهر(‌طلای‌‌گذاری‌صندوق‌‌واحدهای‌سرمایهدارایی‌پایه‌در‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌‌

.‌‌شودی‌معامله‌مبورس‌تهران‌‌شرکت‌مدیریت‌فناوری‌‌گذاری‌این‌صندوق‌است‌که‌در‌بستر‌‌واحدهای‌سرمایه‌

سرمایهلذا‌‌ واحدهای‌ معامله،‌ اختیار‌ قرارداد‌ این‌ تحویل‌ صندوق‌‌مبنای‌ زاگرس)جواهر(‌طلای‌‌گذاری‌ ‌‌دنای‌

‌باشد.‌می‌

 ها آن رشد روند و هاصندوق  . پیشینه4

‌رشد‌‌هاصندوق‌‌‌نوع‌‌این‌‌جهانی‌‌بازار‌‌تاکنون،‌‌‌‌1993سال‌‌در‌‌بورس‌‌‌در‌‌معامله‌‌قابل‌‌هایصندوق‌‌‌معرفی‌‌از

های‌قابل‌معامله‌در‌بورس‌فقط‌در‌سهام‌و‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌‌اولین‌صندوق‌‌.است‌کرده‌‌تجربه‌را‌ایفزاینده‌

‌‌10کردند؛‌اما‌با‌گذشت‌زمان‌و‌احساس‌نیاز‌به‌ابزارهای‌مالی‌جدید‌در‌حوزه‌کالایی،‌حدود‌‌ثابت‌فعالیت‌می‌

ر‌کشورهای‌انگلیس‌و‌‌های‌کالایی‌قابل‌معامله‌د‌های‌قابل‌معامله،‌اولین‌صندوق‌اندازی‌صندوقسال‌بعد‌از‌راه

ها‌این‌صندوق‌.‌‌بهای‌طلا‌بودهای‌کالایی،‌فلز‌گران‌استرالیا‌شروع‌به‌فعالیت‌کردند.‌دارایی‌پایه‌اولین‌صندوق‌

‌به‌اختصار‌به‌صندوق‌طلا‌نیز‌معروف‌هستند.‌‌

راه‌ اولین‌صندوق‌با‌ راه‌اندازی‌ به‌ اقدام‌ از‌کشورها‌ بسیاری‌ اینهای‌کالایی،‌ به‌‌ها‌‌گونه‌صندوق‌اندازی‌ کردند؛‌

ها،‌طیف‌وسیعی‌از‌کالاها‌و‌حجم‌زیادی‌از‌‌اندازی‌این‌صندوقسال‌از‌راه‌‌‌30طوری‌که‌با‌گذشت‌بیش‌از‌‌

این‌صندوق‌ آمار‌رشد‌صندوقسرمایه‌جذب‌ ادامه‌بینیهای‌کالایی‌طبق‌پیش‌ها‌شده‌است.‌ دار‌‌ها‌همچنان‌

بود موضوع‌‌‌‌که‌‌خواهد‌ این‌‌دهندهنشاناین‌ وجود‌ اهمیت‌ و‌ صندوق‌جذابیت‌ سرمایه‌گونه‌ برای‌ گذاران‌ها‌

‌باشد.‌های‌مختلف‌می‌حوزه‌
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های‌قابل‌معامله‌به‌بیش‌‌صندوق‌‌‌1های‌جدید،‌خالص‌دارایی‌4220سال‌‌‌‌ژوئن‌در‌ماه‌‌‌‌ETFGIبر‌اساس‌گزارش‌‌

در‌طی‌یکسال‌‌‌‌هادرصدی‌ارزش‌دارایی‌این‌صندوق‌‌18تریلیون‌دلار‌رسیده‌است‌که‌این‌نشان‌از‌رشد‌‌‌‌10.8از‌‌

‌صندوق‌بوده‌است.‌‌‌ETF‌،718،21و‌2ETP های‌قابل‌معامله،‌اعم‌ازتعداد‌صندوقهمچنین‌.‌گذشته‌دارد

‌‌‌

‌(‌Jun2024-‌2003)‌ها‌جهان‌ETPو‌‌ ETFهای‌.‌تعداد‌و‌حجم‌دارایی1نمودار

 

 های کالايی قابل معامله در بورس . صندوق5

‌‌را‌‌امکان‌این‌گذارانسرمایه‌‌به‌‌که‌‌مالی‌هستند‌‌نوین‌ابزارهای‌‌از‌‌یکی‌‌(ETC)معامله‌‌‌قابل‌‌کالایی‌‌هایصندوق

های‌خسارت‌‌‌و‌‌‌ونقل،‌انبارداری‌های‌حملهزینه‌‌‌تحمل‌‌و‌‌‌نظر‌‌‌مورد‌‌کالای‌‌نگهداری‌‌و‌‌‌خرید‌‌‌جای‌‌‌به‌‌‌که‌‌دهند‌می

گذار‌در‌عین‌داشتن‌مالکیت‌‌اوراق،‌سرمایه‌نمایند.‌با‌خرید‌این‌‌‌‌خریداری‌‌‌را‌‌هاصندوق‌‌این‌‌اوراق‌‌‌آن،‌‌‌احتمالی

‌‌قابل‌‌‌بخش‌‌هاصندوق‌‌این‌‌به‌عبارت‌دیگر،.‌‌ندارد‌‌عهده‌‌بر‌‌را‌‌کالا‌‌آن‌‌‌از‌‌نگهداری‌‌نظر،‌مسئولیت‌‌‌کالای‌مورد

مندان‌به‌‌و‌علاقه‌‌‌داده‌اختصاص‌‌خاص‌‌کالایی‌‌در‌گذاریسرمایه‌‌به‌‌خود‌را‌‌یشدهی‌گردآور‌‌‌وجوه‌از‌‌ایملاحظه‌

‌کنند.ها‌میلای‌خاص‌اقدام‌به‌خرید‌واحدهای‌این‌صندوق‌گذاری‌در‌آن‌کاسرمایه

 دهند.‌اینمی‌ تشکیل را نهادی‌ و‌ خرد‌ گذارانسرمایه پرتفوی از مهمی بخش دنیا‌ تمام‌ در اساسی کالاهای

 همواره سنتی طور‌ به هادارایی‌ گروه این به‌ سریع و‌ کارا دسترسی ،‌از‌افراد‌‌بسیاری برای‌ که‌ حالی‌است در

های‌‌ بورس‌ به دسترسی و ارتباطی مسائل،‌‌اجباری هایمحدودیت‌ وجه‌تضمین،‌ الزامات نظیر هاییدشواری‌ با

 این در‌ گذاری‌سرمایه به‌ قادر گذارانسرمایه‌ از‌ بسیاری‌،‌است.‌بنابراین بوده‌ همراه لمللیانمشتقه‌بی نقدی‌و‌

 
1 Net New Assets(NNA) 
2 Exchange Traded Product (ETP) 
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 دسترسی که‌ کرد‌ تلاش‌ ناشران‌ با‌ همکاری‌نزدیک‌ برقراری‌ با‌ لندن‌ بورس‌ چون‌ هاییبورس‌ اند.‌لذانبوده‌ حوزه‌

 ایجاد و بورس‌ در معامله کالایی‌قابل‌ هایصندوق‌ نظیر جدید‌ ابزارهای‌ توسعه طریق از‌ را اساسی کالاهای به

 یا آتی انجام‌معاملات‌ به نیاز بدون‌ گذارانسرمایه‌ که طوری‌ به کند؛ تسهیل ویژه معاملاتی هایسیستم

‌یابند. دسترسی خود‌ نظر‌‌مورد کالای به هاصندوق‌ این طریق از اساسی، کالای‌ فیزیکی‌ تحویل‌

 شاخص یک‌ روند‌قیمتی که هستند‌ گذاریسرمایه‌ ابزارهای‌ از بورس‌ در معامله قابل کالایی هایصندوق‌‌

 کالاهاای‌از‌‌مجموعه‌ یا اساسی کالای‌ یک‌تنها‌‌ از متشکل‌ تواند‌می‌ شاخص این و‌ کرده‌ دنبال‌ را‌ پایه‌ کالایی

نهاد کالا‌شاخص یا کالا آن مشتقه قرارداد یا‌ پایه دارایی روی‌ بر مستقیم‌ طور به ناشر باشد.‌ آن‌ از‌ ‌‌ی‌

 افزایش پایه‌ دارایی‌ قیمتسو‌با‌م‌و،‌هپرتف گذاریسرمایه‌ ارزش‌ رودمی‌ انتظار کند.‌بنابراینمی‌ گذاری‌سرمایه

 وجود‌ به بالقوه گذارانسرمایه‌ برای را جدیدی گذاریسرمایه هایفرصت‌ واقع در ،ابزار یابد.‌این کاهش یا

شرکت بسیاری زیرا ؛‌آوردمی‌ امکان‌‌‌‌اند‌نشده‌ پذیرفته بورس‌ در‌ اساسی کالاهایه‌‌تولیدکنند‌ هایاز‌ و‌

 ها‌وجود‌ندارد.‌گذاری‌مستقیم‌در‌سهام‌این‌شرکت‌سرمایه

 مانند‌ نیز آن تسویه فرآیند‌ و شده معامله بورس‌ در معامله قابل هایصندوق‌ و عادی سهام مانند‌ دقیقاً ابزار این

‌برخوردارند.‌‌ بالایی نقدشوندگی از شوند،می‌ بازارگردانی اوراق این کهیی‌‌آنجا‌گیرد.‌از‌می‌ اوراق‌صورت سایر

 به‌ بنا آن واحدهای که‌ هستند‌ متغیر سرمایه با هایصندوق‌ بورس، در معامله قابل کالایی هایصندوق

 است.‌این یرپذ‌امکان‌ بازار تقاضای براساس‌ جدید‌ واحدهای صدور‌ و‌ شده بازخرید‌ و صادر آن‌ درخواست‌ناشر

 منتشر شاخصی‌)سبدی‌از‌چند‌کالا( و...(‌یا‌ نفت‌ )طلا،‌تک‌کالایی‌‌ صورت‌ دو به‌ کلی‌ طور‌ به‌ هاصندوق

‌شوند.‌می‌

 های طلا با پشتوانه طلا در جهانبزرگترين صندوق . 6

 SPDR Gold Shares صندوق

(‌‌ETFهای‌قابل‌معامله‌)ترین‌صندوق‌یکی‌از‌بزرگترین‌و‌شناخته‌شده‌‌(SPDR Gold Sharesصندوق‌طلای‌)‌

در‌ایالات‌‌‌‌1993کند.‌این‌صندوق‌از‌سال‌‌گذاری‌می‌است‌که‌به‌صورت‌تخصصی‌در‌طلا‌سرمایه‌در‌جهان‌‌

 شوند.‌ها‌شناخته‌می‌EFTپیشگامان‌در‌حوزه‌آغاز‌به‌فعالیت‌نمود‌و‌در‌حال‌حاضر‌یکی‌از‌متحده‌آمریکا‌

ای صندوق‌پشتوانه‌ این‌ واحدهای‌ قیمت‌ خاطر‌ همین‌ به‌ و‌ است‌ طلا‌ شمش‌ صندوق‌  ن‌

این‌‌‌‌گذاران‌در‌حوزه‌طلا‌با‌خریداری‌واحدهایسرمایهباشد.‌‌نسبت‌به‌تغییرات‌قیمت‌طلا‌بسیار‌حساس‌می‌

آن‌و‌نیز‌نقدشوندگی‌‌خود‌در‌برابر‌تورم،‌دسترسی‌و‌معامله‌آسان‌‌صندوق‌از‌مزایایی‌مانند‌حفاظت‌از‌سرمایه
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برای‌دارندگان‌‌‌‌البته‌از‌معایب‌این‌صندوق‌نیز‌مشمولیت‌مالیاتی‌بخصوص‌مند‌شوند.‌‌این‌صندوق‌بهره‌‌‌بالای

‌:باشد.‌اطلاعات‌کلی‌صندوق‌به‌شرح‌زیر‌استبلندمدت‌واحدهای‌صندوق‌می

‌SPDR.‌مشخصات‌صندوق‌طلای‌1جدول

SPDR Gold Trust 

Symbol GLD 

Total Assets 65.97B 

Avg Volume 7,626,179 

Shares Outstanding 298.6M 

Expense Ratio 0.40% 

NAV ( 8-2-2024) 224.33 

Exchange 

New York Stock Exchange 

Arca (NYSE Arca) AND Singapore 

Exchange (SGX) AND Tokyo Stock 

Exchange (TSE) AND Hong Kong 

Stock Exchange (HKEx) AND 

Mexico Stock Exchange (BMV) 

 

  iShares Gold Trust صندوق

انبارهای‌پراکنده‌در‌سراسر‌دنیا‌نگهداری‌می‌  کند.‌این‌صندوق‌در‌واقع‌یک‌این‌صندوق،‌طلای‌خود‌را‌در‌

 ایالات‌متحده‌آمریکاACT صندوق‌کالایی‌استاندارد‌نیست‌بلکه‌یک‌شرکت‌تراتسی‌است‌که‌مطابق‌قانون‌‌

تأسیس‌‌ مالی،‌ نهادهای‌ فعالیت‌ خصوص‌ صندوق‌ندر‌ مقررات‌ نظر‌ زیر‌ و‌ سرمایهشده‌ مشترک‌های‌  گذاری‌

‌.کند‌فعالیت‌نمی‌

‌IAU.‌مشخصات‌صندوق‌طلای‌‌2جدول

iShares Gold Trust 

Symbol IAU 

Total Assets 29.77 B 

Avg Volume 7,109,082 

Shares Outstanding 682.7M 

NAV ( 2-8-2024) 45.85 

Exchange NYSE ARCA 

 

 Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Sharesصندوق  
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‌‌.تأسیس‌گردید‌این‌صندوق‌در‌زوریخ‌برای‌اولین‌بار‌با‌همکاری‌بانک‌کانتونال‌زوریخ‌به‌عنوان‌بانک‌متولی‌‌

اونس(‌‌‌‌400کیلوگرم‌)12.5ش‌طلا‌حدود‌‌مباشد.‌وزن‌استاندارد‌ش‌گرم‌طلا‌می‌‌‌10هر‌واحد‌این‌صندوق‌بیانگر‌‌

‌‌.باشد‌می‌‌‌995 عیاربا

های‌طلا‌‌ترین‌صندوق‌است‌که‌یکی‌از‌نقدشونده‌SGOL مهمترین‌صندوق‌طلا‌در‌زوریخ‌سویس،‌صندوق‌‌

به‌‌دنیا‌می‌‌‌در ‌‌2009 این‌صندوق‌در‌سپتامبر‌‌‌‌.کند‌صورت‌فیزیکی‌نگهداری‌میباشد.‌این‌صندوق‌طلا‌را‌

واحدهای‌آن‌از‌قیمت‌شمش‌در‌بازار‌لندن‌که‌یکی‌از‌معتبرترین‌مراجع‌قیمتی‌است‌تأثیر‌‌‌‌تأسیس‌شد.‌قیمت

‌.پذیردمی‌

‌SGOL.‌مشخصات‌صندوق‌طلای‌3جدول

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Shares ETF 

Symbol SGOL 

Total Assets 2.74B 

Avg Volume 2,078,784 

Expense Ratio 0.17% 

NAV ( 2-8-2024) 45.85 

Exchange NYSE ARCA 

 

 های قابل معامله در ايران . صندوق7

تأسیس‌و‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌شروع‌به‌فعالیت‌‌‌‌1392اولین‌صندوق‌قابل‌معامله‌در‌ایران‌در‌تابستان‌‌

گذاری‌در‌اوراق‌بهادار‌با‌درآمد‌ثابت،‌در‌سهام،‌مختلط،‌اختصاصی‌‌های‌سرمایه‌نمود.‌در‌حال‌حاضر‌صندوق‌

ها‌و‌نیز‌‌ای،‌صندوق‌در‌صندوق‌ت،‌پروژه‌بازارگردانی،‌جسورانه،‌نیکوکاری،‌زمین‌و‌ساختمان،‌املاک‌و‌مستغلا

صندوق‌صندوق دارند.‌ فعالیت‌ سرمایه‌ بازار‌ در‌ کالایی‌ صندوقهای‌ از‌ یکی‌ کالایی‌ معامله‌ قابل‌ های‌‌های‌

‌اندازی‌شد.در‌بورس‌کالای‌ایران‌راه‌‌1396گذاری‌است‌که‌برای‌اولین‌بار‌در‌سال‌سرمایه

حاضر،‌‌ حال‌ کالایی‌‌سرمایه‌‌‌صندوق‌‌‌15در‌ که‌‌گذاری‌ دارند‌ فعالیت‌ ایران‌ کالای‌ بورس‌ صندوق،‌‌‌‌13در‌

سرمایه‌گذاری‌‌‌‌صندوق)نهال(‌و‌‌گذاری‌چندکالایی‌نوویرا‌‌صندوق‌سرمایه‌های‌کالایی‌با‌پشتوانه‌طلا‌و‌‌صندوق

پشتوانه‌‌سحرخیز‌‌ دارایی‌صندوق‌هستند‌کشاورزی‌‌محصولات‌‌با‌ پشتوانه‌طلا،‌گواهی‌‌.‌عمده‌ با‌ کالایی‌ های‌

است‌اما‌عمده‌دارایی‌دو‌صندوق‌سحرخیز‌و‌نوویرا‌گواهی‌سپرده‌زعفران‌است.‌‌و‌سکه‌طلا‌‌سپرده‌شمش‌طلا‌‌

هزار‌میلیارد‌تومان‌است‌که‌‌‌‌47.3حدود‌‌‌‌10‌/05/1403تاریخ‌‌های‌کالایی‌در‌‌های‌صندوق‌ارزش‌خالص‌دارایی‌

ارزش‌‌‌‌ودرصد(‌‌‌‌99هزار‌میلیارد‌تومان‌)‌‌46.8های‌قابل‌معامله‌با‌پشتوانه‌طلا‌‌ربوط‌به‌صندوق‌ارزش‌این‌بازار‌م

‌درصد(‌بوده‌است.‌‌‌‌1میلیارد‌تومان‌)‌475کالایی‌کشاورزی‌های‌بازار‌صندوق‌

‌10/05/1403منتهی‌به‌‌ی‌کالای‌گذاریسرمایههای‌.‌خالص‌ارزش‌صندوق‌2نمودار
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‌

‌

‌1403تیرماه‌‌-‌گذاری‌طلاهای‌سرمایهدارایی‌شمش‌طلا‌و‌سکه‌طلای‌صندوق‌.‌مقایسه‌درصد‌3نمودار

 

%12،846‌,27,‌طلا

%3،655‌,8,‌مثقال

%2،399‌,5,‌گوهر

%2،034‌,4,‌گنج

%1،217‌,2,‌آلتون%1،974‌,4,‌جواهر

%5،986‌,13,‌کهربا

%315‌,1,‌نهال

%589‌,1,‌زرفام

%12،233‌,26,‌عیار

%1،268‌,3,‌ناب

%759‌,2,‌تابش
%337‌,1,‌نفیس %1،504‌,3,‌زر

%160‌,0,‌سحرخیز

70,2%
60,4%59,1%

49,5%48,5%
39,7%34,5%31,0%

14,4%
7,2%5,0%3,4%3,0%

29,8%
39,6%40,9%

50,5%51,5%
60,3%65,5%69,0%

85,6%
92,8%95,0%96,6%97,0%

آلتونگنججواهرنابتابشزرفامکهرباعیارمثقالنفیسطلاگوهرزر

سکه شمش 
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   دنای زاگرسقابل معامله طلای  گذاری  صندوق سرمايه. 1- 7

های‌مبتنی‌بر‌گواهی‌سپرده‌‌یکی‌از‌صندوق‌‌‌)جواهر(‌‌دنای‌زاگرس‌گذاری‌با‌پشتوانه‌طلای‌‌صندوق‌سرمایه‌

شروع‌شد.‌‌‌‌01‌/09/1402پذیره‌نویسی‌و‌معاملات‌ثانویه‌آن‌از‌تاریخ‌‌08‌/08/1402در‌‌شمش‌طلا‌است‌که‌‌

قرارداد‌‌در‌‌به‌عنوان‌دارایی‌پایه‌‌‌‌دنای‌زاگرس)جواهر(طلای‌‌‌‌گذاریگذاری‌صندوق‌سرمایه‌واحدهای‌سرمایه

صندوق‌‌‌‌اختیار است.‌ شده‌ تعیین‌ امیدنامه‌ این‌ بحث‌ مورد‌ طلای‌‌گذاری‌‌سرمایه‌معامله‌ معامله‌ دنای‌‌قابل‌

های‌‌با‌دریافت‌مجوز‌تأسیس‌و‌فعالیت‌از‌سازمان‌بورس‌و‌اوراق‌بهادار،‌از‌مصادیق‌صندوق‌‌‌زاگرس)جواهر(

قانون‌توسعه‌ابزارها‌و‌نهادهای‌‌(‌‌1(‌ماده‌)(‌ماده‌قانون‌بازار‌اوراق‌بهادار‌و‌بند‌)ه‌1گذاری‌موضوع‌بند‌)سرمایه

آوری‌‌ها‌به‌ثبت‌رسیده‌است.‌هدف‌از‌تشکیل‌صندوق،‌جمع‌مالی‌جدید‌محسوب‌شده‌و‌نزد‌مرجع‌ثبت‌شرکت‌

طلا‌)سکه‌طلا‌و‌‌ها‌به‌خرید‌انواع‌اوراق‌بهادار‌مبتنی‌بر‌گواهی‌سپرده‌‌گذاران‌و‌اختصاص‌آن‌وجوه‌از‌سرمایه‌

طلا( است،‌‌شمش‌ شده‌ پذیرفته‌ بورس‌ در‌ سرمایه‌‌‌که‌ ریسک‌ کاهش‌ منظور‌ بهره‌به‌ از‌‌گذاری،‌ گیری‌

سرمایه‌جوییصرفه‌ منافع‌ تأمین‌ و‌ مقیاس‌ از‌ ناشی‌ می‌های‌ همچنین‌ صندوق‌ این‌ است.‌ مازاد‌‌گذاران‌ تواند‌

ثابت،‌سپرده‌دارایی‌ درآمد‌ با‌ بهادار‌ اوراق‌ در‌ را‌ و‌گواهی‌های‌خود‌ بانکی‌سرمایه‌ها‌ گذاری‌کند.‌‌های‌سپرده‌

زاگرس‌طلای‌‌اری‌‌گذ‌سرمایه‌‌‌صندوق حداقل‌‌‌‌)جواهر(‌‌‌دنای‌ باید‌ امیدنامه‌ از‌‌‌‌70مطابق‌ کل‌‌درصد‌ ارزش‌

از‌ارزش‌کل‌‌درصد‌‌‌20حداکثر‌‌‌و‌طلا‌)گواهی‌سپرده‌شمش‌و‌سکه‌طلا(‌‌خود‌را‌در‌گواهی‌سپرده‌‌هایدارایی‌

‌د.گذاری‌نمایسرمایه‌‌کالامبتنی‌مشتقه‌‌اوراق‌در‌را‌‌ی‌خودهادارایی‌

‌‌4بیش‌از‌‌و‌‌‌‌بودهمیلیارد‌تومان‌‌‌‌1،746حدود‌‌‌‌1403ماه‌‌‌‌تیرماهپایان‌‌ندوق‌در‌‌ص‌‌های‌اینارزش‌خالص‌دارایی‌

‌‌1403‌،‌‌93.1ماه‌سال‌‌‌‌تیر‌های‌کالایی‌را‌به‌خود‌اختصاص‌داده‌است.‌در‌انتهای‌‌درصد‌ارزش‌کل‌بازار‌صندوق‌

‌‌2حدود‌‌و‌‌‌‌گواهی‌سپرده‌سکه‌طلا‌را‌‌درصد‌‌‌‌4.9،‌‌شمش‌طلاهای‌این‌صندوق‌را‌گواهی‌سپرده‌‌درصد‌دارایی‌

‌.‌اند‌ها‌تشکیل‌داده‌وجه‌نقد‌و‌سایر‌دارایی‌های‌بانکی،‌‌سپرده‌درصد‌را‌

 های‌صندوق‌طلای‌دنای‌زاگرس‌)جواهر(‌روند‌خالص‌ارزش‌دارایی‌.4نمودار
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ی‌‌گذاری‌طلای‌دنای‌زاگرس‌نشان‌دهنده‌های‌سرمایه‌دهای‌صندوق‌روند‌حجم‌معاملات‌و‌ارزش‌معاملات‌واح

در‌‌همت‌معاملات‌شده‌که‌‌‌‌2.9میلیارد‌واحد‌به‌ارزش‌‌‌‌2.2بیش‌از‌‌اندازی‌تا‌آخر‌تیرماه‌‌آنست‌که‌از‌ابتدای‌راه‌

‌گذاری‌طلا‌از‌لحاظ‌حجم‌معاملات‌داشته‌است.‌‌های‌سرمایه‌این‌بازده‌رتبه‌سوم‌را‌در‌میان‌صندوق‌

‌1403الی‌تیرماه‌‌1402گذاری‌طلا‌طی‌دوره‌آذر‌ماه‌های‌سرمایهحجم‌معاملات‌صندوق‌.‌5نمودار

‌
 میلیارد‌تومان‌بوده‌است.‌18.6میلیون‌واحد‌و‌‌‌14.1میانگین‌حجم‌و‌ارزش‌معاملات‌روزانه‌به‌ترتیب‌

 زاگرس)جواهر(دنای‌طلای‌‌گذاریصندوق‌سرمایه‌روزانه‌معاملات‌حجم‌و‌ارزش‌.6نمودار
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ــولات‌و‌کـالا ــکلات‌مـذکور‌هـابرخورداری‌از‌بـازدهی‌بـازار‌محصـ ــت.‌،‌مشـ ،‌بنـابراینرا‌نیز‌در‌پی‌نخواهـد‌داشـ

های‌مختلف‌‌حوزهدر‌‌‌‌یگذارسرمایه‌‌مناسبی‌جهت‌‌ینهگز‌‌قابل‌معامله‌‌یهاصندوق‌‌گذاری‌در‌واحدهایسرمایه

گذاری‌‌های‌سـرمایهتوان‌برای‌خرید‌واحدهای‌صـندوقبه‌طور‌کلی،‌مزایای‌زیر‌را‌می‌‌شـود.محسـوب‌می‌‌کالایی

‌قابل‌معامله‌کالایی‌در‌مقابل‌خرید‌فیزیکی‌کالا‌برشمرد:

تاندارد‌عدمریسـک‌‌‌‌وارههم‌‌یزیکی‌کالادر‌معاملات‌ف‌‌:شفاافیت و اسفتاندارد بودن - وجود‌‌‌کیفیت‌اسـ

رمایه‌‌یبراو‌ارزیابی‌کیفیت‌کالا‌‌‌دارد تامکانرد‌‌ان‌خُگذارسـ ندوق‌.پذیر‌نیسـ های‌کالایی‌که‌با‌لذا‌صـ

گذاران‌در‌شـوند،‌برای‌سـرمایهها‌معامله‌میمشـخصـات‌قرارداد‌اسـتاندارد‌و‌فرآیند‌شـفاف‌در‌بورس‌

‌سراسر‌دنیا‌جذابیت‌زیادی‌ایجاد‌کرده‌است.

وندگی‌‌نقدشفوندگی: - رمایه‌‌یبراجذابیت‌ایجادکننده‌‌امل‌وترین‌عاز‌مهم‌‌یکی‌‌نقدشـ ت‌‌رانگذاسـ .‌اسـ

ولات‌‌‌‌یزیکیمعاملات‌ف وندگکالاها‌و‌محصـ بت‌به‌معاملا‌‌یکمتر‌‌یاز‌نقدشـ ندوق‌‌تنسـ ‌کالایی‌‌یهاصـ

‌برخوردار‌است.

ی‌هاصــندوقگذاری‌‌در‌معامله‌واحدهای‌ســرمایه‌‌یمعاملات‌‌هایهزینه‌‌ی پايین:معاملات  هایهزينه -

د.فیزیکی‌کالا‌میکمتر‌از‌معاملات‌‌‌یاربسـکالایی‌‌ ردر‌حال‌‌‌باشـ ‌‌ید‌و‌فروش‌کارمزد‌خر‌‌مجموع‌‌،حاضـ

ندوقواحدهای‌ رمایه‌‌هایصـ د‌‌‌‌0.24تنها‌‌کالایی‌در‌بورس‌کالا‌‌گذاریسـ ت‌‌درصـ د‌‌‌0.12که‌‌‌اسـ درصـ

 شود.دیگر‌از‌فروشنده‌دریافت‌می‌0.12آن‌از‌خریدار‌و‌

ه‌‌هفای نههفداری:عفد  وجود هزينفه - ایـ ــرمـ د‌واحـدهـای‌سـ دوقخریـ ــنـ هـای‌کـالایی‌برای‌گـذاری‌صـ

رمایه زینه‌نگهداری‌به‌همراه‌نخواهد‌داشـت؛‌این‌در‌حالی‌اسـت‌که‌نگهداری‌فیزیکی‌کالا‌گذاران‌هسـ

‌هایی‌از‌جمله‌احتمال‌سرقت،‌آسیب‌دیدن‌و‌...‌را‌در‌پی‌خواهد‌داشت.دارای‌ریسک‌بوده‌و‌هزینه

یی‌واحدهای‌کالا‌‌یهاگذاران‌در‌صـندوقسـرمایهاز‌آن‌جایی‌که‌‌‌‌سفهولت خريد در ابعاد کوک:: -

ــنـدوق های‌کوچک‌‌کننـد،‌این‌امکـان‌را‌دارند‌که‌با‌ورود‌مبالغ‌اندک،‌در‌مقیاس‌ریداری‌میها‌را‌خصـ

ــرمـایـه ــت‌کـه‌خریـد‌فیزیکی‌کـالا‌معمولاً‌از‌حـد‌معینی‌کمتر‌نیز‌سـ گـذاری‌کننـد؛‌این‌در‌حـالی‌اسـ

‌تواند‌باشد.نمی

ی دنای  طلاگذاری سرمايه  هایصندوق  گذاریواحدهای سرمايه . عوامل مؤثر بر قیمت 9

 زاگرس)جواهر( 

و‌‌در‌گواهی‌سپرده‌سکه‌طلا‌‌طلای‌دنای‌زاگرس)جواهر(‌درصد‌از‌منابع‌صندوق‌‌‌98با‌توجه‌به‌اینکه‌بیش‌از‌

ی‌‌گذاری‌صندوق‌طلا‌بنابراین‌عوامل‌مؤثر‌بر‌قیمت‌واحدهای‌سرمایه‌‌‌گذاری‌شده‌است،سرمایه‌شمش‌طلا‌‌

‌تند.‌‌و‌شمش‌طلا‌هسهمان‌عوامل‌مؤثر‌بر‌قیمت‌سکه‌‌‌دنای‌زاگرس)جواهر(
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‌عبارتند‌از:‌‌‌و‌شمش‌طلا‌‌مهمترین‌عوامل‌مؤثر‌بر‌قیمت‌سکه‌طلا‌

 طلا‌‌یجهان‌متیق •

 نرخ‌دلار‌در‌بازار‌آزاد‌ •

 کشور‌‌یو‌اقتصاد‌‌یاس‌یس‌‌یهاسکیر •

 های‌آن‌های‌مربوط‌به‌صندوق‌و‌ترکیب‌دارایی‌ریسک •

با‌لحاظ‌ضریب‌‌اونس‌‌جهانی‌‌نرخ‌دلار‌آمریکا‌در‌قیمت‌‌قیمت‌طلا‌)شمش‌طلا‌و‌سکه‌طلا(‌از‌حاصلضرب‌‌

یابد،‌قیمت‌‌می‌‌تغییریا‌نرخ‌دلار‌‌‌‌جهانی‌انس‌طلازمانی‌که‌قیمت‌‌‌‌بنابراینآید،‌‌میتبدیل‌انس‌به‌گرم‌بدست‌‌

این‌موارد،‌افزایش‌تقاضا‌برای‌طلا‌‌جز‌‌کند.‌بهمی‌‌نیز‌متأثر‌از‌این‌دو‌عامل‌تغییر)شمش‌طلا‌و‌سکه‌طلا(‌طلا

‌.شودها‌می‌در‌برخی‌از‌ایام‌سال‌نیز‌سبب‌افزایش‌نرخ‌

طلا‌به‌عنوان‌‌‌‌اًبه‌عنوان‌تنها‌طلای‌استاندارد‌موجود‌در‌کشور‌و‌ماهیتطلا‌و‌شمش‌طلا‌‌علاوه‌بر‌این‌سکه‌‌

گیرد.‌‌گذاران‌قرار‌می‌مورد‌توجه‌سرمایه‌‌‌های‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌تمامی‌دنیابحران‌‌‌گذاری‌امن‌در‌سرمایه

از‌‌‌‌و‌نیز‌شمش‌طلا‌‌است‌قیمت‌سکه‌طلا‌‌های‌سیاسی‌یا‌اقتصادی‌در‌کشور‌ممکندر‌صورت‌ایجاد‌ریسک‌لذا‌‌

فاصلها این‌ که‌ بگیرید‌ فاصله‌ ذاتی‌خود‌ مورد‌سکه‌طلا‌‌رزش‌ به‌‌‌‌در‌ بنابراین‌‌30گاهاً‌ است.‌ رسیده‌ ‌درصد‌

واحدهای‌‌ر‌قیمت‌‌بهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌‌کهای‌منفی‌و‌مثبت‌سکه‌طلا‌و‌شمش‌طلا‌ناشی‌از‌ریسحباب

‌آن‌تاثیرگذار‌است.و‌بازدهی‌های‌طلا‌صندوق

پشتوانهسرمایه‌های‌‌صندوق با‌ زاگرس)جواهر(‌‌طلا‌‌گذاری‌ دنای‌ باید‌‌‌‌براساس‌ی‌ خود‌ امیدنامه‌ و‌ اساسنامه‌

اوراق‌‌درصد‌در‌‌‌‌20 و‌حداکثر‌و‌شمش‌طلا‌‌سپرده‌سکه‌طلا‌‌‌‌درصد‌از‌منابع‌خود‌را‌در‌گواهی‌‌‌70 حداقل

گذاری‌‌از‌منابع‌صندوق‌در‌سکه‌طلا‌سرمایه‌‌‌گذاری‌نمایند.‌بنابراین‌اینکه‌چه‌مقدارمشتقه‌سکه‌طلا‌سرمایه‌

‌.‌‌خواهد‌بود‌شده‌است‌نیز‌عامل‌مهمی‌در‌تعیین‌قیمت‌واحدهای‌صندوق

 عوامل تعیین کننده قیمت اونس جهانی طلا  . 9- 1

‌‌ای‌مناسب‌و‌مطمئن‌کالاهای‌اساسی‌دارد‌همواره‌به‌عنوان‌گزینه‌های‌بنیادینی‌که‌با‌دیگر‌‌طلا‌به‌علت‌تفاوت‌‌

سرمایه‌ سبدهای‌ بورس‌در‌ در‌ مانند‌گذاری‌ جهان‌ مهم‌ نیویورک‌‌های‌ کالایی‌ به‌(COMOX)‌‌بورس‌ ‌، 

‌د.‌شوصورت‌آتی‌خرید‌و‌فروش‌می

ناخال تولید‌ مثل‌ تجارت‌ و‌ کار‌ چرخه‌ به‌ مربوط‌ مستقل‌ متغیرهای‌ با‌ اصل‌ در‌ اساسی‌ کالاهای‌  ص‌تقاضای‌

 توان‌انتظار‌داشت‌که‌یک‌افزایش‌تقاضای‌ناگهانیشود،‌درنتیجه‌مییا‌جذابیت‌بازار‌تحریک‌می‌‌‌(GDP)داخلی

‌د.بینی‌نشده‌از‌طرف‌منابع‌تأمین‌معین‌باعث‌بالا‌رفتن‌ناگهانی‌قیمت‌آن‌کالا‌شو‌پیش
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‌‌مهمی‌دارد.‌معاملات‌طلا‌گذاری‌طلا‌نقش‌‌ارزش‌دلار‌در‌قیمت  ی:الملل ارزش دلار در مقابل ساير ارزهای بین 

‌‌شود‌و‌در‌هر‌جای‌دنیا‌که‌انجام‌گیرد،‌ارزش‌آن‌بر‌حسب‌دلار‌و‌یا‌به‌صورت‌پول‌ملی‌آن‌کشور‌تعیین‌می‌

چنانچه‌ارزش‌طلا‌بر‌حسب‌پول‌ملی‌یک‌کشور‌تعیین‌شود،‌این‌محاسبه‌از‌طریق‌نرخ‌برابری‌دلار‌و‌پول‌‌

لا،‌علاوه‌بر‌سایر‌عوامل‌مرتبط،‌متأثر‌از‌ارزش‌دلار‌نیز‌‌گردد.‌در‌نتیجه‌قیمت‌طو‌دلار‌و‌طلا‌تعیین‌می‌‌‌ملی،‌

   .هست

 های‌کالا‌تأثیر‌گذاشته‌و‌قیمتبراساس‌برخی‌مطالعات‌تجربی‌کاهش‌یا‌افزایش‌قیمت‌نفت‌بر‌شاخص‌نات:  

‌.دهد‌فلزات‌ازجمله‌طلا‌را‌هم‌تغییر‌می‌

‌‌های‌پولی‌و‌مالی‌نرخ‌بهره،‌سیاستها،‌‌تورم،‌کسری‌تراز‌پرداخت‌،‌‌‌‌GDPرشد‌اقتصادی،ن:  عوامل اقتصاد کلا

‌.در‌آمریکا‌از‌عوامل‌بسیار‌مهم‌در‌تغییر‌قیمت‌طلا‌هستند‌

بر‌روند‌‌عوامل‌ژئوپلتیکی‌می‌  یکی:اوضاع سیاسی و ژئوپلت برای‌پناه‌مطمئن‌سرمایه،‌ تقاضا‌ ایجاد‌ با‌ توانند‌

اوکرین‌در‌‌و‌جنگ‌روسیه‌در‌‌ه‌‌مانند‌جنگ‌غز‌ها‌در‌خاورمیانه‌‌طلا‌مؤثر‌باشند.‌به‌عنوان‌مثال‌ناآرامی‌‌‌قیمت

‌ه‌است.ش‌قیمت‌طلا‌در‌جهان‌شد‌باعث‌افزایهای‌اخیر‌‌ماه

 مزايای قرارداد  . 10

ــه‌در‌خصــوص‌ ــار‌معامل ــای‌قراردادهــای‌اختی ــر‌واحــدهای‌ســرمایهمزای ــی‌ب طــلای‌‌صــندوق‌گذاریمبتن

‌توان‌به‌موارد‌زیر‌اشاره‌نمود:می‌)جواهر(دنای‌زاگرس‌

موجود‌‌؛‌با‌توجه‌به‌ریسـک‌‌)جواهر(دنای‌زاگرس‌گران‌واحدهای‌صـندوق‌طلای‌‌معاملهپوشـش‌ریسـک‌‌ ➢

امکان‌وقوع‌نوســانات‌‌‌در‌نتیجهو‌‌‌‌)جواهر(دنای‌زاگرس‌گذاری‌‌واحدهای‌صــندوق‌ســرمایهدر‌قیمت‌‌

رمایهخلاف‌انتظار‌در‌بازار‌ ندوقگذاری‌‌معاملات‌واحدهای‌سـ ک‌،‌این‌صـ ش‌ریسـ وجود‌یک‌ابزار‌پوشـ

ــونده‌بر‌روی‌‌ ــیار‌بااهمیت‌خواهد‌بود.‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌نقدش ــرمایهبس گذاری‌‌واحدهای‌س

ندوق‌طلای‌‌ انات‌‌‌،)جواهر(دنای‌زاگرس‌صـ ندوقامکان‌پوشـش‌ریسـک‌نوسـ ‌هاقیمت‌واحدهای‌این‌صـ

 ‌کند.را‌برای‌فعالان‌بازار‌فراهم‌می

با‌معرفی‌دارایی‌پایه‌جدید‌و‌به‌واسطه‌تسهیلاتی‌که‌‌‌‌؛‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌ورود‌فعالان‌جدید‌به‌‌ ➢

توان‌شاهد‌ورود‌فعالان‌جدید‌به‌بازار‌قراردادهای‌اختیار‌‌کند،‌می‌بازار‌ایجاد‌می‌این‌ابزار‌برای‌فعالان‌‌

‌معامله‌بود.‌
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   )جواهر(دنای زاگرسطلای گذاری سرمايه قرارداد اختیار معامله صندوق  بازار احتمالی فعالان. 11

شود‌که‌به‌‌ن‌زیاد‌در‌بازار‌یک‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌از‌یک‌طرف‌باعث‌کاهش‌انحصار‌در‌بازار‌می‌لااوجود‌فع

ه‌به‌‌.‌با‌توجدهد‌نقدشوندگی‌یک‌قرارداد‌را‌افزایش‌می‌‌‌،‌دیگر‌‌کند‌و‌از‌طرف‌های‌آزاد‌کمک‌می‌تعیین‌قیمت‌

دنای‌‌صندوق‌طلای‌‌گذاری‌‌سرمایه‌صندوق‌‌‌‌گذاریواحدهای‌سرمایه‌ماهیت‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌‌

 های‌ذیل‌در‌این‌بازار‌به‌فعالیت‌بپردازند:شود‌گروه‌بینی‌میو‌مزایای‌ذکرشده‌برای‌آن،‌پیش‌‌)جواهر(‌‌‌زاگرس‌

 ريس:دهندگان پوشش. 1- 11 

لذا‌‌کنند،‌پتانسیل‌ورود‌به‌این‌بازار‌را‌دارند.‌‌فعالیت‌می‌طلا‌‌اوراق‌بهادار‌مبتنی‌بر‌‌طلا‌و‌‌‌‌بازارنی‌که‌در‌‌الافع

گذاری‌‌سرمایه‌‌‌کالاصورت‌فیزیکی‌و‌یا‌به‌صورت‌اوراق‌بهادار‌مبتنی‌بر‌‌گذارانی‌که‌دارایی‌خود‌را‌به‌‌سرمایه

طلای‌‌‌‌صندوق‌گذاری‌‌واحدهای‌سرمایه‌اند،‌از‌جمله‌فعالان‌بالقوه‌بازار‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌مبتنی‌بر‌‌نموده‌

گذاری‌خود‌به‌‌های‌سرمایهتوانند‌با‌هدف‌پوشش‌ریسک‌در‌استراتژی‌و‌می‌‌‌خواهند‌بود‌‌‌)جواهر(دنای‌زاگرس‌

‌این‌بازار‌ورود‌کنند.‌

 بازانساته .2- 11

.‌‌هستند‌قراردادها‌صرفاً‌به‌دنبال‌کسب‌سود‌‌در‌‌‌‌فروش‌‌‌و‌‌د‌یخر‌‌از‌اخذ‌موقعیتبازان‌کسانی‌هستند‌که‌‌سفته‌

نمایند.‌البته‌چه‌بسا‌در‌مواردی‌‌‌‌یبرداربهره‌قیمت‌‌‌‌اتکنند‌با‌پذیرش‌ریسک،‌از‌نوسانسعی‌می‌گران‌‌معامله‌این‌‌

گرانی‌‌در‌بازار‌دارند،‌متضرر‌شوند.‌معامله‌‌‌هامت‌یقانتظارات‌نادرستی‌که‌از‌سیر‌تحول‌‌نیز‌ممکن‌است‌به‌دلیل‌‌

شوند.‌این‌گروه‌به‌‌باز‌نامیده‌می‌حاً‌سفته‌لااصط‌‌،روند‌آگاهانه‌به‌استقبال‌ریسک‌می‌‌‌،که‌با‌هدف‌کسب‌سود

سریع‌قراردادها،‌حجم‌‌‌‌دوفروش‌یخرزیرا‌با‌حضور‌فعال‌در‌بازار‌و‌‌‌‌؛کنند‌کمک‌می‌‌‌بازارهات‌در‌‌لاامرونق‌مع

ریسک‌فراهم‌‌دهندگان‌‌پوششرا‌افزایش‌داده‌و‌این‌امکان‌را‌برای‌‌‌‌و‌متعاقب‌آن‌نقدشوندگی‌بازار‌‌ت‌لامعام

بازان‌موجب‌‌موقعیت‌مورد‌نظرشان‌را‌در‌بازار‌اتخاذ‌نمایند.‌فعالیت‌سفته‌‌،کنند‌که‌بتوانند‌در‌زمان‌دلخواهمی‌

‌‌(خرید‌)ریسک‌که‌قصد‌فروش‌‌‌‌دهندگانپوششبرای‌آن‌دسته‌از‌‌‌‌(فروشنده)شود‌که‌احتمال‌وجود‌خریدار‌‌می‌

 .را‌دارند،‌افزایش‌یابد‌

 طراحی قرارداد  . 12

و‌»عوامل‌‌‌‌«پایه‌‌ییبازار‌دارا‌‌تیمعامله،‌به‌دو‌دسته‌»وضع‌‌اریمشتقه،‌به‌خصوص‌اخت‌‌یقراردادها‌‌تیعوامل‌موفق

الزامات‌شوند‌ی‌م‌‌میمؤثر‌در‌طراحی‌قرارداد«‌تقس ‌‌لان‌فعا‌‌ه،‌ی‌پا‌‌ییدارا‌‌یبرا‌‌ی‌قو‌‌‌ی‌بازار‌نقد‌وجود‌‌‌‌لیاز‌قب‌‌‌ی.‌

گسترده‌‌‌‌ف‌یط‌‌ی‌رارداد‌براکارا‌با‌استفاده‌از‌ق‌‌‌سک‌یقرارداد‌و‌امکان‌پوشش‌ر‌‌ک‌یدر‌بازار‌معاملات‌‌‌‌اد‌یز‌‌یاحتمال

‌‌ی‌یدارا‌‌یهای‌ژگیویعنی‌‌قرارداد‌مشتقه‌است،‌در‌دسته‌اول‌‌‌‌تیموفق‌‌‌یبرا‌‌‌ازیکه‌از‌موارد‌مورد‌ن‌‌گذاران،هیسرما
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،‌‌بخش‌‌نیدر‌ا‌‌حال.‌‌گرفتمورد‌توجه‌قرار‌‌‌‌ی‌قبل‌‌یهاکه‌در‌بخش‌‌‌د‌نگیرمی‌‌‌یجا‌‌یی‌بازار‌آن‌دارا‌‌تیو‌وضع‌‌هیپا

‌‌و‌واحد‌قیمت‌‌‌قرارداد‌‌‌اندازه‌‌،‌قابل‌تحویل‌‌ه‌یپا‌‌ییاستاندارد‌دارامشخصات‌و‌‌عوامل‌دسته‌دوم‌شامل‌‌‌‌برخی‌از‌

‌‌ار‌یمشخصات‌قرارداد‌اخت‌‌یدر‌طراح‌‌د‌یموارد‌ذکرشده‌با‌‌ی‌.‌تماممیدهی‌قرار‌م‌‌یرا‌به‌طور‌مختصر‌مورد‌بررس‌

‌معامله‌لحاظ‌شوند.‌

 ليقابل تحو ه يپا يی مشخصات و استاندارد دارا

که‌‌‌‌اما‌با‌توجه‌به‌این‌‌؛‌کالا‌بر‌کسی‌پوشیده‌نیست‌‌روی‌‌اهمیت‌این‌موضوع‌در‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌بر‌

،‌‌دنای‌زاگرس)جواهر(طلای‌‌صندوق‌‌گذاری‌‌واحدهای‌سرمایه‌‌روی‌‌‌دارایی‌پایه‌در‌قراردادهای‌اختیار‌معامله‌بر

،‌در‌‌استاستاندارد‌شده‌‌‌‌قبلاًباشد‌که‌‌می‌‌‌)جواهر(دنای‌زاگرس‌صندوق‌طلای‌‌گذاری‌‌واحدهای‌سرمایه‌همان‌‌

‌‌)جواهر(‌‌‌دنای‌زاگرس‌صندوق‌طلای‌‌گذاری‌‌واحدهای‌سرمایهو‌‌‌‌خصوص‌این‌بند‌نگرانی‌وجود‌نخواهد‌داشت

‌شود.‌‌اختیار‌معامله‌در‌نظر‌گرفته‌می‌‌این‌قرارداد‌‌به‌عنوان‌یک‌دارایی‌پایه‌استاندارد‌برای‌

 اندازه قرارداد   

قرارداد‌به‌نحوی‌تعیین‌‌‌‌حجم‌‌که‌‌است‌‌ینا‌‌،توجه‌شود‌‌به‌آن‌‌باید‌ای‌که‌در‌تعیین‌اندازه‌قرارداد‌‌ترین‌نکته‌مهم

.‌باشند‌‌‌گذار‌با‌توجه‌به‌قدرت‌خریدشان‌توان‌ورود‌به‌بازار‌این‌قرارداد‌را‌داشته‌تعداد‌سرمایه‌‌‌که‌بیشترین‌‌‌گردد‌

تضمین‌‌‌‌وجهقرارداد‌و‌در‌صورت‌لزوم،‌‌ارزش‌‌توان‌افراد‌برای‌پرداخت‌مقدار‌‌‌‌،در‌اینجا‌منظور‌از‌قدرت‌خرید‌

‌.‌‌پس‌مقدار‌وجه‌تضمین‌قراردادها‌نیز‌در‌تعیین‌اندازه‌قرارداد‌نقش‌دارد.‌اولیه‌هر‌قرارداد‌است

باتوجه‌‌‌‌)جواهر(،‌دنای‌زاگرس‌در‌قرارداد‌اختیار‌معامله‌صندوق‌طلای‌‌گذاران‌‌به‌منظور‌ورود‌حداکثری‌سرمایه‌

را‌‌اندازه‌هر‌قرارداد‌‌ریال‌است(‌‌‌‌15،000)که‌حدود‌‌‌‌نای‌زاگرس‌به‌ارزش‌قیمتی‌هر‌واحد‌صندوق‌طلای‌د

‌شده‌است.گذاری‌تعیین‌واحد‌سرمایه‌‌1000معادل‌

 واحد قیمت 

قیمت‌ نحوه‌ به‌ توجه‌ بازار‌صندوق‌با‌ در‌ اینهای‌سرمایهگذاری‌ در‌ واحدهای‌‌‌‌گذاری،‌ نقدی‌ بازار‌ جا‌همانند‌

گذاری‌پیشنهاد‌‌،‌واحد‌قیمت‌ریال‌به‌ازای‌هر‌واحد‌سرمایه)جواهر(دنای‌زاگرس‌طلای‌‌گذاری‌صندوق‌سرمایه

‌گردد.‌می‌

 مشخصات قرارداد 

‌‌)جواهر(‌‌دنای‌زاگرس‌صندوق‌طلای‌‌گذاری‌‌واحدهای‌سرمایه‌‌اختیار‌معامله‌‌قرارداد‌‌پیشنهادی‌برای‌‌‌مشخصات

‌:‌باشد‌به‌شرح‌ذیل‌می‌
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 طلای دنای زاگرس )جواهر( صندوق یگذاره یسرما  یواحدهااختیار معامله مشخصات قرارداد 

 1 دارایی‌پایه طلای‌دنای‌زاگرس)جواهر(صندوق‌‌‌یگذارهیسرما‌‌یواحدها

JZMMYYCK  (K  قیمت اعمال نمایان‌کننده  ،MM و   ماه‌قرارداد‌‌علامت‌اختصـاریYY و   ساالC  نشـان‌‌

 (باشددهنده‌اختیارخرید‌می
JZMMYYPK  (K  ،نمایان کننده قیمت اعمالMM ماه قرارداد و   علامت اختصااریYY و  ساالP   نشان

 (باشددهنده اختیار فروش می

 نماد‌کالا

2 

 3 قرارداد اندازه یگذار هیواحد سرما 10

 4 فاصله قیمت اعمال ریال 1،000مضربی از 

 الف( وجه تضمین اولیه:
  که  شاد  خواهد  اخذ ریز  یمحاسااات فرمول به  توجه  با  یمعاملات  نماد هر  یبرا  فروش  باز  یهاتیموقع اولیه تضامین  وجه
 هر  انیپا  در هیاول تضامین  وجه. بود  خواهد تغییر حال  در  پویا  صاور  به و   ناوده ثابت  زمان طی  تضاامین آن  به  توجه با
 :شودیم تعدیل ریز فرمول اساس بر یمعاملات روز

مالغ  وجه تضمین اولیه = ([
 𝐈𝐌 × 𝐒 

𝐂
] +  𝟏) × 𝐂 

IM  گذاری طلای دنای زاگرس)جواهر( ×  سرمایه صندوق  قیمت پایانی    - : )مقدار در زیان بودن قراردادA( و )یمت ق  
 هر کدام که بزرگتر بود.  (B×  اعمال

A :20%              B :10%             C :100           ریالS :10: اندازه قرارداد       
 شود؛ب( وجه تضمین لازم: در هر روز به صور  پویا بر اساس روند زیر، هر کدام که بزرگتر بود، محاساه می

( + قیمت پایانی  Aگذاری طلای دنای زاگرس ×  سرمایه   صندوق)قیمت پایانی    -)مقدار در زیان بودن قرارداد    -1
 ار معامله( ضربدر اندازه قراردادقرارداد اختی

 ( + قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله( ضربدر اندازه قراردادB×  اعمال یمتق)) -2
باشد، میزان در سود بودن    در سود بودن قرارداد  یزان م، کمتر از  2و    1نکته: در صورتی که قیمت پایانی در بندهای  

 قرارداد جایگزین قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله در فرمول فوق خواهد شد. 
 

 درصد وجه تضمین لازم می باشد. 70ج( حداقل وجه تضمین: حداقل وجه تضمین معادل 
گذاری طلای  سرمایه   دوقصنگذاری که با خرید واحدهای سرمایه  دیخر  ۀ معامل  اریقرارداد اخت  در   باز فروش  تید( موقع

 ندارد. نیوجه تضم عیبه تود ازی ن باشد،شده   دادهپوشش دنای زاگرس 

 5 وجه تضمین

 6 ساک اعمال تواند صرفا در آخرین روز معاملاتی صور  پذیرد )اختیار معامله اروپایی(.اعمال می

 7 روش تخصیص اولویت زمانی

 8 حداقل تغییر قیمت  الیر 1

 9 های قراردادماه های سال به تشخیص بورستمامی ماه

 10 دوره معاملاتی دوره معاملاتی هر کدام از نمادها در اطلاعیه معاملاتی مربوطه اعلام خواهد شد.

 11  واحد پولی قیمت ریال به ازای هر قرارداد( 10گذاری )واحد سرمایههر  یبه ازا  الیر

مهلت ارائه درخواست   معاملاتیدقیقه پس از پایان آخرین جلسه  15
 اعمال

12 
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  ی اپایپا  اتاق  ل،یتحو  محل  و   بوده  معامله  اریاخت  یقراردادها  معاملا    ییاجرا  دستورالعمل  ضوابط   با  مطابق  لیتحو  مهلت
 :است  ریز شرح  به 43  ۀماد تاصره موضوع یهامهلت  ریسا و  گرددی م نییتع بورس  توسط که   است یمحل ای بورس
پایان ساعت    تا   فروش  ت یموقع  دارنده  توسط (  فروش  ار یاخت در)  وجه   زیوار  و (  د یخر  ار یاخت در)  تامین دارایی  مهلت (  الف

 ی. معاملات جلسه  ن یآخرمعاملاتی 
  جلساااه  نیآخر روز  انیپا  تا  کارگزار،  به  اطلاع و  بورس توساااط  اعمال  یهادرخواسااات و دارایی   یبررسااا   مهلت( ب

 ی.معاملات
  روز شروع جلسه معاملاتی دارایی پایه در    قال از   تا  ان،یمشتر  به  کارگزار   توسط  ب  بند  یبررس  جهینت  اطلاع  مهلت(  ج
 .یمعاملات  جلسه  نیآخر از  بعد یکار
  روز  پایان ساااعت معاملاتی جلسااه معاملاتی  تا  43  ۀماد  8 بند 8-2  موضااوع  دارانیخر یبرا  تعهدا  یفایا  مهلت( د
 .بعد یکار

و  تاحاویاال  ماهالاات 
 شرایط آن

13 

ی در هر نماد معاملاتی برای دارندگان موقعیت باز: بدون و حقوق یقیحق انیمشاترهای باز و هم جهت ساقف موقعیت
 سقف.

سقف مجاز  
و  های باز موقعیت
   هم جهت

14 

  به   فروشنده  شود،  ینقد  هیتسو  به  منجر   ،تعهدا  فروشنده  یفایا  عدم  جهینت  در  دیخر  باز  یهات یموقع  که  یصورت  در
  نفع   به(  پایانی واحدهای سرمایه گذاری  متیقاندازه قراداد ضربدر    ضربدر   حجم)   معامله  یفعل  ارزش  درصد   1  زانیم

  افت یدرفروشنده    یمشتر  از  معامله  طرف  دو   هر   بورس  به   مربوط  اعمال  یکارمزدها  نیهمچن  .پردازدی م  خسار   خریدار
در صور  عدم ایفای شرایط اعمال توسط خریدار، قرارداد اختیار منقضی شده و خریدار و فروشنده موظف    .شد خواهد

 باشند.به پرداخت کارمزد بورس و کارگزار مربوط به خود می 

 15 هاخسار 

ساااقف وثیقاه قاابال  روشبه اندازه ارزش اعمال مجموع قراردادهای اختیار معامله منتشر شده توسط هر مشتری دارنده موقعیت باز ف
دریاافات از مشاااتری  

  توسط کارگزار

16 

 متیق  تفاو ،یب  ینماد معاملات  نیمعامله در خصوص درج اول   اریقرارداد اخت  ییدستورالعمل اجرا  8  ۀالف( مطابق ماد
 زیشده پس از آن ن  جادیا  ینمادها  یاعمال تمام   یهامت یاعمال خواهد بود. ق متیاز  فاصله ق ینماد مضرب ن یاعمال ا
 اعمال خواهد بود.  متیاز فاصله ق یمضرب

  ی نمادها   ستیباز هستند را از ل  تیکه فاقد موقع   یاعمال  یهامتیمربوط به ق  یمعاملات  ینمادها  تواندی( بورس مب
 .دیموجود حذف نما

نحوه درج نماد  
 قرارداد اختیار معامله 
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 18 نحوه اعمال گیرد.درخواست دارنده موقعیت باز خرید صور  میاعمال قرارداد اختیار معامله تنها به 

ساعا  و روزهای   مطابق مصوبه هیئت مدیره شرکت بورس کالای ایران 
 معاملاتی

19 

 20 کارمزدهای معاملاتی  مطابق مصوبه هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار

نوع تساااویاه پس از   تحویل دارایی پایه
 اعمال

21 

هار  قرارداد 5000حداکثر تا  حاجام  حااداکاثار 
  سفارش

22 

 


