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 سخن ناشر
هدف  رساني و خدمات بورس وابسته به سازمان بورس و اوراق بهادار، با شركت اطلاع

سازي در بازار سـرمايه، در سـال    رساني و فرهنگ هاي اطلاع توسعه ابزارها و زيرساخت
رساني به آحـاد جامعـه    تأسيس گرديد. اين شركت از بدو تأسيس اقدام به خدمت 1383

تـوان بـه    در خصوص موضوعات مرتبط با بازار سرمايه نمود. از جمله اين خدمات مـي 
اندازي سامانه اينترنتي تالار مجازي  ، راه1ني بازار سرمايه ايرانرسا اندازي پايگاه اطلاع راه

بـا   راني ـدر بـورس ا  يگذار هيمندان سرما علاقه ييهدف آموزش و آشنابا  2بورس ايران
افزار مديريت بورس همراه با هدف تسـهيل   ي، طراحي نرمگذار هيسازوكار مناسب سرما

دسترسي فعالان بازار سرمايه به اطلاعات بازار از طريق گوشي تلفن همراه و بسياري از 
 هاي ديگر اشاره نمود.  فعاليت

دهـي در   رسـاني و خـدمت   هاي اصلي اين شركت در راستاي اطـلاع  يكي از فعاليت
گـذاري   ختلف و متعدد مرتبط با مسـايل مـالي و سـرمايه   بازار سرمايه ايران، نشر كتب م

، با اخذ مجوز رسمي از وزارت فرهنـگ و  1390است، به همين منظور شركت در سال 
ارشاد اسلامي، انتشارات بورس را تأسيس نمود. انتشـارات بـورس وابسـته بـه شـركت      

ام و كتـب  نيل به مرجعيت كتب مالي به طور ع  رساني و خدمات بورس، با هدف اطلاع
 نمايد.   گذاري به طور خاص، در داخل كشور اقدام به نشر كتب مي مرتبط با سرمايه

گونه كتب، گامي مؤثر در راستاي اعتلاي دانـش و توانمنـدي    اميد است با انتشار اين
 فعالان بازار سرمايـه برداشته شود.

                                                 
   www.sena.ir. به نشاني: 1
 www.irvex.ir. به نشاني: 2





 

 

 سخني با خوانندگان

از مشكلات و تنگناها مواجـه   ياقتصاد با برخ يها بخش يرهمچون سا يكشاورزبخش 
حـوزه بـوده اسـت.     يـن و متخصصـان ا  يشمندانكه همواره در كانون توجه اند باشد يم

 يل،ماننـد س ـ  يعـي طب يـاي بروز آفات، حـوادث و بلا  ي،جو يطدر شرا يناگهان ييراتتغ
گسـترانده   يبخـش كشـاورز   هـاي  يـت ه فعالرا بر عرص ينانياز نااطم اي يهزلزله و ... سا

 يو حت ـ يمحصـولات كشـاورز   يليتبد يعموضوع كشاورزان، صاحبان صنا يناست و ا
نمـوده و بـه عبـارت     يفـي و بلاتكل يسردرگم يم،را دچار ب يتيو حاكم ينظارت ينهادها
 .نمايد يكسب و كار را مختل م يقدق يزير تر امكان برنامه ساده

 دهـد  ينشـان م ـ  يدولت در حـوزه بخـش كشـاورز    هاي ياستتحول س يرس بررسي
 يدر حال توسـعه بـا اذعـان بـه ناكارآمـد      ياز كشورها يو برخ يافتهتوسعه  يكشورها

بر نظام بازار حركـت   يمبتن يدولت، به سمت استفاده از ابزارها يا مداخله هاي ياستس
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 يجود در بخش كشاورزمو هاي يتحساس يلبه دل ها ياستدر س ييرتغ يناند. البته ا كرده
 اند. اعمال شده يجيبه صورت تدر
اســتاندارد،  يســلف و ســلف مــواز يي،ســپرده كــالا يگــواه يــرنظ يمــال ابزارهــاي

 يلتسـه  يبـرا  ييهـا  معاملـه و ... روش  يـار و اخت يآت ـ يقراردادها يي،كالا يها صندوق
 ييـر تغ جـه يدر نت يمـت مربوط به نوسانات ق هاي يسكر يريتو مد يمال ينمعاملات، تأم

 ييكـالا  يهـا  . بورسباشند يم شاورزيمحصولات ك يدر عوامل مؤثر بر عرضه و تقاضا
حـل   يبر نظام بازار برا يمبتن يكارها در ارائه راه توانند يكه م باشند يم يياز نهادها يكي

 يارنقش بس ـ ييكالا يها بورس ي. به طور كليندمشاركت نما يمشكلات بخش كشاورز
 يدر راسـتا  يگوناگون، گام بزرگ ـ يها دارند و با ارائه روش يدر بخش كشاورز يمهم

 .دارند يبر م يموجود در بخش كشاورز هاي يتاز محدود يبرطرف شدن برخ
 يابزارها يريكارگ و به يتعامل بورس كالاو بخش كشاورز يدر راستا يكتاب تاكنون

 يتاحـدود  تواند يكتاب م نيچاپ نشده است و لذا ا يكشاورز يسكر يريتمد يبازار
در بخـش   يسـك ر يريتمد يبازار يابزارها يبر رو يشترآغاز مطالعات ب يبرا يفتح باب

 باشد. يكشاورز
مجموعـه، بـا    يـن ا يفو تـأل  يرغم تلاش وافر در گردآور يذكر است كه عل شايان
مخاطبـان   ي. لذا از تماميستاز ضعف و اشكال ن يكتاب حاضر خال يشگامي،توجه به پ

كه نقطـه نظـرات و اصـلاحات خـود را منتقـل       نمايم يدرخواست م يمانهكتاب صم ينا
از همكاران خود در  دانم يلازم م يانپا ركتاب لحاظ گردد. د يآت يها تا در چاپ يندنما

 يـد و حم ييناصر پـور، جـواد فـلاح، محبوبـه نـارو      يرضاعل يرانا يشركت بورس كالا
 .يمداشتند تشكر نما ييكتاب نقش بسزا يفتأل كه در يزيپار ينيالد شهاب

                                                                                                              
 نژاد يسلطان حامد

 1395 ماه آبانـ  تهران



 

 پيشگفتار
عضـو سـازمان    يدر كشورها يكشاورز هاي ياستس يابيو ارزش يشبراساس گزارش پا

 يلاديم ـ 2015) و هشت اقتصاد نوظهور در سـال  OECDو توسعه ( ياقتصاد يهمكار
جهـان را   يدرصـد از محصـولات كشـاورز    88حدود با توليد كشور  49كه در مجموع 
 يهاكشـور  يسـاختار  هـاي  وجود تفاوت رغم يعلگردد كه  ملاحظه مي، شامل مي شود

 اشتراك دارد: يردر موارد زها  آن ياقتصاد هاي ياستاهداف س ،شده يبررس
منـاطق   تـر  يو بـه طـور كل ـ   يبخـش كشـاورز   ياقتصـاد  يسودده يتقابل .1

 يي؛روستا
 يـت جمع يازهـاي كـردن ن  برطـرف  يبـرا  يو مغـذ  يكاف ييمواد غذا يدتول .2

 ؛تر رو به رشد و مرفه يجهان
 يي؛مواد غذا يدتول مدت يطولان يطيمح يستز يداريبهبود پا .3

. باشـند  ياهداف قائل م ـ ينا يبرا يمتفاوت يها كشورها، ارزش ياستيس رويكردهاي
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بـه   ياشتغال و رشد اقتصاد يجاددر ا يبخش كشاورز يتاهم يلاز كشورها به دل يبرخ
 يطيمح يستز هاي يتمحدوداز بخش صرف نظر  ينا يتدنبال استفاده از حداكثر ظرف

 يطـي مح يسـت ز هاي يتبه محدود يگيداز كشورها رس يگرد يكه برخ يهستند در حال
بخش قرار  ينا هاي ياستدر صدر اهداف س ،باشد يم يكشاورز هاي يتكه بستر فعال را

 يشواردات و افـزا  ينيجانش ـ ياستاز كشورها بر س يگرد يدو برخ يناند. در كنار ا داده
 .نمايند يم يدكأت ييمواد غذا يداخل يدتول

 ياربا سرعت بس ـ يدر حوزه كشاورز ها ياستس ييرتغ دهد يمطالعات نشان م هرچند
 ـ  بخش يرنسبت به سا يكندتر هـا مجموعـه    در طـول سـال   يها در حال اعمال است ول

 يابزارهـا  هـا و  سياسـت  بـازار، توسـعه   يسـم به سمت انحراف كمتر در مكان ها ياستس
 يجـاد و ا ورزيبخـش كشـا   يطيمح يستز يكنترل اثرات مثبت و منف يسك،ر يريتمد

 يافتـه تكامل  محيطي زيستكمتر به منابع  يازو ن يشترب يور با بهره هاي يوهدر ش ينوآور
 يشبـه منظـور افـزا    يكنتـرل تجـارت خـارج    هـاي  ياسـت س ييرات،تغ يناست. بر اثر ا

 يدكنندگانبه تول ييكنندگان مواد غذا انتقال منابع از مصرف يدر راستا يداخل هاي يمتق
فـراهم   يدكنندگانتول يرا برا يممستق هاي پرداختكه  هايي سياستبه  ي،بخش كشاورز

ها در مكانيسم بازار و كشـف   ي دولت عبارت ديگر مداخلهاند. به  شده يلتبد آوردند يم
هـاي مسـتقيم دولـت بـه      نرخ كالاها براساس عرضه و تقاضا جاي خود را بـه پرداخـت  

 كشاورزان داده است.
 پـنج در جهـان را بـا    يكشـاورز  هـاي  ياستانداز س چشم توان يعات ممطال براساس

 كرد: بندي يمتقس يلمتفاوت به شرح ذ يكردرو
 يهـا  بـا پرداخـت   كنند يها تلاش م دولت به كشاورزان: يممستق يها پرداخت .1

 يمـت از كشاورزان امكان كشف نـرخ ق  يتعلاوه بر حما يدكنندهبه تول يممستق
كـه   ياسـت س يـن . اينـد فـراهم نما  يزعرضه و تقاضا را ن يسمكالا براساس مكان

شند علاوه بـر هـدف   با يآن م يها از جمله اجرا كننده يساروپا و سوئ يهاتحاد
را از  يبخش كشـاورز  يطيمح  يستكشاورزان، بهبود عملكرد ز يشتبهبود مع
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 .نمايد يم يگيريمقررات پ ينتدو يقطر
 يابزارهـا هـا و   سياسـت  يجـاد ا :يسكر يريتمد ها و ابزارهاي سياستارائه  .2

كه موجب كاهش مخـاطرات   ها يمهمشتقه و ب يقراردادها يرنظ يسكر يريتمد
 يابزارهاها و  سياست يگراز د شود يم يدهنده درآمد در بخش كشاورز كاهش

 .شوند يم يگيريو كانادا پ يكابر نظام بازار است كه توسط آمر يمبتن يتيحما
 يـر نظ يكشـاورز  يهـا  بـه نهـاده   يارانـه  ياعطا و نهاده: يهسرما ينهكاهش هز .3

انـد   گشـته  تر يتبا اهم يكو مكز زياندون يدر كشورها يراًو كود كه اخ يانرژ
كـه در   گـذاري  يهسرما يكتحر يبرا يمتارزان ق يلاتتسه ياعطا يها و طرح

 .شوند يم يگيريو قزاقستان پ يهروس يا،كلمب يل،برز
 يـا، كلمب ين،چ ـ يكه در كشـورها  ياستس ينا :يبازار داخل يمتاز ق يتحما .4

 يه،نروژ، روس ـ ي،ژاپن، قزاقستان، كره جنوب فلسطين اشغالي، ي،اندونز يسلند،ا
 هـاي  يزهبـا اسـتفاده از تعرفـه واردات و جـا     باشـد  يغالب م ـ يهو ترك يسسوئ
 .ايدنم يتمحصولات در داخل كشور حما يداز تول كند يتلاش م يراتدصا

 يـر نظ يعمـوم  خـدمات توسـعه   :يكشـاورز  ياكسب و كار بر يطبهبود مح .5
و ... كـه منجـر    يبهداشت هاي يرساختحمل و نقل، ز هاي يرساختآموزش، ز

از جملــه  شــوند يمــ يكســب و كــار در بخــش كشــاورز يبــه بهبــود فضــا
 يقـا يو آفر يوزيلندن يلي،ش يا،استرال ي. كشورهاباشند يگروه م ينا هاي ياستس

 گروه قرار دارند. يندر ا بيجنو
و ابزارهـاي حمـايتي    هـا  ياسـت س ، بـر روي گـروه فـوق   پـنج  يانكتاب از م ينا در

قـرار   ييكالا يها كه در ارتباط با بورس يبر بازار بخش كشاورز يمبتن مديريت ريسك
شد تـا در   تمركز خواهد يرانكشور ا يمناسب برا هايسياست از بخشي عنوان بهدارند 

بـا   يـران ا يبـورس كـالا   يهمكار يبرا يمشخص يشنهادپ ،مطالعات يجانتها براساس نتا
در  گـذاري  ياسـت هدف مذكور از س سهبه منظور كمك به محقق شدن  يبخش كشاورز
 ارائه گردد. يحوزه كشاورز
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 شيوه نگارش كتاب

هاي حمايتي  ي شامل سياستبخش كشاورز يتيحما هاي ياستانواع س ،اول كتاب فصل
هـاي   كه سياسـت  اند. با توجه به اين بررسي شده قيمتيحمايتي هاي  غيرقيمتي و سياست

باشـد، ادامـه ايـن فصـل تجربـه ايـران و برخـي از         قيمتي موضوع اصلي اين كتاب مـي 
هاي قيمتـي را بررسـي كـرده اسـت. در      كشورهاي منتخب در خصوص اجراي سياست

بـه خواننـده    يمناسـب  يـد د يتيحمـا  هـاي  ياستدر خصوص انواع س فصل ينامجموع 
 .دهد مي

 هــاي ياسـت س يابيو ارزش ـ يشگــزارش پـا  يجاز نتـا  يا خلاصـه  ،دوم كتـاب  صـل ف
) و هشـت  OECDو توسـعه (  ياقتصاد يعضو سازمان همكار يدر كشورها يكشاورز

از  يتيحمـا  هاي ياستتحولات س يرا كه به بررس يلاديم 2015اقتصاد نوظهور در سال 
 ـ. اتبـازگو كـرده اس ـ   پردازد، يكشور جهان م 49در  يبخش كشاورز نشـان   فصـل ن ي

 يبازار و توسعه ابزارهـا  يسمبه سمت انحراف كمتر در مكان ها ياستمجموعه س دهد يم
در  يـران ا يو رسالت بورس كالا يتحركت كرده است. با توجه به ماه يسكر يريتمد
گرفـت   يجـه نت تـوان  يم يسكر يريتمد يابزارهاها و  سياستنظام بازار و ارائه  يتتقو

بــا  يدر بخــش كشــاورز يتيحمــا يهــا اســتياســتفاده از بســتر بــورس در اعمــال س
 كامل دارد. يسازگار يو نوظهور در بخش كشاورز يافتهتوسعه  يكشورها يريگ جهت
 يمـت ق يسـك ر يريتمـد  يبـازار  يابزارهـا  هـا و  ، سياسـت سـوم كتـاب   فصلدر  

 يمعامله، قراردادهـا  ياراخت ي،آت يقراردادها ي،آت هاي يمانشامل پ يمحصولات كشاورز
 تـرين  ال يـده ا يمـه مشـتقه و ب  يقراردادهاقرار گرفته است.  يمورد بررس يمهمعاوضه و ب

 يمتق يسكر يريتبازار جهت مد يسممكان چارچوبدر  توانند يهستند كه م ييابزارها
 .يرندقرار گ يدر خدمت توسعه بخش كشاورز

 يدر اجــرا يــرانا يبــورس كــالا يبــرا يشــنهاديكتــاب نقــش پ يــانيپا فصــل در
 ياسـت س يني،تضـم  يـد خر ياسـت در قالـب س  ياز بخش كشاورز يتيحما هاي ياستس
 يانـداز  راه يني، انتشار اوراق اختيار فروش در قالب سياست قيمت تضميني،تضم يمتق
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 ييسـپرده كـالا   يانتشار اوراق گواه ،معامله يارو معاملات اخت يآت يمعاملات قراردادها
انـدازي و توسـعه معـاملات نسـيه و      هاي كـالايي، راه  اندازي صندوق راه ت آن،و معاملا

 .استشده  يبررس خريد دين و توسعه معاملات سلف و سلف موازي استاندارد

 
 مخاطبان كتاب

گـذاران بخـش كشـاورزي      اي بوده است كـه سياسـت    طراحي مطالب اين كتاب به گونه
دانشگاهي و علاقمندان بازارهاي كشاورزي هر يك بتواننـد بـه فراخـور    كشور، محافل 

گذاري در اين كتاب تـلاش گرديـده     مند گردند. از منظر سياست  جايگاه خود از آن بهره
است بـا توليـد يـك محصـول فكـري و بسـته سياسـتي مطـابق بـا نيازهـاي كشـور و            

ت سـاماندهي قسـمتي از   اي از راهكارهـاي عملـي جه ـ   استانداردهاي جهاني، مجموعه
 هاي بخش كشاورزي ارائه گردد.   چالش

فعالان بخش كشاورزي ضمن مطالعه اين كتاب با چارچوب كلي حمايت دولـت از  
هـاي    شوند. در عين حال نبايد فراموش كرد كه يكي از انگيـزه   بخش كشاورزي آشنا مي

ن ايـن بخـش در   گـذارا  اصلي نگارش اين كتاب پاسخگويي به نياز و خواسـته سياسـت  

 كشاورزي بخش در حمايتي سياست هاي انواع•
 قيمت ريسك مديريت خصوص در منتخب كشورهاي حمايتي سياست هاي تجربه•

ا اا

 فصل اول

  همكاري سازمان عضو كشورهاي در كشاورزي سياست هاي ارزشيابي و پايش گزارش نتايج•
 ميلادي 2015 سال در نوظهور اقتصاد هشت و توسعه و اقتصادي

ج• شنتا گزا
 فصل دوم

ت•  كشاورزي محصولات قيمت ريسك مديريت بازاري هاي ابزارهاي و سياست • زاا ا
 فصل سوم

شنهادينقش•  كشاورزي بخش از حمايتي سياست هاي اجراي در ايران كالاي بورس براي پيشنهادي نقش•
 فصل چهارم

ك نگاه
كتاب در ي
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 حمايت از بخش كشاورزي بوده است.  در هاي مبتني بر بازار  زمينه آشنايي با روش
تواننـد از مطالـب     هاي اقتصاد و مهندسي كشاورزي نيز مي  اساتيد و دانشجويان رشته

خـود اسـتفاده نماينـد. اميـد اسـت ايـن كتـاب بـا          علمياين كتاب جهت غناي مطالب 
هـاي بـالقوه    ده است بتواند راه را براي استفاده بيشـتر از ظرفيـت  پيشنهاداتي كه ارائه كر

هـاي حمـايتي دولـت از بخـش كشـاورزي       بورس كالاي ايران در اعمال كاراتر سياست
 هموارتر سازد.



 

 

  فصل اول:
 يدر بخش كشاورز يتيحما هاي  ياستانواع و تجربه س

 



 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 نگاه يكفصل اول در 
 
 كشاورزي بخش در حمايتي هاي سياست انواع  

o غيرقيمتي حمايتي هاي سياست 
o قيمتي حمايتي هاي سياست 

 در: يمتق يسكر يريتمد يتيحما هاي ياستس تجربه  
o يكاآمر 
o اروپا يهاتحاد 
o يلبرز 
o يكاكاستار 
o يكمكز 
o يرانا 
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 مقدمه
هـا و   سياسـت  از اسـتفاده  بـا  دنيـا  مختلـف  كشـورهاي  در كشـاورزي  بخش از حمايت

تقويـت قابليـت سـوددهي     قبيـل  از اهـدافي  به رسيدن براي عمدتاً و گوناگون ابزارهاي
تر مناطق روستايي، افزايش توليد مـواد غـذايي    اقتصادي بخش كشاورزي و به طور كلي

 اقتصـادي  رفـاه با  رشدكردن نيازهاي جمعيت جهاني رو به  كافي و مغذي براي برطرف
 .  شود مي انجام زيست محيط يداريپا بهبودو  بيشتر

 بـا  دهد مي نشان دنيا مختلف كشورهاي كشاورزي بخش در حمايت سطوح مقايسه
 كشـورها  اغلـب  شـده،  اعمـال  هـاي  سياست گستردگي و نوع نظر از هايي  تفاوت وجود
 سياسـت مشـترك   در ويژه به موضوع اين كه نمايند مي اعمال را حمايت از بالايي سطح

   .است مشاهده قابل آمريكا جديد زراعي قانون و اروپا اتحاديه كشاورزي
 شـامل  اروپـا  اتحاديه كشاورزي مشترك سياست در حمايتي هاي سياست ترين عمده
 توليـد،  هـاي  نهـاده  بهـره،  نـرخ ( غيرمسـتقيم  درآمدي هاي پرداخت قيمتي، هاي سياست
 مخـارج  ساير و) طبيعي خسارات جبران( درآمدي مستقيم هاي  پرداخت ،)ماليات كاهش
 آمريكـا،  جديـد  زراعي قانون براساس .باشد مي بازاريابي و تبليغات تحقيق، براي دولتي

 هـاي  حمايـت  منابع، از حفاظت كشاورزي، هاي وام يارانه، شامل شده انجام هاي حمايت
 .است صادراتي هاي يارانه و محصولات بيمه قيمتي،

 كلـي  قالـب  سـه  در تـوان  نيز مـي  را ايران كشاورزي بخش در حمايتي هاي سياست
 از تـوان  مـي  كـه  اسـت  قـانوني  امتيـازات  و هـا  معافيـت  شـامل  اول گـروه . نمود معرفي

 اعتبـارات  بـراي  يترجيح ـ هـاي  نـرخ  وارداتـي،  هاي تعرفه و موانع مالياتي، هاي معافيت
 بصـورت  كـه  است هايي يارانه دوم گروه. برد نام امتيازات ساير و سوخت و آب بانكي،
 دو شامل و گردد مي پرداخت دولت عمومي بودجه محل از عنوان همين تحت و آشكار
 بـراي  مصـرفي  هـاي  يارانـه . اسـت  توليـدي  هاي يارانه و مصرفي هاي يارانه اصلي بخش
 شـكر،  و نبـاتي، قنـد   روغـن  گنـدم،  قبيل از اساسي كالاهاي مصرف امكان نمودن فراهم

 بـه  مربـوط  نيز توليدي هاي يارانه اعظم بخش. شود مي پرداخت غيره و لبني محصولات
 نيـز  هـا  يارانه اين ديگر بخش. است علوفه و بذر سم، كود، شامل توليد هاي نهاده يارانه
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 خسارات جبران بلاعوض، هاي كمك محصولات، قيمت تضميني، تضميني خريد شامل
 در. اسـت  كشـاورزي  محصـولات  بيمـه  و) خشكسالي قبيل از( طبيعي حوادث از ناشي
. اسـت  شـده  آغـاز  منظم طور به نيز صادراتي كالاهاي به يارانه پرداخت اخير سال چند
 بخـش  عمومي خدمات عنوان تحت را ها  آن توان مي كه حمايتي هاي سياست سوم گروه

ــي كشــاورزي ــود، معرف ــاي پرداخــت نم ــه اســت اي بودجــه ه ــه ك ــور ب  توســعه منظ
 سـاير  و زيسـت  محـيط   از حفاظـت  تـرويج،  و تحقيقـات  كشـاورزي،  هـاي  زيرساخت

 .گردد مي پرداخت كشاورزي بخش عمراني هاي فعاليت

 
 حمايتي بخش كشاورزيهاي   اهداف سياست -1-1شكل

 
هاي حمايتي غيرقيمتي و قيمتي در بخـش    در اين فصل ابتدا به بررسي انواع سياست

هـاي   كشاورزي در كشورهاي مختلف پرداخته شده است. سپس تجربه اجراي سياسـت 
 ه است.حمايتي در برخي از كشورهاي منتخب و ايران شرح داده شد

اهداف سياست هاي  
حمايتي بخش  

 كشاورزي 

تقويت قابليت سوددهي   
 بخش كشاورزي 

توليد مواد  
 غذايي كافي

بهبود پايداري 
 محيط زيست 
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 كشاورزي بخش در حمايتي هاي  انواع سياست -1
هـاي متفـاوتي صـورت      ها در بازار محصولات كشاورزي، به شكل  گرچه دخالت دولتا

 گذارند. معمـولاً   گيرد، اما به هرحال به نحوي بر بازارهاي داخلي و خارجي تأثير مي  مي
هـاي كـلان كـه رفتـار       سياسـت ابزار تنظيم بـازار، ابتـدا از   سياست و  براي بحث درباره

آيـد.    دهد، صحبت به ميـان مـي    سطح كلان تحت تأثير قرار مي هاي اقتصادي را در  متغير
هاي مـالي و پـولي همچـون تغييـر در مخـارج عمـومي و         ها شامل سياست  اين سياست

 هاي اخير، دعوت عاملين بـازار   از سياست هاي تطبيقي است. منظور  ها، و سياست  ماليات
هـايي    هاي مختلف، اسـتراتژي   اساس آن دولت با بيانيه هاي دولت است كه بر  به خواسته

در مجمـوع  انـدركاران بـازار از آن پيـروي كننـد.       كند و انتظـار دارد دسـت    را اعلام مي
ي قيمتـي و     هاي حمايتي در بخش كشـاورزي را بـه دو دسـته      توان ابزارها و سياست   مي

هاي سياستي قيمتي و غيرقيمتي منجر به   ها و ابزار  رد. مجموع سياستغيرقيمتي تقسيم ك
هـاي غيرقيمتـي و     گردد. انواع سياست  حمايت از درآمد توليدكننده بخش كشاورزي مي

   قيمتي در بخش كشاورزي در ادامه بحث شرح داده شده است.
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  هاي حمايتي كشاورزي در يك نگاه  انواع سياست -2-1شكل  

 غيرقيمتي هاي حمايتي  سياست -1-1
درآمد، ميـزان توليـد، ميـزان مصـرف     شامل هاي هدف   هاي غيرقيمتي، متغير  در سياست

روي قيمت دريـافتي توسـط توليدكننـده     نهاده و يا عواملي است كه بطور غيرمستقيم بر 
بـه طـور خلاصـه انـواع     گـذارد.    براي محصول و يا قيمت پرداختي براي نهاده تأثير مي

 :برشمرد اين گونهتوان   را مي غيرقيمتي هاي حمايتي  سياست

 بر روي وارادت اي تعرفههاي   اقدامات و محدوديتأ. 

هـاي     سياسـت   تـرين    هـاي حمـايتي غيرقيمتـي بسـيار گسـترده هسـتند. از مهـم          سياست
اسـت.  روي واردات كالاهاي مشابه داخلي  ها بر   غيرقيمتي، اقدامات مرزي يا وضع تعرفه

ــاهش      ــه ك ــف ب ــورها موظ ــاني، كش ــارت جه ــازمان تج ــوانين س ــاس ق ــه براس اگرچ
اي خود هستند، اما با اين حال، كشورهايي مانند آمريكـا، اتحاديـه    هاي تعرفه   محدوديت

حمايت  
 غيرقيمتي

تعرفه ايهاي محدوديت  

 حمايت از تحقيقات و ترويج

 حمايت از زيرساخت هاي بازار و بازاريابي

هاي توليدي و نظام هاي حمايت از تشكل
 بهره برداري

 حمايت از تغييرات الگوي كشت

 يبيمه درآمد

هاي حمايتي  انواع سياست
 كشاورزي در يك نگاه

 حمايت قيمتي

 قيمت تضمينيو  سياست خريد تضميني

 قيمت اعتباريو  سياست قيمت هدف

 جايزه صادراتيو  هاپرداخت يارانه نهاده

 سياست صندوق تثبيت قيمت

  سياست ذخيره احتياطي

 فروش اختيار فروش
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از بخش كشاورزي خود، از سـوي سـازمان    هاي گسترده   اروپا، هر ساله به دليل حمايت
. اين موضوع نشـان دهنـده، ميـزان حمايـت     2يرندگ  ، مورد تذكر قرار مي1تجارت جهاني

 كنندگان بخش كشاورزي است.    هاي مذكور از توليد  كشور

 هاي بازار و بازاريابي حمايت از زيرساختب. 

هـاي حمـايتي غيرقيمتـي مهـم        هاي بازار و بازاريـابي از سياسـت     حمايت از زيرساخت
هاي بازاريابي، تنها يافتن بـازار بـراي      توان به آن اشاره كرد. حمايت ديگري است كه مي

اصــلاح هــاي ايــن سياســت، ايجــاد و    تــرين بخــش توليدكننــده نيســت، بلكــه از مهــم
نقـل، صـنايع    و ها، وسايل حمـل    ها شامل جاده   هاي بازار است. اين زيرساخت   زيرساخت

هـاي    شور، به ويژه در كاين سياست .مي باشدمواردي از اين دست تبديلي و تكميلي و 
هـاي قيمتـي مـورد       هاي در حال توسعه نيـز در كنـار سياسـت     يافته و حتي كشور توسعه

هاي بازاريـابي بسـيار گسـترده اسـت، بـه         ها حمايت  گيرد. در اين كشور  استفاده قرار مي
هـاي    ها براي حضـور در بـازار   و توانمندسازي آن كه جهت تشويق توليدكنندگان طوري

 كنند.     هاي بازاريابي مي   ام به برگزاري جشنوارهجهاني، حتي اقد
تـوان بـه    گيرند، مي  هاي بازاريابي قرار مي   ي حمايت از موارد ديگري كه در مجموعه

ــره اشــاره كــرد.    ــدي و غي مــواردي چــون ســلامت غــذايي، كيفيــت محصــولات تولي
حمايتي غيرقيمتـي  هاي    هاي بازاررساني محصولات نيز در زير مجموعه سياست   سياست

ها موظف به    شود. دولت هاي بازار نيز گفته مي ها زيرساخت   قرار دارد كه اصطلاحاً به آن
هـا مسـئوليت      هاي لازم براي بازار محصـولات كشـاورزي هسـتند. آن    ايجاد زيرساخت

 ها ايجاد كنند.   هاي لازم را براي انجام اين فعاليت   دارند حداقل زمينه

                                                 
1. World Trade Organization (WTO)  

بـراي   برپـا شـده اسـت.    المللي يندر سطح ب يگسترش تجارت خارج ياست كه برا يسازمان WTO يسازمان تجارت جهان. 2
 يو گمرك ـ ياتياصلاح نظام مال يري،پذ اصل رقابتپيوستن به اين سازمان و برخورداري از مزاياي آن، كشورها ملزم به رعايت 

رعايت اين اصول توسط كشورها، با تذكر اين سـازمان و حتـي لغـو عضـويت     هستند و در صورت عدم  يو قواعد تجارت جهان
 مواجه خواهند شد.
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  حمايت بازاريابي چارچوب -3-1شكل 

 حمايت از تغييرات الگوي كشتج. 

هاي حمايتي غيرقيمتي، حمايت از تغييرات الگوي كشت اسـت.     نوع ديگري از سياست
گيـرد؛ در    اي، كشور را فرا مـي  خانه گل فرنگي  به عنوان مثال در مقطعي، تب توليد گوجه

توان به تـب توليـد    روند و يا مي گوجه فرنگي مي  نتيجه تمام توليدكنندگان به دنبال توليد
زميني شـروع بـه    كه تمام مناطق مستعد براي كشت سيب طوري  زميني اشاره كرد، به سيب

گذاري درست، الگوي   كه اين وظيفه دولت است تا با سياست  كنند؛ در حالي  توليد آن مي
هاي نسبي هر منطقه ايجاد كند. براي ايـن منظـور بايـد       ناسبي را براساس مزيتكشت م

بـرداري   مشخص شود چه محصولي براي كدام منطقه مناسب است و چه نوع نظام بهـره 
هـاي زراعـت، شـيلات،       اي در تمـام بخـش     شود. چنين مسئله منجر به افزايش توليد مي

 باغباني و غيره وجود دارد. 

 برداري هاي بهره هاي توليدي و نظام  از تشكلحمايت د. 

هـاي حمـايتي      كننـد كـه سياسـت      ها دولت را مجبـور مـي     ها، اتحاديه  در برخي از كشور

بازاريابي حمايت  

 يافتن بازار براي توليدكننده

سلامت غذايي و كيفيت  
 محصولات توليدي 

 اصلاح زيرساخت هاي بازار

 هاجاده
 نقلووسايل حمل

 صنايع تبديلي و تكميلي
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كند. به همين دليل است كـه گفتـه    متناسب را در زمينه حمايت از توليدكنندگان طراحي 
ها در برخـي از    قدرت اين اتحاديهها هستند.   هاي آن   شود وكيل توليدكنندگان اتحاديه مي

هـا حتـي در جلسـات       اي زياد است تا حدي كه نمايندگان اين اتحاديه    ها به اندازه  كشور
هـا خـود      كنند. تشكيل اين تشـكل    گذاري مربوط به توليدكنندگان نيز شركت مي سياست

سـت و خـود   سازي است. اين اقدام بر عهده بخـش تـرويج و آمـوزش ا     نيازمند فرهنگ
 هاي حمايتي غيرقيمتي است.  ي ترويج نيز از جمله سياست  مقوله

 كشاورزان درآمد اندازي بيمه راهه. 

 صـورتي  در ،آن اساس بر تا كند مي اعطا درآمد بيمه كشاورزان به در اين سياست دولت
 خسـارت  جبـران  ،بيمـه  يافت كاهش درآمد طبيعي بلاياي يا ها قيمت كاهش دليل به كه

ها در حوزه حمايت از درآمد كشاورزان  اين سياست يكي از كارآمدترين سياست .نمايد
 نمايد. باشد زيرا بدون هيچ دخالتي در مكانيسم بازار درآمد كشاورزان را تضمين مي مي

 حمايت از تحقيقات و ترويجو. 

بـر روي  توانـد بيشـترين تأثيرگـذاري      حمايتي غيرقيمتي، كه مي  ترين سياست   شايد مهم
حمايتي تحقيقات كشاورزي اسـت؛    كنندگان بخش كشاورزي داشته باشد، سياست  توليد

در حال توسعه، بـه موضـوع تحقيقـات توجـه      اين در حالي است كه در اكثر كشورهاي
هـا و همچنـين در     هاي تحقيقاتي در اكثر اين كشور   كه بودجه شود. به طوري   زيادي نمي

كـه حمايـت از توليـد      باشد، چرا   د كل توليد ناخالص داخلي ميدرصيك تر از  ايران، كم
كننـده    گذارد؛ يعنـي اگـر از توليـد     اثر مي  كننده به صورت خودكار برروي مصرف كننده

شـود. بنـابراين اكثـر     كننـده نيـز از ايـن حمايـت منتفـع مـي        شود قطعاً مصرف  حمايت
هـاي     گـذاري   ند، سرمايها هرزي داشتكشاو  هايي كه حمايت جامع و كاملي از بخش  كشور

گذاري بر روي تحقيقات برعهـده     سرمايه اند. تحقيقات انجام داده  بسيار عظيمي در زمينه
ي وظايف حاكميتي دولت اسـت.   دقيقاً از جمله لت است، به بيان ديگر، اين موضوعدو

قابـل قبـولي در توليـد     تواند ادامه داشته باشد كه به رشد   گذاري تا جايي مي  اين سرمايه



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  20

تـدريج، تحقيقـات را بـه     تـوان بـه   ناخالص داخلي دست يافت، از اين مرحله به بعد مي
  ي دولت است.   بخش خصوصي واگذار كرد، اما در مراحل اوليه، انجام اين كار بر عهده

هـاي     گيرد، بلكه در بخش   صورت نمي زراعي محصولات ارقام تحقيقات تنها برروي
آلات، نحـوه    هـا، ماشـين     هاي آبياري، مبارزه با آفـات و بيمـاري     همچون روشمتعددي 

هـاي   شود. چنانچه انجام تحقيقات در كنـار سياسـت     فعاليت زراعي و غيره نيز انجام مي
هـاي     وري، كـاهش هزينـه     حمايتي قيمتي قرار گيرد، باعث افزايش درآمد، افزايش بهـره 

كننـده خواهـد شـد.      و به دنبال آن منتفـع شـدن مصـرف   توليد، افزايش كيفيت محصول 
هـاي دنيـا ماننـد      بنابراين تحقيقات نقش مهمي در بخش كشاورزي دارد. در اكثر كشـور 

نيافتگي بخش كشاورزي، هـدايت    رفت از دوره توسعه  مالزي، چين و غيره راهكار برون
اسـت. در حـال   حجم انبوهي از اعتبارات دولتي به سـمت تحقيقـات كشـاورزي بـوده     

هـا خصوصـي شـده     كـه تحقيقـات آن   اند هيافته به جايي رسيد  حاضر، كشورهاي توسعه
است. چراكه در ابتداي مراحل توسعه، حجم زيادي از اعتبـارات خـود را بـه تحقيقـات     

 اختصاص داده بودند.
شـود،     سياست حمايتي غيرقيمتي ديگر، ترويج است كه پس از تحقيقات مطـرح مـي  

چه با يك زبـان سـاده و      حقيقات به هر ميزان كه خوب انجام گرفته باشد، چنانكه ت  چرا
كنندگان بخش كشاورزي منتقل و ترويج نشود، كـارايي و    در يك سطح گسترده به توليد

وري و به دنبـال آن افـزايش      اثر مورد انتظار را نخواهد داشت. به بيان ديگر افزايش بهره
كنندگان و افزايش رفاه اقتصـادي را در پـي نخواهـد     مصرفحمايت از توليدكنندگان و 

   داشت.
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 تحقيقات كشاورزي هاي حمايتي  انواع سياست -4-1شكل 

 قيمتي حمايتي هاي  سياست -1-2
ايـن  از گروهـي . هسـتند  مواجـه  مختلفي هاي  ريسك با كشاورزي بخش توليدكنندگان 

 تـأثير  توليدكننـده  عملكـرد  يـا  توليـد  بـرروي  كـه  هستند توليدي هاي   ريسك ها،   ريسك
 آفـات  هـا،  بيماري ،ييهوا و آبتغييرات  به توان مي ها   ريسك اين ي   جمله از گذارند؛ مي
 گفتـه  1قيمتي هاي ريسك ها آن به اصطلاحاًكه  ها ريسك از دوم گروه. كرد اشاره غيره و

 تـأثير  اش نهـاده  بـراي  پرداختـي   قيمـت  يـا  توليدكننـده  دريـافتي  قيمت برروي، شود مي
 هـا،  ريسـك  از سـوم  گـروه  بـه . كنـد  مي نوسان ايجاد ها قيمت درو در نتيجه  گذارد، مي

 از  گـروه  اين با همواره توليدكنندگان. شود مي گفته نهادي يا گذاري سياست هاي ريسك
 از حمايـت  بـا  رابطـه  در دولـت  هـاي  سياسـت  مثـال  بطـور  هسـتند؛  مواجـه  ها ريسك

 هـا  ريسـك  از چهـارم  گروه. شود مي حذف يا تغيير، وضع ناگهاني طور به توليدكنندگان
 محصـولات  بـازار  شـرايط  از ناشي شود، مي گفته 2بازار هاي ريسك آنها به اصطلاحا كه

 بايد دولت كه هايي ريسك از پنجم گروه .است بازار هاي زيرساخت  كاستي و كشاورزي

                                                 
1  . Price Risk 
2 . Market Risk 

انواع سياست  حمايتي تحقيقات كشاورزي 
 تحقيقات برروي ارقام محصولات زراعي  

 هاي آبياري تحقيقات برروي روش

 ها تحقيقات مبارزه با آفات و بيماري

 تحقيقات برروي ماشين  آلات كشاورزي

 تحقيقات برروي نحوه فعاليت زراعي  
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 در. اسـت  بهداشـت  يا سلامت هاي ريسك بيانديشد، ها آن با مواجهه براي را لازم تدابير
 خـود  سـلامت  و بهداشـت  بلكـه  نيسـت  كننده  مصرف سلامت و بهداشت منظور جا اين

 توليـد  عمليـات  از بخشي خود انسان يك عنوان به توليدكننده كه چرا. است كننده توليد
 .ندارد جانشيني مواقع از بسياري در كه دهد مي انجام را

 
  انواع ريسك در بخش كشاورزي -5-1شكل 

 هـا،    هستند كه متغير سياستي هـدف آن  هايي  ابزار شامل قيمتي، هاي  ابزار و ها   سياست
ايت از قيمت دريافتي توليدكننده براي محصول توليدي و يا قيمـت پرداختـي بـراي    حم

 طـور  بـه  هاي حمـايتي قيمتـي در ادامـه    سياست .است توليد در استفاده مورد هاي نهاده
كار  ها در جهت مديريت ريسك بخش كشاورزي به اين سياستاند.  معرفي شده خلاصه

   ها و ابزارهـاي   كه فصل سوم كتاب به تفصيل به بررسي سياست با توجه به اينروند.  مي
مختصـري بـه    مديريت ريسك مبتني بر بازار پرداخته است لذا در اين بخش فقط اشاره

 اين موضوع شده است.
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نوا

 ا

 ريسك هاي قيمتي
 نهاده هاافزايش قيمت 

 كاهش قيمت محصول

 هاي توليدي   ريسك

 بيماري ها
 آب و هوا

 آفات

 هاي سياست گذاري يا نهاديريسك  

 ريسك بازار

  هاي سلامت يا بهداشت ريسك
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 خريد تضميني سياستأ. 

هاي حمايتي قيمتي، سياست خريد تضـميني اسـت. در سياسـت      ترين ابزار   از جمله مهم
قبل از كاشت محصول و يـا قبـل   زمان خريد تضميني دولت با اعلام قيمت تضميني در 

صول به قيمت تضميني را در اي كه توليدكننده تصميم به توليد بگيرد، خريد مح   از دوره
هنگام برداشت و يا زماني كه توليدكننده قصد عرضه محصول به بـازار را داشـته باشـد    

كند. با اجراي ايـن سياسـت كشـاورز بـا اطمينـان خـاطر از قيمـت فـروش           تضمين مي
 نمايد.   محصول در فصل برداشت اقدام به كشت محصول مي

 
 فرايند سياست خريد تضميني -6-1شكل 

 قيمت تضميني سياستب. 

هاي حمايت قيمتي، سياست قيمت تضميني اسـت. در ايـن     ترين ابزار   يكي ديگر از مهم
كند و هيچ الزامي براي  روش دولت قيمت حداقلي را به عنوان قيمت تضميني اعلام مي

خريد محصول ندارد؛ كشاورز محصول توليدي خود را براي فروش براسـاس مكانيسـم   
ت تضـميني باشـد   كند در صورتي كه قيمت بازار برابر يـا بـالاتر از قيم ـ   بازار عرضه مي

 خريد محصول توسط دولت

 قيمت بازاري >قيمت تضميني

 فصل برداشت

 اقدام به كاشت محصول توسط كشاورز

 اعلام قيمت تضميني توسط دولت 

 فصل كاشت
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دولت تعهدي در مقابل كشاورز ندارد ولي در صورتي كه قيمـت بـازار كمتـر از قيمـت     
التفـاوت قيمـت بـازار و قيمـت      تضميني باشد دولت مكلف است به صورت نقدي مابه

 تضميني را به عنوان يارانه به كشاورز پرداخت نمايد.

 
 فرايند سياست قيمت تضميني -7-1شكل 

 كشـت  مقـدار  يارانـه  پرداخـت  بـراي  كـه  ايـن  جاي به ورها دولتدر برخي از كش
 هـاي  سـال  در كشـاورز  توليـد  ركـورد  دهد، قرار عمل ملاك را زارعي سال در محصول
 قـرار  اسـت  كـرده  اعـلام  كـه  تضميني قيمت اساس بر يارانه پرداخت مبناي را مختلف

 .دهد مي

 سياست قيمت هدفج. 

هـاي جهـاني و      هاي توليد، شـرايط بـازار     هزينه بر اساس اين سياست، دولت با توجه به
گيري قيمت، قيمتي را به عنوان قيمت هدف يا ارشادي اعلام   ساير عوامل مؤثر در شكل

كند كه تنها يك نشانه براي توليدكننده بخش كشاورزي اسـت؛ ايـن نشـانه از جملـه      مي
در واقـع قيمـت   دهـد و   اي است كـه دولـت بـه توليدكننـده ارائـه مـي       خدمات مشاوره

ي دريافتي توليدكننده براي سال آينده اسـت. در ايـن صـورت توليدكننـده      شده  بيني  پيش
گيري كند كه بطور مثال چه سـطحي از زمـين زراعـي خـود را بـه       تواند تصميم بهتر مي

 پرداخت مابه التفاوت قيمت بازار و قيمت تضميني به كشاورز توسط دولت

تض قيمت بازاري >قيمت تضميني ا>ق ا ق

اشدر فصل برداشت ل ف

ا اقدام به كاشت محصول توسط كشاورز ك ط ل كاش ا اق

ل اعلام قيمت تضميني توسط دولت  ط ض ق لا ا

 در فصل كاشت
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جا نقشي ارشادي دارد.  دهد. بنابراين، دولت در اين كشت محصول مورد نظر اختصاص 
يدكننده با توجه بـه شـرايطي كـه ممكـن اسـت بـازار محصـولي ماننـد         براي نمونه؛ تول

گيرد، امـا دولـت     زميني در سال آينده داشته باشد، تصميم به توليد اين محصول مي سيب
دهد كه اگر تمـام توليدكننـدگان اقـدام بـه كاشـت       جا به توليدكنندگان هشدار مي در اين
شـود،   زميني براي توليدكننـده مـي   يبزميني كنند، اين مسئله باعث كاهش قيمت س سيب

بنابراين بهتر است ميزان كاشت محصولات مديريت شود تا محصـول در سـطح معينـي    
كشت شود و قيمت آن افت زيادي نداشته باشـد. همـانطور كـه اشـاره شـد در قيمـت       

ريزي، قيمـت مطلـوب تحقـق يابـد و افـت       هدف، سعي دولت بر اين است كه با برنامه
 نكند.

كند قيمت بازار در آينده بـراي توليـد كننـده      بيني مي هنگامي كه دولت پيش در واقع
كند، امـا    مناسب نيست؛ از ابزارهايي مانند خريد تضميني و يا قيمت تضميني استفاده مي

كه به اين نتيجه برسد كه قيمت بازار در آينده براي توليد كننده مناسـب اسـت،    هنگامي 
و از اين سياست بـراي حمايـت از توليدكننـدگان اسـتفاده     كند  قيمت هدف را اعلام مي

 كند.  مي

 
 بيني قيمت  اتخاذ سياست بر اساس پيش -8-1شكل 

 اعتباري خريد سياست قيمتد. 

وام اصطلاحاً و يا  اعتباري خريدقيمتي هاي حمايتي قيمتي، سياست   نوع ديگري از ابزار

اتخاذ سياست بر اساس پيش بيني دولت از 
 وضع قيمت آينده

قيمت آينده مناسب 
 نيست

سياست قيمت  
 تضميني

سياست خريد 
 تضميني

قيمت آينده مناسب 
 سياست قيمت هدف است
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به توليد محصـول    توليد كننده تصميم كه اين سياست قبل از آن است. براساس 1اعتباري
بگيرد، دولت قيمتي را تحت عنوان قيمت خريد اعتباري بـراي هـر كيلـوگرم محصـول     

كند. پس از برداشت محصول، چنانچه توليدكننده بخواهد محصول خود را بـه    اعلام مي
دولت بفروشد؛ در اين جا دولت، ميزان محصولي را كـه توليـد كننـده قصـد فـروش و      
تحويل آن را دارد در قيمت از پيش اعلام شده براي اين سياست ضرب نمـوده و بهـاي   

گيـرد    كند، امـا محصـول را از توليدكننـده تحويـل نمـي       آن را به توليدكننده پرداخت مي
شـود كـه    كننـده گفتـه مـي    شود، و به توليد محصول نزد توليدكننده به امانت گذاشته مي

ه ماه، اگر توانست محصول را به قيمت بالاتر از قيمـت  ظرف مدت معيني مثلا شش تا ن
كنـد و اگـر     اعتباري به فروش برساند، وام خود را با دولت با كارمزدي مشخص تسويه 

نتوانست محصول را در پايان مدت قرارداد به قيمت بالاتر از قيمـت اعتبـاري بفروشـد    
است و از طرفـي مبلـغ     ايينها بسيار پ محصول را به دولت تحويل دهد. كارمزد اين وام

توانـد بـه عنـوان سـود        ي حاصل از فروش محصول با قيمـت بـالاتر نيـز مـي       مانده  باقي
قيمـت اعتبـاري، عمومـاً بـراي محصـولات بـا         توليدكننده تلقي شود. بنابراين سياسـت 

 كاربرد دارد.  فسادپذيري كم، قابليت
ود به دنبال مشتري براي محصول دهد كه خ اين سياست به كشاورز اين امكان را مي

باشد و به تدريج براساس مكانيسم عرضه و تقاضا در بازار روي پاي خود بايستد، زيـرا  
تلاشي   در غير اين صورت، توليدكننده همواره وابسته به دولت باقي خواهد ماند و هيچ

 وري انجام نخواهد داد. در جهت افزايش بهره

                                                 
1 . Loan rate price policy 
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 اعتباريفرايند سياست قيمت  -9-1شكل 

 ها  سياست پرداخت يارانه نهادهه. 

هـا را     ها است. يارانه   براي نهاده هاي ديگر حمايت قيمتي، سياست پرداخت يارانه   از ابزار
 ي مستقيم و غيرمستقيم تقسيم كرد.   توان به دو بخش، يارانه   مي

ز قيمـت بـازاري آن   ها را به قيمتي كمتر ا   ي غيرمستقيم دولت نهاده   در سياست يارانه
 دهد.   در اختيار توليد كننده قرار مي

ي مستقيم دولت مبلغ ثابتي را بـه عنـوان يارانـه بـه توليدكننـده         اما در سياست يارانه
ها، بازاري آزاد است كه دولت هيچ دخـالتي     كند. در اين سياست بازار نهاده  پرداخت مي

ها به ازاي هر هكتـار زمـين زراعـي و يـا        هدر آن ندارد. بر اساس اين سياست بابت نهاد
براساس ميزان توليد و يا سهمي كه توليدكننده هر محصـول از كـل توليـد ملـي داشـته      

در صورت فروش، پرداخت وام به دولت با كارمزد مشخص و در غير اين صورت تحويل محصول به 
 دولت

به محصول تحويل صورت اين ر غ در و مشخص كارمزد با دولت به وام پرداخت فروش، صورت در

 شش ماه فرصت به كشاورز براي فروش محصول در قيمتي بالاتر از قيمت اعتباري

 خريد محصول توسط دولت و به امانت گذاشتن آن نزد توليدكننده

 در فصل برداشت

 اقدام به كاشت محصول توسط كشاورز

 اعلام قيمت خريد اعتباري توسط دولت 

 در فصل كاشت
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 شود.  پرداخت مي  است مبلغي به عنوان يارانه

 
 انواع يارانه كشاورزي -10-1شكل 

 سياست جايزه صادراتيو. 

در اين سياست دولت به ازاي صادرات محصولات كشاورزي بـه صـادركننده محصـول    
نمايد. اين سياست زماني  مبلغي را بر اساس ارزش صادرات به عنوان يارانه پرداخت مي

كنندگان بخش كشـاورزي داشـته باشـد كـه      تواند كارآيي لازم را در حمايت از توليد مي
افـزايش ميـزان و بهبـود     جهتتوليدكننده در انگيزه  صادراتي به ايجاد مطمئن بود يارانه 

تنها در جايي اثر كامل   كيفيت محصول توليدي منجر گردد. بايد توجه كرد كه اين يارانه
كند كه توليدكننده خود صـادركننده باشـد، در غيـر ايـن      خود را به توليدكننده منتقل مي

و سـهم كمـي از يارانـه روي    ها از اين يارانه منتفـع گردنـد    صورت ممكن است واسطه
 قيمت دريافتي كشاورز به وي منتقل شود.

 سياست صندوق تثبيت قيمتز. 

پرداخت بخشي از زيان توليدكنندگان از محل وجـوهي كـه قـبلا توسـط دولـت و نيـز       

انه
يار

اع 
انو

 

عرضه نهاده به توليدكننده با قيمتي   يارانه غيرمستقيم
 كمتر از قيمت بازار

 پرداخت مبلغ ثابت به توليدكننده يارانه مستقيم
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در اين  به سياست صندوق تثبيت قيمت معروف است. ،توليدكنندگان، ذخيره شده است
شود و مواقعي كه قيمـت   رزان و كمك دولت تشكيل ميسياست صندوقي با منابع كشاو

تر از مقدار مشخصي رسيد صندوق وارد عمـل شـده و بـه كشـاورزان      محصول به پايين
كند بـا ايـن    كند. اين صندوق همانند سياست قيمت تضميني عمل مي يارانه پرداخت مي

صـندوق بـر    كار شناسايي و پرداخت و همچنين تأمين بخشي از منابع و تفاوت كه ساز
 باشد. عهده كشاورزان مي

 ياحتياط ذخيرهسياست ح.  

ايـن  كند. بر اسـاس    دولت عرضه و تقاضاي محصول را كنترل مي اين سياستاز طريق 
شـود. در    عرضـه اعمـال مـي    كنترل مقدار محصولات به صورت كنتـرل مقـدار   سياست

هـاي    و در دورهعرضه بيش از حـد اسـت دولـت آن را خريـداري      هايي كه مقدار دوره
 گويند.  مي اين سياست ذخيره احتياطي به نمايد.  كمبود، آن را عرضه مي

 دولت توسط فروش اختيار فروشط. 

 سررسـيد  در كشـاورزان  و فروشـد  مي فروش اختيار كشاورزان به دولت روش اين در 
. نماينـد  مـي  اعمال را اختيار باشد تر پايين اختيار قرارداد اعمال قيمت از بازار قيمت اگر

 توانـد  مـي  دولـت  ولـي  ندارنـد  ثانويـه  بـازار  در را اختيارهـا  اين فروش حق كشاورزان
 .نمايد نقدي تسويه سررسيد در يا نمايد منتقل ديگران به را اختيارها

در كشـور هنـد انجـام شـده اسـت نشـان        2005در سـال   1كه توسط سن اي مطالعه
توانـد جـايگزين    اختيـار معاملـه در بـورس مـي     ياستفاده مناسب از قراردادهـا  دهد يم

دولت هند براي اتخاذ راهكار حداقل قيمت حمايتي براي گندم شود كـه بسـته    ي برنامه
صـرفه   هـا  ينـه در هر تـن در هز  دلار 151تا  35بين  تواند يبه ساختار و هدف برنامه، م

 .يندنما ييجو
 قـرارداد،  سررسـيد  در توانـد  مـي  اختيـار  ي دارنـده  فروش، معامله اختيار قرارداد در

                                                 
1 . Sen 
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 بـه  اسـت  شـده  مشـخص  قرارداد در كه قيمتي به را معامله اختيار قرارداد ي پايه دارايي
 .  دهد تحويل اختيار ي فروشنده

 يـار اخت ياقدام به فروش قراردادها يني،تضم يمتاعلام ق يمدل دولت به جا ينا در
به كشاورزان خواهد كرد. حال اگر در زمان  ييكالا يها بورس يقفروش از طر ي معامله

مشخص شـده در قـرارداد    يمتآن محصول در بازار كمتر از ق يمتبرداشت محصول، ق
شـده توسـط دولـت     يمعرف ـ يبه انبارهـا  رافروش باشد، كشاورز محصول خود  ياراخت

از انبـار مـورد نظـر،     ييكـالا  ي سـپرده  يگـواه  يافـت حمل خواهـد كـرد و پـس از در   
 يخود را به دولت اعلام خواهد نمود. دولت پس از اخذ گواه ياراعمال اخت درخواست

 ختمبلغ مشخص شده در قرارداد را به كشاورز پردا يار،طبق قرارداد اخت يي،كالا  سپرده
مشخص شـده در   يمتمحصول در بازار بالاتر ق يمتكه ق يخواهد نمود. البته در صورت

خـود اسـتفاده نخواهـد كـرد و      يـار كشاورز از اخت فروش باشد، ي معامله يارقرارداد اخت
خواهـد   يـد، پرداخـت نما  يبـالاتر  يمـت كه حاضـر اسـت ق   يگريمحصول را به فرد د

 فروخت.
شـيوه ديگـري از   معاملـه   يـار التفاوت توسط دولت به فروشـندگان اخت  پرداخت مابه

 يـار اقدام به فروش قرارداد اخت يروش بخش خصوص يندر ااجراي اين سياست است. 
خـود را در   يسـك معاملـه ر  يـار اخت يد. لذا كشاورزان با خركند يفروش به كشاورزان م

 يقتشـو  يدولـت بـرا   يگـر د ي. از سـو دهنـد  يكالاهـا پوشـش م ـ   يمـت مقابل كاهش ق
آن  داخـت كه كشاورزان مكلـف بـه پر   ياراخت يمتمعامله و كاهش ق يارفروشندگان اخت
محصـول در   يمـت ق يـار قـرارداد اخت  يدكه در سررس ـ يدر صورت شود يهستند، متعهد م

 يارانـه به عنوان  يارالتفاوت را به فروشنده اخت بود مابه تر يينپا يرقم مشخص يكبازار از 
مشـخص   يـار فروشـنده اخت  يـان روش سـقف ز  يندر ا يگر. به عبارت ديدپرداخت نما

 .يابد يكاهش م يو يسكو ر شود يم
 يو درصـد  يندفروش نما ياراخت يده خراقدام ب توانند يكشاورزان م يگر،د يروش در

 يـار كننـد. در صـورت اعمـال اخت     يافتدر يارانهرا از دولت به صورت  ياراخت يمتق از
معاملـه   يـار اخت يـد توسـط كشـاورز بابـت خر    يهاول يمعامله و كسب سود، مبلغ پرداخت



  31 � هاي حمايتي فصل اول: انواع و تجربه سياست

 ياراعمال اخت يو سود احتمال شود يداده م برگشت يزدولت ن يپرداخت يدجبران و سوسب
 .شود يبه كشاورز داده م يزمعامله ن

 
 فرايند فروش قرارداد اختيار فروش -11-1شكل 

 هاي حمايت قيمتي بازار محور هاي كالايي بستر اجراي موفق سياست بورس -2
در  يني،تضـم  يمـت و ق ينيتضـم  يـد خر هاي ياستس هاي يبا توجه به مشكلات و كاست

هاي كشورهاي درحال توسعه براي حل مشكلات ديرپـاي توسـعه   اخير دولت يها دهه
 يـات تجرب بررسـي انـد.  هاي مبتني بر بازار متوسـل شـده  حلبه راه كشاورزي،در بخش 
 ي،از بخش كشـاورز  يتحما يكشورها برا يندهد كه در ا ينوظهور نشان م ياقتصادها

 ينقش مهم ـ ييكالا يها در سطح كلان، بورس يتوسعه اقتصاد يزآن و ن يور  رشد بهره
كـالا   يهـا  بـورس  يـق اصولاً از طر يمحصولات كشاورز ي. بازار كارآمد براكنند يم يفاا

 يسـازمانده  رو يـن و از ا هـا  يمـت كشـف ق  ي يفـه بهتـر وظ  يو به عبـارت  گيرد يشكل م
مهـم واگـذار    يارنهـاد بس ـ  ينمنابع به ا ي ينهبه يصعرضه و تقاضا جهت تخص يوهايرن

حـل   يبـرا  يمناسـب  يمـال  يابزارهـا  ييكـالا  يها در بورس يناست. علاوه بر ا يدهگرد
 يبـازار بـرا   ييو توانـا  ر  يـن و از ا گـردد  يم ـ يطراح ـ ،بـر بـازار   يمشكلات نظام مبتن ـ

در اكثـر   ين. همچنيابد يم يشافزا يريبخش به نحو چشمگ ينا هاي يتفعال يسازمانده

ل اعمال اختيار توسط كشاورز و تحويل محصول به انبار دولتي ا ا ل ل ا ك ط ا ا ال ا

ا قيمت بازاري >قيمت قرارداد ا ق ا>ق ا ق

ا در فصل برداشت ل ف

ا اقدام به كاشت محصول توسط كشاورز ك ط ل كا ا اق

كالال فروش قرارداد اختيار فروش از طريق بورس كالا: دولت ط ا ف ا ا ا ا ق ف

 در فصل كاشت
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شـود.   ياجرا م ـ ييكالا هاي ورسب يقطر از يبخش كشاورز يتيحما يها كشورها برنامه
از بـازار محصـولات    يو ارزشـمند  يـق اطلاعـات دق  ييكـالا  يهـا  گذشته از آن، بورس

. براساس تجارب موجود در دهد يبخش قرار م ينگذاران ا ياستس ياردر اخت يكشاورز
 يدنوسـان شـد   يع،مشكلات موجود در بخش عرضه، تقاضا و توز يا،دن يكشورها يرسا
و  يـدات بـودن تول  يبـودن محصـولات، فصـل    يمو حج يريمحصولات، فساد پذ يمتق

 يبخش، فعالان بخش كشـاورز  يندر ا يتارعنكبوت يدههمچون پد ها يدهپد يوجود برخ
كـه بتواننـد    يرنـد كـار گ  را بـه  يـدي جد يمعـاملات  ابزارهايتا  هكرد يتهدا يرا به سمت

 و مرتفع كنند. يلتعد يمشكلات مذكور را تا حد
 ييكـالا  يهـا  بـورس  ييابزارهـا  ينچن ـ يانـداز  محـل راه  يجهان ياتاساس تجرب بر

 هـاي  ينـه كـاهش هز  يـل از قب يمـوارد  يـدار پا ينظـام مـال   يجادها با ا بورس ينهستند؛ ا
سـرعت انتقـال اطلاعـات از بـازار بـه       يشمناسـب بـازار و افـزا    يسـامانده  ي،معاملات

 يدنكالا تا رس ـ يفيتسطح ك يو ارتقا يسبن هاي يتكننده، بهبود مز و مصرف يدكنندهتول
از  هـا  گـذاري  يهسرما يشگرا ي،جهان يبورس و پس از آن استانداردها يبه استانداردها

را در  يمبـادلات  هـاي  ينـه مولد و كاهش هز يها به بخش يگر واسطه يرمولدغ يها بخش
 دارند.  يپ

زدايي منجر به توقـف بسـياري از كاركردهـاي حمـايتي      آزادسازي و كنترل از طرفي
هاي كـالا اكنـون در   شده است. بنابراين نوسان قيمت يها از بخش كشاورز سابق دولت

عرضـه هسـتند،    يترين حلقه در زنجيـره پذيرترين و آسيبسطح كشاورزان، كه ضعيف
 يسـك اي جديـد بـه مـديريت ر   شود. در چنين شرايطي است كه رويكرده ـاحساس مي

هـاي كـالا كـه    سساتي همچون بورسؤكالاها كه در استفاده از ابزارهاي بازار و م يمتق
   اند.كنند در كشورهاي درحال توسعه اهميت بيشتري يافتهها را تسهيل مي  آن

 يمـال  يابزارها يقاز طر يو اهميت مديريت ريسك قيمت محصولات كشاورز مزايا
گذشـته توسـط متخصصـان بانـك جهـاني،       يدر چند دهـه  ييكالا يها در بورس يننو

اين . اندالمللي به خوبي مشخص شدهها و موسسات پژوهشي بينآنكتاد و ساير سازمان
المللي مديريت ريسـك  گروه ضربت بين تأسيسبا  1990هاي فكري از اواخر دهه بنيان
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خصوصـي و بخـش    سسـات بخـش  ؤبـا م  اي(پـروژه  كالا در كشورهاي درحال توسعه
ه جهاني كه آنكتاد نيـز در آن شـركت داشـت) بـه اجـرا درآمـد       عمومي به رهبري بانك

. اين گروه ضربت، بـراي ارزيـابي توليدكننـدگان كوچـك در كشـورهاي درحـال       است
هاي كـالا از جملـه ريسـك    پذيري در برابر ريسكتوسعه به منظور مديريت بهتر آسيب
اي را به كار بسته است. در ارتباط با ريسك خلاقانه قيمت و شرايط جوي، رويكردهاي

توسـعه بـا بازارهـاي     كيد بر ايجاد ارتباط ميان كشـاورزان كشـورهاي درحـال   أقيمت، ت
مشتقات در كشورهاي توسعه يافته بوده است. اين اقدام، بويژه در مواردي كه نهادهـاي  

دگان مـالي بـراي تجميـع    كنن ـهـاي كشـاورزان و تـأمين   اي همچون تعاونيسازمان يافته
اند تا حـدي بـا موفقيـت همـراه بـوده      هاي كشاورزان در صحنه حضور داشته نيازمندي

هاي بزرگي روبروست كه گـاهي  است. ولي در بسياري از شرايط، اين رويكرد با چالش
 يسحل هستند لذا آنكتاد نيز براي دستيابي به رويكرد جـايگزين از جملـه تأس ـ   غيرقابل
 يگسـترده  يالا در كشورهاي درحال توسعه، تلاش كرده است و در برنامههاي كبورس

هاي سياستي و آگاهي بخشي را به اجرا گذارده حمايت فني و پژوهشي مستقيم، توصيه
هاي كالا در كشورهاي درحـال توسـعه را دنبـال كـرده     كه هدف ايجاد و تقويت بورس

 است.  
 توسـعه  حـال  در كشـورهاي  در كشاورزي بخش در مالي بازارهاي توسعه عدم البته

هاي كالايي و ابزارهاي بورسـي مـديريت    از بورس استفاده در اساسي مشكلات از يكي
 بازرگـاني  بـورس  گـروه  مثـال  عنوان به. باشد ريسك نظير قراردادهاي مشتقه كالايي مي

 در 2013 سـال  در باشد مي دنيا در كشاورزي محصولات براي مرجع بازار كه 1شيكاگو
 همـين  در كه حالي در است بوده قراداد ميليون 1 از بيش معامله شاهد معاملاتي روز هر

 حـوزه  در قـراداد  هـزار  9 از كمتـر  روزي متوسـط  صـورت  بـه  2برزيل بورسدر  دوره
 دام بـه  مربـوط  آن از نيمـي  نيز مقدار اين از كه است شده معامله كشاورزي محصولات

 گروه در كشاورزي محصولات حوزه در قراداد نوع 100 از بيش 2015 سال. است بوده
                                                 
1 . Chicago Mercantile Exchange Group  
2 . BM&F Bovespa 
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 قراداد نوع 10 تنها زمان همان در كه حالي در بوده معامله قابل شيكاگو بازرگاني بورس
 شـيكاگو  بازرگـاني  بـورس  گـروه  در معاملات. است بوده معامله قابل برزيل بورس در

 امكـاني  كـه  توليدكننـدگان  از برخـي  لـذا  باشد مي نيز برزيل در معاملات دهنده پوشش
. كننـد  مـي  اسـتفاده  نيـز  بازار اين از نيست فراهم برايشان برزيل در ريسك پوشش براي

 بـراي  برزيـل  بـورس  كـه  هسـتند  ابزارهايي معامله اختيار قراردادهاي و آتي قرادادهاي
 2 ارزش نظـر  از و درصـد  7 تعـداد  نظـر  از 2013 سال در. است كرده فراهم كشاورزان

 آتـي  قرادادهـاي  بـه  مابقي و معامله اختيار قراردادهاي به بورس اين در معاملات درصد
 برزيـل  نياز پاسخگوي هنوز معاملات اين دهد مي نشان آمار اين. است داشته اختصاص

 .نيست كشاورزي كالاهاي بازار در قيمت ريسك مديريت براي

 
 هاي كالايي  مزاياي بورس -12-1شكل 

 
  

هاي  مزاياي بورس
 كالايي

ايجاد بازار كارآمد  
براي محصولات  

 كشاورزي 

مز

سازماندهي نيروي 
 عرضه و تقاضا

طراحي ابزار مالي 
 مناسب

شفاف سازي 
 اطلاعات بازار

 كشف قيمت

ي  

هاي  كاهش هزينه
 معاملاتي
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 يسـك ر يريتدر خصوص مد كشورهاي منتخب يتيحما هاي ياستستجربه  -3
 يمتق

ميلادي در انگلستان واژه يارانـه بكـار گرفتـه شـد. بـدين       1660براي اولين بار در سال 
طـور نقـدي و رايگـان بـه      ترتيب كه دولت از بودجه عمومي كشور سـالانه مبلغـي بـه   

انون غلات به تصويب رسـيد  در انگلستان ق 1663پرداخت. در سال   خانواده سلطنتي مي
، عوارضي بر روي غـلات  براي حمايت از توليدكنندگان غلات كه در آن مقرر شده بود

مجاز  توليدكنندگان غلات ،وضع شود. همچنين بر اساس همين قانون وارداتي از بندرها
دولـت اعطـاي جـايزه صـادراتي (يارانـه       1673به صادرات بودند و حتي بعـد از سـال   

 ه صادركنندگان را تضمين كرده بود.صادراتي) ب
گردد كه طي آن به خاطر   ها به جنگ جهاني دوم بر مي  تاريخچه نوين پرداخت يارانه

هـايي بـراي سـوق دادن توليـد و       ها در تأمين منابع اسـتراتژيك، سياسـت    نگراني دولت
 اجـرا شـد. پـس از    ،هاي جنگي و شرايط اقتصادي خاص آن دوره  مصرف به سمت نياز

بـرداري حـداكثر از     ها براي توسعه و پيشرفت اقتصادي و بهره  جنگ جهاني دوم، كشور
ريزي اقتصـادي همـراه     منابع اقتصادي جهت افزايش توليد و رفاه داخلي به سمت برنامه

، خود ها با توجه به اهداف  هاي داخلي روي آوردند. بر اين اساس دولت  با انواع حمايت
مـيلادي بـه    80هاي اخير بويژه از دهـه    كردند. در سال  ي پرداخت ميهاي گوناگون  يارانه

هـاي دولتـي در     هـا و كنتـرل    هاي آزادسازي اقتصادي و رفع محدوديت  اين سو، سياست
هاي حمايتي بخش كشاورزي را نيز در   اقتصاد دنيا فراگير شده است كه اين امر سياست

از طريـق مـذاكرات مـنظم و     1جـارت جهـاني  گيرد. اين روند با تشكيل سـازمان ت   بر مي
هاي حمـايتي    شود. با اين حال در مورد سياست  رسمي بين كشورهاي عضو پيگيري مي

هاي فراواني بين كشـورهاي مختلـف وجـود دارد و      ها و كشمكش  در كشاورزي، بحث
گيري در مورد كاهش سطوح حمايت و رعايت قوانين از سوي كشورهاي عضـو    تصميم
 رسد.  تجارت جهاني بسيار پيچيده و طولاني به نظر مي سازمان

                                                 
1. World Trade Organization(WTO) 
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تـرين    بندي توأم با پرداخت يارانه كه در آن نـان مهـم    در ايران نيز اولين نظام سهميه
بندي بود در زمان جنگ جهـاني دوم شـكل گرفـت و تـا قبـل از افـزايش         كالاي سهميه

از توليد محصولات كشاورزي هاي نفتي رقم قابل توجهي نبود. اما سابقه حمايت  درآمد
گـردد. در آن زمـان     و پس از شـروع اصـلاحات ارضـي بـر مـي      1343در ايران به سال 

گرفت و دولت بر   هاي كشاورزي صورت مي  از طريق توزيع ارزان قيمت نهاده ،حمايت
بازار محصولات كشاورزي به ويـژه گنـدم نظـارت داشـت و در مواقـع بحـران در امـر        

هـا از طريـق واردات نيـز اقـدام       وزيع محصولات و جبـران كمبـود آن  خريد، تبديل و ت
 كرد.  مي

افزايش حجـم   ،هاي نفتي و به دنبال آن  همزمان با افزايش درآمد 1350در اوايل دهه 
عمليات جاري و عمراني دولت، سطح درآمدها و ميزان تقاضا بالا رفـت كـه بـه علـت     

تسـهيل واردات را در پـيش گرفـت و     محدوديت در تأمين كالاي مورد تقاضـا، دولـت  
بـه علـت بـروز تـورم ناشـي از       1353حجم يارانه به شـدت افـزايش يافـت. در سـال     

مشكلات توزيعي (ضعف سيسـتم حمـل و نقـل و ناكـافي بـودن تأسيسـات بنـدري)،        
كننده براي تمركز بر امور مربوط به يارانه با هـدف حمايـت     صندوق حمايت از مصرف

هـاي داخلـي و     هاي توليد در بازار  برابر تغييرات قيمت و تغيير هزينه كننده در  از مصرف
 شكل گرفت. ،خارجي و حمايت معقول از توليدكننده

كننده تصويب شد كـه عمـلاً     قانون تأسيس سازمان حمايت از مصرف 1356در سال 
 ) نيـز 1359-67( آغاز گرديد. پرداخت يارانـه در دوران جنـگ   1358فعاليت آن از سال 

گيري عمده آن به سمت تأمين حداقل مصرف خانوارهـا و حفـظ     ادامه يافت ولي جهت
هـاي زمـان جنـگ و      وضع موجود بود. بعد از جنگ تحميلي با از بين رفتن محـدوديت 

ها بيشتر جنبه اقتصـادي يافـت و     اجراي سياست تعديل اقتصادي، اهداف پرداخت يارانه
پـذير بـه تـدريج از     ها به اقشار آسيب  داخت يارانهتصميم گرفته شد با بهبود مكانيسم پر

بـا   1368ميزان آن كاسته شده و در نهايت پرداخت آن به شكل عام حذف شود. از سال 
تصويب قانون تضمين خريد محصولات زراعي، دخالت در بازار محصولات كشـاورزي  

در كنـار تـداوم   مند يافت و در واقع بكارگيري ابزار حمايتي خريد تضميني   شكلي قانون
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ها به طور قانوني پيگيري شد. اجراي سياست خريد تضميني بار مالي   اعطاي يارانه نهاده
درصد نقدينگي مورد نياز  100زيادي را به دولت تحميل كرد؛ چراكه دولت مكلف بود 

وري   قـانون افـزايش بهـره    1389براي خريد تضميني محصولات را فراهم كند. در سال 
اجـراي سياسـت قيمـت     آن در خصـوص  33كه مـاده  و منابع طبيعي بخش كشاورزي 

تصويب شد. بر اساس اين ماده قانوني از تاريخ تصويب ايـن قـانون،   باشد،  ميتضميني 
هـاي    علاوه بر اجراي قانون خريـد تضـميني محصـولات كشـاورزي، در قالـب بودجـه      

. اين سياست يك سنواتي و اعتبار مصوب، سياست قيمت تضميني نيز برقرار شده است
برد براي كشاورزان و دولت است، چراكه از يك طرف فرايند كشف قيمت و -بازي برد

و از  پذيرد صورت ميتر و كاراتر  فروش محصول و دريافت درآمد براي كشاورز راحت
طرف ديگر ضمن كاهش بار مالي دولت، اسـتانداردهاي كيفـي محصـولات كشـاورزي     

 يابد.  ارتقاء مي
هاي حمايتي بكـار رفتـه در بخـش كشـاورزي ايـران طـي         اهم سياست به طور كلي

 هاي گذشته تاكنون به شكل زير بوده است:  سال
هاي مورد نياز كشاورزان نظير كـود، سـم، بـذر و ماشـين آلات بـا        توزيع نهاده .1

 ؛اعطاي يارانه
 و بازپرداخت در مدت زمان طولاني؛ اعطاي اعتبارات و تسهيلات با نرخ پايين .2
تقبل بخشي از حق بيمه محصولات كشاورزي و پرداخت غرامت و خسـارت   .3

 ؛به كشاورزان
 ؛گذاري و خريد تضميني محصولات اساسي كشاورزي  قيمت .4
 ؛هاي مالياتي توليدكنندگان كشاورزي  معافيت .5
آلات   محصـولات و ماشـين   رخـي ي بـراي واردات ب هاي ترجيح  برقراري تعرفه .6

 ؛كشاورزي
 ؛ضميني محصولات اساسي كشاورزيسياست قيمت تاجراي  .7

در خصوص مديريت ريسك قيمت در  ها هاي حمايتي دولت در اين قسمت سياست
بخش كشاورزي در آمريكا، اتحاديه اروپا و برخي از كشورهاي آمريكاي جنوبي شـامل  
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انـد. دليـل انتخـاب كشـورهاي مـذكور نقـش        برزيل، مكزيك و كاستاريكا بررسي شده
اين كشورها در دنيا و استفاده اين كشـورها از ابزارهـاي نـوين    پررنگ بخش كشاورزي 

هـاي   مالي در مديريت ريسك بخش كشاورزي بوده است. در انتهاي اين بخش سياست
قيمتي دولت در ايران شامل سياست خريـد تضـميني و سياسـت قيمـت تضـميني نيـز       

 اند. بررسي شده

 
 ايرانهاي حمايتي جهان و   تاريخچه سياست -13-1شكل 

 آمريكا -3-1
شـود. اولـين    سـاله تعيـين مـي    7تا  5هاي  هاي كشاورزي آمريكا در قالب برنامه سياست

هاي حـداقل قيمـت در قالـب     باشد. در آن دوره سياست مي 1933برنامه مربوط به سال 
خريد تضميني ابزار اصلي براي حمايت از كشاورزان و كاهش فقر در بخش كشـاورزي  

ادامه يافت. پرداخـت مسـتقيم يارانـه بـه كشـاورزان بـه        1980ها تا  بود كه اين سياست
معرفـي شـد و در سـال     1960ها اولين بار در اواسـط دهـه    منظور حمايت از درآمد آن

 ايران

 
 
 با توأم بندي سهميه نظام :دوم جهاني جنگ•

 يارانه پرداخت
 محصولات توليد از حمايت :1343 سال•

 ارضي اصلاحات و كشاورزي
 يارانه پرداخت :1350 دهه•
 تضميني خريد قانون تصويب :1368 سال•
 بهره وري افزايش قانون تصويب :1389 سال•

 تضميني قيمت سياست اجراي و

 جهان

 
 
 انگلستان در غلات قانون :ميلادي1663سال•
 صادراتي يارانه پرداخت :ميلادي 1673 سال•

 انگلستان در صادركنندگان به
 راستاي در يارانه پرداخت:دومجهاني جنگ•

 جنگي نيازهاي
 هاي سياست تداوم :دوم جهاني جنگ از بعد•

 تشكيل وجود با كشاورزي بخش از حمايتي
 جهاني تجارت سازمان
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به دليل وجود هزينه بالاي سياست خريد تضميني ناشي از وجـود شـكاف زيـاد     1981
 بيشتري پيگيري شد.  ها در آمريكا با قدرت  المللي و قيمت هاي بين بين قيمت

هـا از نيمـه    پرداخت مستقيم يارانه به كشاورزان بر اساس ميزان محصول توليدي آن
اين سياسـت دچـار يـك     1996با شدت بيشتري پيگيري شد و در سال  1980دوم دهه 

تغيير بنيادي شد. از اين سال به بعد دولت براساس بـالاترين ركـوردي كـه كشـاورز در     
. ايـن تغييـر بـراي    كنـد  ميپرداخت  ، يارانهل را توليد كرده استهاي گذشته محصو سال

هـاي بـازار و    اين اعمال شد كه كشاورز تصميم خود براي توليـد را براسـاس مكانيسـم   
هـاي دولـت باعـث ايجـاد      هاي حمايتي دولت اتخاذ نمايد تا سياست مستقل از سياست

 انحراف در مكانيسم بازار نگردد.
 

 
 هاي حمايتي در آمريكا در گذر زمان  انواع سياست -14-1شكل 

هـاي سـازمان تجـارت     با توجه به مغاير بودن سياست قيمـت تضـميني بـا سياسـت    
به بعـد   2007ساله كشاورزي و از سال  7تا  5هاي  دولت آمريكا براساس برنامه ،جهاني

يكـي از مهمتـرين ابزارهـاي ايـن     هاي مديريت ريسك را مورد توجه قـرار داد.    سياست
كه براساس آن توليدكنندگان محصولات كشاورزي در مقابـل  است بيمه درآمد سياست، 

1960-1930  

1996-1960  

2014-1996  

 حمايت قيمتي

 حمايت درآمدي

 دوره بازار گرا
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براي كه  بيمه درآمدتحت پوشش سياست  يهاي اصل حوزه. شوند كاهش درآمد بيمه مي
 بـازده  تضـمين  -1 شـامل مـوارد زيـر هسـتند:     شود، به كار گرفته ميمحصولات خاص 

ناشـي از   زيـان كنـد و    يك محصول را تضمين ميبازده مقدار مشخصي از كه  1محصول
قـرار  پوشـش  تحـت  و يا تركيبـي از ايـن دو را    كاهش بازدهي محصول، كاهش قيمت

كه كاهش درآمد ناخالص محصول را زماني كه توليـد يـا    2حفاظت درآمدي -2. دهد  مي
 كند.   شوند، را حمايت مي قيمت با شكست مواجه مي

هاي مديريت ريسـك در آمريكاسـت     از ديگر سياست از عوايد دام مايتحسياست 
كاهش ريسك توليدكنندگان دام از طريـق قيمـت يـا مـديريت ريسـك      كه بر اساس آن 

 به دنبال خواهد داشت.  را عوايد
 فراهم را فرصتي كشاورزان براي ريسك نيز مديريت هاي  حسابدر نهايت سياست 

 كـه  زمـاني  و انـداز  پـس  خوب هاي  سال طول در را خالص درآمد از قسمتي تا كنند  مي
كاهش ريسك درآمـد كشـاورزان   اين سياست با هدف . كنند استفاده دارند، كمي درآمد

 اعمال شده است.

                                                 
1 . Crop revenue coverage (CRC) 
2 . Income protection 



  41 � هاي حمايتي فصل اول: انواع و تجربه سياست

 
 هاي حمايتي كشاورزي در آمريكا  مجموعه سياست -15-1شكل 

 

 اتحاديه اروپا -3-2
 1960در اتحاديه اروپا نيز مسيري مشابه آمريكا طي شده است. اتحاديـه اروپـا از دهـه    

براي حمايت از بخش كشاورزي به منظور افزايش درآمد سرانه اين بخش تا رسيدن بـه  
نظر داشـتن امنيـت غـذايي مـردم سياسـت مشـترك        هاي اقتصاد با در سطح ساير بخش

را در قالب سياست تضمين حداقل قيمت آغـاز كـرد. بودجـه ايـن      CAP(1كشاورزي (
 شود.   تأمين مي 2سياست از طريق صندوق مشترك اروپا

                                                 
1. Common Agricultural Policy 
2. Common European Fund 

مجموعه  
سياست هاي 
كشاورزي  

 آمريكا 

پرداخت   خريد تضميني
مستقيم يارانه 
 به كشاورزان  

 بيمه درآمد

سياست قيمت  
 تضميني

پرداخت بر 
اساس ركورد  

 محصول

حمايت از عوايد  
 دام

سياست حساب  
هاي مديريت 

 ريسك
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  سياست مشترك كشاورزي در اتحاديه اروپا -16-1شكل 

سـازي   هاي ذخيـره  افزايش هزينهبه دليل توليد بيش از حد محصول و  1980در دهه 
هاي جهاني شد و عمـلاً صـادركنندگان    قيمت خريد تضميني محصولات بالاتر از قيمت

اين مسأله هزينه اين اتحاديه را براي ادامه سياست به شـدت   مجبور به دامپينگ شدند و
افزايش داد؛ به عبارت ديگر در ايـن دوره اتحاديـه بـراي صـادرات محصـولات يارانـه       

بازنگري در سياست مشترك كشاورزي  1984نمود. بر همين اساس از سال  اخت ميپرد
)CAP  آغاز شد اما سياست تضمين حداقل قيمت از طريق خريد تضميني تا اول دهـه (

ادامه يافت، تا اين كه در اين دوره پرداخـت يارانـه نقـدي بـه كشـاورزان بـراي        1990
يني شد. البته به مرور زمـان هـم در   حمايت از درآمدشان جايگزين سياست خريد تضم

المللـي بـراي كمـك بـه افـزايش رقابـت دامنـه         اتحاديه اروپا و هـم در بازارهـاي بـين   
و  1990هاي حمايت از قيمت كاهش يافته است. بر همين اساس از اواخر دهـه   سياست

اصلاحات براي استفاده از پرداخت مسـتقيم بـه كشـاورزان و معرفـي      2000اوايل دهه 
وري شـوند جـايگزين سياسـت خريـد      ها كه منجر بـه افـزايش بهـره    ري از روشس يك

 سياست مشترك كشاورزي

 كشورهاي توسط كه دوم، ستون
  مالي تأمين اروپا اتحاديه عضو

  روستايي توسعه از حمايت مي شود،
  كشاورزي، اقدامات همچنين و

 مناطق به پرداخت و زيستي محيط
  را طبيعي منابع يمحدوديت ها با

   .دهد مي پوشش

س

پ

عض
مي

و
مح

با
پوش

ع
م
و
م
ب
پ

 طريق از كامل طور به كه يك، ستون
  ،مي شود تأمين اروپا اتحاديه بودجه

  اقدامات و كشاورزان به مستقيم حمايت
 .كند  مي فراهم را بازار مالي

ست
بود
حم
مال

س
ب

ح
م

سياست مشترك  
از دو ستون  كشاورزي

 :  تشكيل شده است
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 تضميني شد. 

 
  بازنگري سياست مشترك كشاورزي اتحاديه اروپا -17-1شكل 

، هزينه ادامه 2000كشور جديد به اتحاديه اروپا در دهه  10در نهايت با اضافه شدن 
سياست خريد تضميني براي اين اتحاديه به شدت افزايش يافـت. بـر همـين اسـاس در     

ميلادي سياست پرداخت يارانه مسـتقيم بـه كشـاورزان بـه صـورت جـدي        2003سال 
د كشـاورزان در اتحاديـه اروپـا در    جايگزين سياست خريد تضميني شد و اين باعث ش

بـا نوسـانات قيمـت نيـز      ،آزادي عمل در واكنش به شرايط و تغييرات بازار داشتنكنار 
هاي سازمان تجـارت   كه اين سياست نيز مغاير با سياست  مواجه شوند. اما با توجه به اين

ار باشد و كشورهاي عضو سازمان موظفنـد بـه منظـور تقويـت مكانيسـم بـاز       جهاني مي
بـه  اتحاديـه  هـاي غيرنقـدي سـوق دهنـد      سياست پرداخت يارانه را به سياست حمايت

 يـه اتحاد يقيتشو يتيحما يها  ياستساز جمله  ها حركت كرده است. سمت اعطاي بيمه
 توان به موارد ذيل اشاره نمود:  مي اروپا به كشاورزان

 ؛كننده يدتول يها سازمان يلتشكعرضه گروهي محصول توسط كشاورزان با  .1
 يشو افـزا  يفيـت كشاورزان در بـازار بـا بهبـود ك    يريقدرت رقابت پذ يشافزا .2

 .است عضو كشورهاي بين و داخل در مستقيم، پرداخت هاي مجدد توزيع مهم عناصر شامل بازنگري

  خاص فعاليت هاي به مستقيم پرداخت طريق از كشاورزي محيطي زيست عملكرد بهبود بر تمركز
  زيست متمركز مناطق در استقرار و دائمي مراتع از نگهداري و تعمير محصول، تنوع جمله از كشاورزي،

 .باشد مي محيطي

  .دارند دوم ستون تحت اقدامات خاص سازي پياده براي بيشتري پذيري انعطاف عضو، كشورهاي
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 ؛مقدار محصول
 يك؛ارگان يبر كشاورز يمبتن يژهو يدتول .3
 يي؛غذا يرهدر طول زنج يروابط قرارداد .4
 يامحصول  يمتبه كشاورزان در زمان افت ق يا  يمهو ب يمال يها  صندوق ايجاد .5

 ؛بازار يثبات  يب
 يـابي بـه منظـور   بازار يابزارهـا  يسـك، ر يريتمـد  يد،از اطلاعات جداستفاده  .6

 ـ   در راستاي تقويت و دانش كشاورزان يسطح آگاه يشافزا  يقـدرت چانـه زن
 يي.غذا يرهها در طول زنج  آن

 برزيل -3-3
گر بـه   برزيل به عنوان يك اقتصاد نوظهور اقداماتي را در خصوص گذار از مدل مداخله

ميليـارد دلار بـراي    1بـيش از   2013انجام داده است ولـي در سـال   مدل مبتني بر بازار 
 هاي سنتي هزينه كرده است. هاي مبتني بر سياست حمايت

تواند به عنوان يك سياست بهينه در خصوص مـديريت ريسـك قيمـت     سياستي مي
محصولات كشاورزي تلقي شود كه توليدكننده را در مقابـل تغييـرات قيمـت محصـول     

كه در تخصيص توليدات كشاورزي مداخله نمايد. به عبارت ديگـر   ون اينبيمه نمايد بد
 رسيد. كنندگاني برسد كه در غياب شوك قيمت مي محصولات به همان مصرف

اي از يك سياست ناكارآمـد   خريد تضميني توسط دولت با يك قيمت حمايتي نمونه
ي كه قيمت محصول باشد. براساس اين سياست زمان حمايتي در برابر تغييرات قيمت مي

دولت محصول كشـاورز را   ،كند سقوط مي ،تر از قيمت موردنظر دولت در بازار به پايين
كنـد. ايـن    سازي با قيمت بالاتر از قيمت بازار خريداري مـي  براي توزيع مجدد يا ذخيره

كه از كشاورزان در مقابل كـاهش قيمـت حمايـت كـرده اسـت بـا        سياست در كنار اين
كننـده نهـايي ايـن     كـه مصـرف   . اول ايـن كند ميتعطيلي مكانيسم بازار ناكارآمدي ايجاد 

و  خواهـد بـود  عدم دخالت دولت  كننده نهايي در سناريوي فاوت از مصرفمحصول مت
شود كه ارزشي كمتر از تخصـيص مبتنـي    ميثانياً كالاي توليد شده براي اهدافي مصرف 
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نمايد. به عبارت ديگـر دسـتكاري در مكانيسـم بـازار باعـث       ميبر مكانيسم بازار ايجاد 
 قتصاد خواهد شد.انحراف از تخصيص بهينه و كاهش كارايي در ا

 

 
 هاي حمايتي كشاورزي در برزيل در گذر زمان  انواع سياست -18-1شكل 

البته سياست خريد تضميني در گذشته مهمترين روش حمايت از بخـش كشـاورزي   
رفت به طوري كه در ايالات متحـده آمريكـا بـين     در مقابل نوسانات قيمت به شمار مي

سياست خريد تضـميني بـه عنـوان    از  1990ا سال تو در اروپا  1970تا  1930هاي  سال
 شد. تغييرات قيمت محصولات استفاده ميمهمترين ابزار حمايت از كشاورزان در مقابل 

زيـر نظـر وزارت كشـاورزي برزيـل سياسـت       1شركت عرضه برزيـل  1991از سال 

                                                 
1.  Brazilian Supply Company (Cona) 

1966 

1990دهه  اواسط  

1997 

تضمين حداقل  سياست
 )PGPMقيمت (

وام به ازاي  پرداخت
 تحويل محصول به انبار

حراج محصول-1  
قرارداد هاي اختيار معامله -2  

  21دهه اول قرن  اواسط

سوبسيد به  پرداخت
 ازاي خريد معامله

2011 

درآمد بيمه  

2014 

مديريت  هايابزار
 ريسك
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 ايـن سياسـت   1966از سـال  و  را اجـرا كـرده اسـت    )PGPM( 1تضمين حداقل قيمـت 
ترين ابزار حمايت از توليدات محصولات كشـاورزي در مقابـل نوسـانات قيمـت      اصلي

انـد ولـي در طـول زمـان      ها تغيير چنداني نكرده نون اين سياستبوده است. هرچند تا ك
 اند.   ابزارهاي جديدي به ابزارهاي سنتي اضافه شده

دولـت بـه   در آن كـه   ،يك ابزار جديد معرفـي شـد  در برزيل  1990اواسط دهه در 
در ازاي  نداشـتند، كشاورزاني كه تمايل به فروش محصول خود در قالب خريد تضميني 

كرد تا كشاورز بتواند در خـارج از فصـل    ل خود به انبار، وام پرداخت ميسپردن محصو
محصول خود را به فروش رساند. ممكن بود  ،برداشت و يك فرصت بهتر از نظر قيمت

يك اختيار فروش به دولت به قيمـت تضـميني را داشـته    كشاورز در پايان سررسيد وام 
د كه در اين صـورت كشـاورز مجبـور    باشد يا دولت چنين اختياري را به وي نداده باش

باشـد و دولـت   و بازپرداخـت وام  بود خود به دنبال مشتري بـراي فـروش محصـولش    
كـه بـا هزينـه شخصـي خـود       تعهدي در قبال خريد محصول از وي نداشـت و يـا ايـن   

همچنان محصول را در انبار نگهداري نمايد. هرچند اين روش جديـد همچنـان هزينـه    
كرد ولي اين تغيير سياست راه را براي ابدعات جديـد مبتنـي    ل ميبالايي به دولت تحمي

 بر مكانيسم بازار گشود.

                                                 
1.  Minimum Price Guarantee Policy 
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 ابزارهاي مديريت ريسك در برزيل -19-1شكل 

 
هاي حمـايتي دولـت در برزيـل بـود.      آغاز يك تحول جديد در سياست 1997سال 

لاي خـود  اجازه داد كشاورزان كا ،دولت با برگزاري يك حراج ،براساس سياست جديد
شـد   كنند و خريداران با قيمتي كه براساس برابري عرضه و تقاضا كشـف مـي   را عرضه 

در صورتي كه ايـن قيمـت از قيمـت تضـميني      ،اقدام به خريد نمايند. دولت مكلف شد
التفاوت را به عنوان يارانه نقدي بـه كشـاورز    مابه باشد،تر  اعلام شده توسط دولت پايين

شد كالا از مناطقي كه مازاد عرضـه داشـت    است جديد باعث ميپرداخت نمايد. اين سي
 به مناطقي كه مازاد تقاضا مواجه بودند منتقل شود و نظام بازار احيا گردد.

قراردادهاي اختيـار معاملـه محصـولات كشـاورزي معرفـي       1997همچنين در سال 
اعطـا  شدند. براساس اين روش دولت به كشاورزان اختيار فـروش در قيمـت تضـميني    

تر بـود كشـاورزان از    قيمت بازار از قيمت اعمال اختيار پايين ،كرد تا اگر در سررسيد مي
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 قراردادهاي مشتقه در سطح بين المللي  

 بازار سرمايه 

 )CPR(گواهي سپرده محصول كشاورزي 



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  48

اختيار خود استفاده نمايند. در اين روش كشاورزان حق واگذاري قرارداد اختيار خود به 
سايرين را نداشتند به عبارت ديگر اين قراردادها بازار ثانويه نداشتند. امـا دولـت مجـاز    

موقعيت خود را بازخريد كرده يا موقعيت تعهدي خود را بـه فـرد ديگـري واگـذار     بود 
 التفاوت را پرداخت كند. نمايد و مابه

بـا   21تغيير سياست براي استفاده از ابزارهاي مبتني بر بازار در اواسط دهه اول قرن 
تري يافـت. دولـت در سياسـت جديـد خـود بـه        معرفي يك روش جديد ابعاد گسترده

بابـت خريـد   كردند  رزاني كه از بازار خصوصي قرارداد اختيار معامله خريداري ميكشاو
سوبسيد پرداخت نمود. هرچنـد روش جديـد گـامي بـزرگ بـه سـمت       اختيار فروش، 

استفاده از مكانيسم بازار بـراي حمايـت بـود ولـي همچنـان نقـش دولـت در انتخـاب         
 محصول، قيمت، كيفيت، مقدار و مقصد پررنگ بود.

آوري ديگر براي حمايت از بخش كشاورزي در برزيل بـود. در   درآمد يك نوع بيمه
يك شركت خصوصي اقدام به فروش بيمه درآمد براي كشاورزان كرد. البتـه   2011سال 

 اين تجربه براي محصولات محدود و طيف خاصي از كشاورزان ارائه شد.
خريد تضميني در دو دهـه  استفاده از ابزارهاي جديد مبتني بر بازار در كنار سياست 

توليدكننـدگان اهـداف   از هاي عمـومي و تـداوم حمايـت     گذشته با هدف كاهش هزينه
، ي كشاورزي برزيـل بـوده اسـت. بـا همـه ايـن تحـولات        هاي جديد در حوزه سياست
درصد آن براي  40ميليارد دلاري سياست حمايت قيمتي بيش از  4/2از بودجه  همچنان

كالا در قالب سياسـت خريـد تضـميني صـرف شـده اسـت.        سازي آوري و ذخيره جمع
ها به دليل منطبق نبـودن بـر مكانيسـم بـازار      طور كه اشاره شد اين نوع از حمايت همان

 ها اجتناب شود.   شوند و بايد از آن باعث كاهش كارايي مي
سـاختار كشـاورزي در    1960در دهـه   يمـت حداقل ق ينتضم ياستس شروعقبل از 

فاوت از آن چيزي بود كه در حال حاضر وجـود دارد. در آن دوره اكثـر   برزيل بسيار مت
پـذيرتر از امـروز بودنـد. در آن دوره     كشاورزان در مقيـاس كوچـك، فقيرتـر و آسـيب    

تا با از بين بـردن فقـر در كشـاورزان رشـد      آمد يمت به وجودحداقل ق ينتضم ياستس
هاي قيمت مصون نمايد.  شوك بخش كشاورزي را افزايش داده و كشاورزان را در مقابل
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 ،ماهيت تقاضا بـراي خـدمات   و امروزه به دليل تغيير ساختار بخش كشاورزي در برزيل
به ايجـاد ابزارهـاي مناسـب مـديريت ريسـك تغييـرات        يمتحداقل ق ينتضم ياستس

 قيمت تغيير كرده است.
تشكيل شد منشأ توسـعه   1973) كه در سال Embrapaشركت تحقيقات كشاورزي (

گيـري توليدكننـدگان بـزرگ     پيشرفت در كشاورزي برزيل بوده است. همچنين شـكل  و
آغاز شد، نقش بـه سـزايي در    1970كه از سال  1محصولات كشاورزي در منطقه سرادو

دهــد  شــواهد نشــان مــي انــد. توســعه تجــارت محصــولات كشــاورزي برزيــل داشــته 
ارهـاي مـديريت ريسـك    توليدكنندگان بزرگ محصولات كشاورزي در برزيل كه به ابز

المللي دسترسي دارند نسبت بـه   مبتني بر نظام بازار نظير قراردادهاي مشتقه در سطح بين
كننـد و بـه ايـن     تر يا توليدكنندگاني كه براي بازار داخلي توليد مي توليدكنندگان كوچك

 بازارها دسترسي ندارند از وضعيت بهتري براي مديريت ريسك برخوردارند.
يه برزيـل در ارائـه ابزارهـاي پوشـش ريسـك بـه كشـاورزان در مقابـل         بازار سـرما 

دهـد   كنـد. شـواهد نشـان مـي     نوسانات قيمت مراحل اوليه توسعه خـود را سـپري مـي   
انـد و اغلـب    استفاده كرده ابزارهاي عمدتاً بورسيكشاورزان توليدكننده به ندرت از اين 

انـد.   در اين معاملات حضور داشته گران و حتي دولت به عنوان واسطه ها، معامله تعاوني
رسد شناخت كم كشاورزان براي استفاده از ايـن ابزارهـا در كنـار بـالا بـودن        به نظر مي

 كشاورزان باشد. لهزينه معاملات از عوامل اصلي عدم مشاركت فعا
 CPR(2( در برزيل كشاورزان از نوعي قرارداد بـه نـام گـواهي محصـول كشـاورزي     

معادل قراردادهاي سلف در ايـران اسـت. در ايـن نـوع از قراردادهـا       كنند كه استفاده مي
پيش فروش كرده و پول  ،كه در آينده توليد خواهد شدرا محصول  (كشاورز)، فروشنده

كـه ابـزاري بـراي پوشـش ريسـك       كند. اين نوع قراردادها علاوه بـر ايـن   را دريافت مي
 باشند.   يز ميتغييرات قيمت هستند، ابزار تأمين مالي كشاورزان ن

                                                 
1. Cerrado 
2. Rural Product Certificate 
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 هاي كشاورزي برزيل  مجموعه سياست -20-1شكل 

 يكاكاستار -3-4
كـه كشـاورزان    يكا اسـت قهـوه وابسـته بـه دولـت در كاسـتار      يسازمان تعاون فدكوپ،

 يقهـوه مواجـه هسـتند، بـا اسـتفاده از ابزارهـا       يمتق ييراتتغ يسك، كه با ركار را قهوه
داران  قهـوه بـه كارخانـه    يلهنگام تحو كار قهوه . كشاورزانكند يم يتحما ييمشتقه كالا

 كـه  يهنگـام  يدر اواسط سال زراعرا  ديقسط بع و كنند يم يافتقسط خود را در يناول
كـه   يي. از آنجـا كننـد  يم ـ يافـت در فروشـند  يداران قهوه را به صادركنندگان م ـ كارخانه
 ياورزان را در مواقعپول از كش يابيقسط، امكان باز ينداران پس از پرداخت اول كارخانه

از  يمـي ن دودقسط ح يناول دهند يم يحترج ينندارند، بنابرا كند يقهوه نزول م يمتكه ق
 موردنظرشان باشد. يمتق

مجموعه  
سياست هاي 

 كشاورزي برزيل

 خريد تضميني

گواهي محصول 
 كشاورزي

 بيمه درآمد

سياست قيمت  
 قرارداد اختيار معامله تضميني

 حراج محصول

سياست تضمين  
 حداقل قيمت
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فـروش   يـار اخت يـد اقـدام بـه خر   يمتق ييراتتغ يسكپوشش ر يداران برا كارخانه 
 يسـك ر يـق طر يـن تـا از ا  هنـد  د  يم يشنهادرا پ يمتحداقل ق يكنموده و به كشاورزان 

معاملـه از   يـار اخت يـد بابـت خر  يپرداخت ينهرا پوشش دهند. هز يمتق ينوسانات كاهش
از طـرف   داران كارخانـه  يگـر د عبـارت . بـه  شـود  يبه كشاورزان كسر م ـ يمبالغ پرداخت

فـروش   يـار اخت يـد اقـدام بـه خر   يمـت، كاهش ق يسككشاورزان خرد، جهت پوشش ر
دارنـد و   يدسترس ييبه بازار مشتقات كالا يممستق يركشاورزان بطور غ ين. بنابراكنند يم

پرداخـت   يـز فـروش اسـت، ن   يـار اخت يـد خر ينـه را، كه همـان هز  يسكپوشش ر ينههز
 .كنند يم

 مكزيك -3-5
 يدسترســ يلســركا را جهــت تســهآ يدپارتمــان دولتــ 1994در ســال  يــكمكز دولــت

 يكاگو،ش ـ ييكـالا  يهـا  معاملـه) بـورس   يـار و اخت ي(آت مشتقه يكشاورزان به قراردادها
 يدكننـدگان دپارتمـان كمـك بـه تول    يـن ا يكرد. هدف اصـل  يستأس يويوركو ن سنزااك

 يكشـاورز  لاتمحصـو  يمـت نوسـانات ق  يسـك جهت كـاهش ر  يمحصولات كشاورز
تواننـد اقـدام بـه      يصورت است كـه كشـاورزان م ـ   ينواحد به ا ينا يكار ينداست. فرآ

 يمـت درصـد ق  50 يـزان كـه بـه م   ينـد نمادام  يـد خر ياراخت يا هقهو فروش ياراخت يدخر
 .  كنند يم يافتدر يدسركا به صورت سوبسآرا از    ) آنيوم( پرمياراخت

توسط كشـاورز   يهاول يسود، مبلغ پرداخت ييمعامله و شناسا يارصورت اعمال اخت در
 ـ يدس ـبسو ،گردد جبران ميمعامله  ياراخت يدبابت خر برگشـت داده   يـز دولـت ن  يپرداخت

 .شود يبه كشاورز داده م يزمعامله ن ياراعمال اخت يو سود احتمال شود يم
پرداخـت بـر    سياسـت جـايگزيني برنامـه    ،ترين تغييـر   مهم ين،علاوه برا يكمكز در
 2پرداخت مستقيم توليدي سياستبا يك برنامه جديد به نام  ،1مناطقسابقه كشت اساس 
 يمبلغ ـ ،كشت يرز ينهر هكتار زم يدولت به ازا كه يبترت ينبه ا .است 2014 در سال

                                                 
1 . PROCAMPO 
2 . PROAGRO 
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محصول  ينيتضم يدخر يبرا يتعهد يگركند و د  يبه كشاورز پرداخت م يارانهبه عنوان 
دولـت و   ينيتضـم  يمـت محصول و ق ارباز يمتق ينندارد. در واقع بر اساس اختلاف ب

هـر هكتـار    يازا بـه  يشود و مبلغ پرداخت ـ  يانجام م يمحصول هر هكتار محاسبات يزانم
 شود.   يمشخص م ينزم

 ايران -3-6
گـذاري محصـولات كشـاورزي بـر      نقشي در قيمت 1340دولت در ايران تا قبل از سال 

دخالـت   ،عهده نداشت و تنها در مواقع بسيار سـخت همچـون سـيل، قحطـي و جنـگ     
بـا  دولـت   1350دولت در بازار تا حدودي مشهود بود. پس از آن به ويژه از آغاز دهـه  

استفاده از اهرم واردات و يا دخالت مستقيم در قيمت محصـولات كشـاورزي سـعي در    
كنندگان برآمد. پس از انقـلاب و   ها در جهت حمايت از مصرف پايين نگه داشتن قيمت

با تصويب قانون تضمين خريد محصـولات اساسـي    1368در سال  ،پايان جنگ تحميلي
و سياست خريـد تضـميني وارد مرحلـه    تعيين قيمت محصولات كشاورزي  ،كشاورزي

 و جـايي   جابه طريق از ها  در برنامه چهارم توسعه نيز هدفمندسازي حمايتجديدي شد. 
 كشاورزان، درآمد تثبيت و خطرپذيري كاهش رويكرد با ها  يارانه منابع كارآمد تخصيص

در سال . تستاي سبد مطلوب غذايي تداوم يافرا در كافي و سالم غذاي تأمين منظور به
وري بخش كشاورزي و منابع طبيعي به دولـت اجـازه    قانون افزايش بهره 33ماده  1389

سياسـت قيمـت    ،داد علاوه بر اجراي قانون تضمين خريد محصولات اساسي كشاورزي
تضميني را نيز اجرا نمايد. بر همين اساس در ادامـه گـزارش دو سياسـت فـوق كـه بـه       

 اند. اند بررسي گرديده در ايران اجرا شده عنوان ابزارهاي پوشش ريسك قيمت

 يكشاورز يمحصولات اساس ينيتضم يدخر ياستس -1

ن يـك  خريد تضميني محصولات كشاورزي به استناد قـانون خريـد تضـميني بـه عنـوا     
، (سازمان مركـزي تعـاون روسـتايي ايـران     جهاد كشاورزي  خانه تكليف بر عهده وزارت

شركت بازرگاني دولتي و  سازمان چاي كشور، رانابريشم اي شركت سهامي پرورش كرم
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موظف به خريد محصول به قيمـت مشـخص شـده     ،مباشر خريد گاهايران) است و دست
 كند. تبعي خريد از دولت دريافت مي ي را تحت عنوان هزينه ههاي مربوط است و هزينه

دولت مكلف اسـت هـر سـال     يمحصولات كشاورز ينيتضم يداساس قانون خر بر
و اعلام  يبرا تصو يمحصولات زراع ينيتضم يدخر يمتق ي،از شروع سال زراع يشپ

تـا دولـت و    باعث خواهد شد يتيحما ياستس يناهاي  اهداف و آسيب. توجه به يدنما
 ي. در ادامه به برخ ـبمانددر امان  ياستس ينااجراي  نحوه يآت منفي يامدهايكشور از پ

 .  دشو ياشاره م ينهزم يناز نكات مهم در ا

 
 فرايند سياست خريد تضميني -21-1شكل 

 اهداف قانون خريد تضميني محصولات اساسي كشاورزي مهمترين �
شـامل: حمايـت از    يكشاورز يمحصولات اساس ينيتضم يداهداف قانون خر مهمترين

شديد قيمت محصولات كشاورزي، ايجاد تعادل در  اتها، جلوگيري از نوسان يدكنندهتول
جلـوگيري از ضـايعات محصـولات كشـاورزي و      ي،نظام توليـد محصـولات كشـاورز   

خريد تضميني، دستگاه مباشر  نونجلوگيري از ضرر و زيان كشاورزان است. براساس قا
را  ههـاي مربوط ـ  خريد موظف به خريد محصول به قميت مشخص شده است و هزينـه 
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كنـد. اعتبـار لازم بـه صـورت      ان هزينه تبعـي خريـد از دولـت دريافـت مـي     تحت عنو
گيرد و كـارمزد مربـوط در    تسهيلات سرمايه در گردش در اختيار دستگاه مباشر قرار مي

 شود. هاي تبعي وارد مي هزينه
جـز در مـورد   ، ينيتضـم  يـد توجه به اهداف فوق مشخص است كه هـدف از خر  با

آن محصـول خـاص    يـد از تول خواهـد  يندم) كه دولت مگ ير(نظيك محصولات استراتژ
و  يسـت تمـام شـده بـه كشـاورز ن     ينههز يابازار  يمتپرداخت ق ،يدحاصل نما يناناطم

 ينيتضـم  يـد از خر يبازار شود. در واقع هـدف اصـل   يگزيندولت جا يستاساساً قرار ن
 يـر ظن يمـت، ق يدكشاورز است تا در صـورت افـت شـد    يبرا يناناطم يهحاش يك يجادا

 يبـرا  يدولـت ابـزار   ،رخ داد يرفـت ج يمحصولات كشاورز يبرا 1393آنچه در سال 
توسـط   ينيتضـم  يـد اگـر خر  ينكشاورز را داشته باشد. بنـابرا  يسكاز ر يپوشش بخش

و با منطـق   شود يبازار م يدولت به جا يگزينيباعث جا شود، بالا انجام  يمتدولت، با ق
 در تعارض قرار دارد.  ياستس ينا يادينبن

 ينيتضم يدخر يها  آسيب �
از كشـاورزان   ينيتضـم  يـد توسط دولت به شكل خر يمحصولات كشاورز هاست سال
كـرده   يجـاد كشاورزان و دولت ا يرا برا يمشكلات يشهامر هم يناما ا شود يم يداريخر

و عرضـه   يـد خر هـاي  ياسـت در اصـلاح س  ييراتـي راستا لازم است كه تغ يناست. در ا
 ـ نوساناتبردن  ينو از ب يتدر جهت شفاف يمحصولات كشاورز  يريجلـوگ  ينو همچن

 حق كشاورزان انجام شود.  ييعاز تض
از كشـاورزان و توسـعه بخـش     يـت حما ينيتضـم  يـد هـدف دولـت در خر   اگرچه

توسـط   يحصـح  يبـه علـت عـدم اجـرا     ينيتضـم  يدخر يوهبوده است، اما ش يكشاورز
دولت هـم   يكشاورزان را به همراه داشته باشد. از طرف يتنتوانسته رضا ،يمباشران دولت

محصول كه توسط مباشـر   يدان خريضرر و ز يا ،لازم را فراهم كند ينگيموفق نشده نقد
 جبران نكرده است.  در اسرع وقت به وجود آمده را 

 يتيعـلاوه بـر نارضـا    يجـه اسـت. در نت  يچيـده پ ياربس ـ ينيتضـم  يدخر ياجرا يوهش



  55 � هاي حمايتي فصل اول: انواع و تجربه سياست

مشــكلات دولــت در بخــش  يشبــروز مشــكلات در بــازار و افــزاكشــاورزان موجــب 
باشـد   كيفيتـي دولت محصول را از كشاورز به هر  ينيتضم يددر خر. شود يم يكشاورز

 ينمسـأله بـر تـأم    ينعرضـه كنـد. هم ـ   به همـان صـورت   و مجبور است آن را خرد يم
و بـه   نشـود آن محصول اسـتقبال  از چراكه ممكن است  گذارد، يم يرثأدولت ت ينگينقد

 فروش نرسد.

 ينيتضم يمتق سياست -2

مواجـه اسـت. بـا توجـه بـه       يـادي ز ياربس ـ يبا مشكلات اساس ينيتضم يدخر سياست
 يرو اثـرات نـامطلوب آن بـر بودجـه دولـت و سـا       ينيتضـم  يدخر ياستس هاي يكاست

از بخـش   يـت حما يدولـت بـرا   يشـرفته، پ يهماننـد كشـورها   يران،اقتصاد ا يها بخش
 ياسـت را مـدنظر قـرار داده اسـت. س    كشـاورزان به  يمپرداخت مستق ياستس يكشاورز

شـناخته شـده، كـه     »ينيتضـم  يمـت ق« ياسـت تحت عنـوان س  يراندر ا يمپرداخت مستق
را  يمتـي دولـت ق  ينيتضـم  يمـت ق ياستاست. در س ينيتضم يدخر ياستمتفاوت از س

 يمتـي در ق يرانا يكه اگر كشاورز در بورس كالا يبه نحو كند يم ينكشاورز تضم يبرا
 كند.   ينالتفاوت آن را تأم محصول خود را فروخت، دولت مابه ينيتضم يمتتر از ق ينپائ

بـه   يممستق يها پرداخت ياستها استفاده از س دولت يدعمده تأك يجهان ياتتجرب در
در  يدخـالت  يچصورت دولت ه يناست، چرا كه در ا ينيتضم يدخر يكشاورزان به جا

كشور به مراتـب   يجار ي عامل و بودجه يها بانك يمنابع مال كند، ينم ها يمتق يزممكان
از كشاورز به  يكاف يتو در محصولات مورد نظر، حما گيرد ياستفاده قرار م دكمتر مور

 .  آيد يعمل م
، از 1394در قـانون بودجـه    ينيتضم يدخر يبه جا ينيتضم يمتطرح ق يبتصو با

بازار در بورس كـالا   يمتد بود محصولات خود را به قپس فروشندگان قادر خواهن ينا
محصولات خـود را در بـورس    بايست يم يدكنندگاناساس تول ينبه فروش برسانند. برا

 يمـت در بـورس نسـبت بـه ق    معاملـه  يمـت كالا عرضه كنند و در صورت كمتر بـودن ق 
 ـ. شـود  يپرداخت م يدكنندگانمابه التفاوت آن توسط دولت به تول يني،تضم در  ينهمچن
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 يبار مـال  گونه يچه ينكهبدون ا يني،تضم يمتبالاتر از ق يصورت معامله محصول با رقم
   .كند يپرداخت م انمبلغ مورد معامله را به كشاورز يدارخرمتوجه دولت باشد، 

سـپرده   يبه فراهم شدن امكان استفاده از گـواه  توان يم ياستس ينا يايمزا يگرد از
 يسـتم از س يشده به عنوان اوراق بهادار جهت اخذ منـابع مـال   أييدت ينزد انبارها ييكالا
را مـورد   ييانبارهـا  يرانا يراستا بورس كالا يناشاره نمود. در ا يمال ينتأم يزو ن يبانك
كشـاورزان صـورت    يلازم بـرا  يرسان انبارها اطلاع ينا يقاز طر تا دهد يقرار م يرشپذ
 .يردگ

  ينيتضم يمتق ياستس مزاياي �
كشور، بدون شك باعث كاهش بـار   يدر بخش كشاورز ينيتضم يمتق ياستس اجراي

كشـاورزان و   يبـه مطالبـات مـال    يتوجه كم ي ينهحال زم ينو در ع شود يدولت م يمال
 يمـال  ينتـأم  يعكه ضمن تسر رساند يرا به حداقل ممكن م يفساد محصولات كشاورز

 .شود يمحسوب م يشاورزبخش ك يور بهره يشافزا يبرا شويقيت يكشاورزان، عامل
؛ آن اسـت  يـاز اعتبـار مـورد ن   ينمـذكور، تـأم   ياسـت س ياجرا يمرحله برا ينتر مهم

 ينو تخم ـ ينيتضـم  يمـت هرساله با اعلام محصولات مشمول ق يوزارت جهاد كشاورز
 در كند. مي ينرا تأم يازمورد ن ينگينقد ي،سنوات يها در قالب بودجه ،آن يازاعتبار مورد ن

 يـن ا يـق دهد تـا از طر  ميقرار  يرشرا مورد پذ ييانبارها يرانا يمرحله بعد، بورس كالا
 يازمنـد امـر ن  يـن . ايـرد كشـاورزان منـاطق صـورت گ    يلازم برا هاي يرسان انبارها اطلاع

 يـات منتخب است تا با اسـتفاده از تجرب  يها در استان يسازمان جهاد كشاورز يهمكار
 يتـر  كشاورزان و مناطق كشت، بتوان عملكـرد مطلـوب   از ها آن ناختو ش  سازمان ينا

 داشت.
قيمت محصولات كشاورزي در بورس كـالا   سياست قيمت تضميني كه بر اساس آن

گـردد، نسـبت    التفاوت آن با قيمت تضميني توسط دولت پرداخت مي كشف شده و مابه
بار مـالي بـه   تر است و مزايايي چون تحميل حداقل  به سياست خريد تضميني كم هزينه

حمايتي، كمك به ارتقاء كيفـي محصـولات و توليـدات     دولت در فرايند اجراي سياست
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كشاورزي از طريق معاملات بورس كالاي ايران، امكان تأمين مالي مورد نياز با اسـتفاده  
از نقدينگي موجود خريداران و سيستم بانكي، ايجاد شـبكه گسـترده بازاررسـاني بـراي     

عدم نياز به تشريفات مزايده و مناقصـه بـراي معـاملات بـورس     محصولات كشاورزي، 
كالاي ايران و پرداخت وجه محصول به كشاورز در حداقل زمـان ممكـن را بـه همـراه     

 خواهد داشت.

 ينيتضم يمتق ياستس شناسي آسيب �
 ياز اشـكال و كاسـت   يدولت دارد اما خـال  يبرا يكمتر يبار مال ينيتضم يمتق ياستس
انبـار محصـولات    يـادي تعـداد ز  يرشبـه پـذ   يـاز ن ياستس ينا آسيب ينمهمتر .يستن

يل ريسك بالاي عمليـاتي و بعضـاً   لد بهموضوع  ينتوسط بورس كالا است. ا يكشاورز
بـورس كـالا و وزارت    يبـرا  يـادي در كشور مشـكلات ز  ياستاندارد كاف ينبود انبارها

مـرتبط بـا    موضـوعات  ي. از طرف ـكنـد  يم ـ يجادكشاورزان ا ينو همچن يكشاورزجهاد 
از اقـدامات خـلاف مقـررات از طـرف      يشده و احتمـال وقـوع برخ ـ   يرشپذ يانبارها

 . دمتوجه بورس خواهد كر يديشد كيسانبارداران ر
قـادر بـه فـروش     يلـي از كشـاورزان ممكـن اسـت بـه هـر دل      ياريبس ينبر ا علاوه

و  يـداران خر يدبورس كالا نباشـند. در واقـع شـا    يقخود از طرعرضه شده محصولات 
بودن معـاملات   ينقد مانند(يلي به هر دل يمحصولات كشاورز ي كنندگان عمده مصرف

خـود از   يـاز محصـولات مـورد ن   يـد بـه خر  يل) متماشفافيت معاملاتي بورسيا فرار از 
 ينتـأم  يسـنت  يبازارهـا  يـق خـود را از طر  يازدهند ن يحبورس كالا نباشند و ترج يقطر
قـادر بـه    ياسـت س يـن ا يجهاز كشاورزان در نت ياديممكن است بخش ز ين. بنابرايندنما

شده از طرف  يينتع يها بازارگردان به يدنبوده و با يدارانفروش محصولات خود به خر
به طور مثال در طرح قيمت تضـميني ذرت اسـتان خوزسـتان،    (ي وزارت جهاد كشاورز

امـور دام، شـركت توسـعه كشـت ذرت،      يبانيپشـت  يي،روستا هاي تعاوني يهشامل اتحاد
 ينيتضم يدخر ياست) بفروشند، كه مجدداً همان سيرهو غ يوراز دام و ط يتانجمن حما

 اجرا خواهد شد. يگريل دبه شك
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 بندي جمع
 خريـد  تنهـا  كشـاورزي  بخـش  در حمايـت  گفت توان  مي بخش اين مطالب به توجه با

 وارداتـي  مشـابه  كالاهـاي  بـر  تعرفه وضع يا يارانه پرداخت تضميني، قيمت به محصول
 حمـايتي  هـاي  سياسـت  عنـوان  تحـت  كـه  اي مجموعـه  در موارد اين تمام بلكه نيست،

 اقتصـاد  گـذاران  سياسـت  اكثـر  كـه  راهكاري. گيرند  مي قرار شوند مي شناخته كشاورزي
 كـه  است حمايتي سبد يك تعريف ند،ا هگرفت پيش در مختلف كشورهاي در كشاورزي،

 هـاي  سياست و ابزارها اگر. شود  مي شامل را حمايتي  سياست يا ابزار چند از اي مجموعه
 گيرنـد،  قـرار  استفاده مورد يكديگر كنار در كشاورزي بخش در شده بكارگرفته حمايتي

 درآمـد  افـزايش  وري، بهـره  افـزايش  باعـث  يكـديگر  به نسبت ها سياست اين افزايي هم
 اين ي مجموعه كه شود مي محصول ي شده تمام قيمت و توليد هزينه كاهش توليدكننده،

 رفـاه  شافـزاي  و توليدكننـده  كننـده،  مصـرف  شـدن  منتفـع  باعث نهايت در ها آورد  دست
 .شود مي جامعه كل اقتصادي

 جهان منتخب يدر كشورها يبخش كشاورز يتيحما هاي ياستابزارها و س انواع -1-1 جدول

و يا ابزار به كار گرفته  سياست كشور
 سال شروع (ميلادي) شده

 آمريكا

 1933 تضميني خريد
 1960 يارانه مستقيم پرداخت

 بالاترين اساس بر يارانه پرداخت
 1996 كشاورز توليد ركورد

 2007 درآمد بيمه
 2007 دام عوايد از حمايت

 2007 ريسك مديريت حساب

 اروپا اتحاديه
 1960 سياست تضمين حداقل قيمت

 1980 پرداخت يارانه صادراتي
 1984 خريد تضميني
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و يا ابزار به كار گرفته  سياست كشور
 سال شروع (ميلادي) شده

 1990 پرداخت يارانه مستقيم
اي و بازاريابي  هاي بيمه سياست

مبناي كشاورزي و توليد بر 
 ارگانيك

2003 

 برزيل

 1966 تضمين حداقل قيمت
پرداخت وام به ازاي تحويل 

 1990 محصول به انبار

حراج محصول و قرارداد اختيار 
 1997 معامله

پرداخت سوبسيد به ازاي خريد 
 2010 اختيار معامله

 2011 بيمه درآمد
استفاده از قراردادهاي مشتقه و 

محصول گواهي سپرده 
 كشاورزي

2014 

 مكزيك

قراردادهاي مشتقه (آتي و 
 1994 اختيارمعامله)

پرداخت بر اساس سابقه كشت 
 2000 محصول

 2014 پرداخت مستقيم بر اساس توليد

 ايران
 1970 دخالت مستقيم در قيمت

 1989 خريد تضميني
 2010 قيمت تضميني
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 )OECDهاي اقتصادي و توسعه (سازمان همكاري
 حمايتي بخش كشاورزي هاي  شاخصمعرفي انواع  �

 سـازمان  هـاي كشـاورزي كشـورهاي عضـو     هـا و سياسـت  تحولات در حمايت
 هاي نوظهورو اقتصادتوسعه  اقتصادي و همكاريهاي

 تحولات كليدي اقتصاد و بازار �
 هاي اقتصادي و توسعه سازمان همكاريچارچوب سياست كشاورزي در كشورهاي  �
هـاي  سياسـت مذاكرات چند جانبه در سازمان تجارت جهاني بـراي رسـيدگي بـه     �

 كشاورزي
 حمايت از كشاورزيتحولات در  �
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 مقدمه
هاي كشاورزي يكي از مباحث مطرح در بسـياري از مطالعـات اقتصـاد      ارزيابي سياست

ي دولت در بخـش كشـاورزي، يـك سياسـت       كشاورزي است. هرگونه مداخله آگاهانه
اقتصادي اين موضوع پذيرفته شـده اسـت    هاي نظامشود. در تمامي   كشاورزي ناميده مي

ي   تواند در حل مسائل اقتصادي، بويژه تخصـيص بهينـه    كه سازوكار بازار به تنهايي نمي
هـاي مختلـف در     منابع و توزيع عادلانه درآمدها موفق شود. به همين دليل دولـت از راه 

نـد. بـدون شـك    كند تا شكست و نارسايي بـازار را جبـران ك    امور اقتصادي مداخله مي
 آن هـاي   گيري  ، ابزار و جهتحمايت ميزان و بررسي تجربه حمايت از بخش كشاورزي

هـاي    كـارگيري شـيوه و روش    تواند راهنماي مناسبي بـراي بـه    رو مي  در كشورهاي پيش
همـه   1بخش در كشور باشد. سازمان همكاري اقتصـادي و توسـعه   اين نوين حمايت از

هاي كشاورزي در كشـورهاي عضـو و هشـت      شيابي سياستپايش و ارز«ساله گزارش 
گيـري كـل حمايـت از بخـش       كنـد كـه در آن بـه انـدازه      را منتشر مـي  »اقتصاد نوظهور

پردازد. در اين بخـش در ابتـدا     گذاري در اين كشورها مي  كشاورزي و تحولات سياست
ار گرفته شـده  هاي به ك  به معرفي سازمان همكاري اقتصادي و توسعه و معرفي شاخص

هاي كشاورزي پرداخته شـده اسـت و سـپس      گيري حمايت  توسط اين سازمان در اندازه
هاي كشاورزي و ارزيابي ساختار حمايت از كشاورزي در ميـان    پايش تحولات سياست

 هاي نوظهور آورده شده است.    كشورهاي عضو و اقتصاد

 و توسعه ياقتصاد هاي  يسازمان همكار -1
 سـازمان  آن، اجرايـي  والزامات پاريس در 1960 دسامبر 14 در منعقده موافقتنامه بر طبق

 ذيـل  اهـداف  بـه  نيـل  منظـور   بـه  1961 سپتامبر 30 و توسعه در اقتصادي هاي  همكاري
 :شد تأسيس
رسيدن به بالاترين رشد اقتصادي پايدار و اشتغال و افزايش سطح رفاه زنـدگي   �

                                                 
1 . Organisation for Economic Co-operation and Development 
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 ي و مشاركت در توسعه اقتصاد جهاني؛كشورهاي عضو، همراه با ثبات مال
فرآينـد   اعضـاي آن در ماننـد    بـه سـازمان   غير عضـو  مشاركت دادن كشورهاي �

 ؛توسعه اقتصادي
هاي تبعيض   المللي به رفع جنبه  گسترش تجارت جهاني چند جانبه و التزام بين �

 آميز در تجارت جهاني؛
 2و اقتصـادهاي نوظهـور   1و توسـعه  اقتصادي هاي  همكاري كشورهاي عضو سازمان

درصـد از   88آيند و تقريبا   بازيگران مهم بازار جهاني محصولات كشاورزي به شمار مي
اند. سازمان همكاري اقتصـادي    ارزش افزوده كشاورزي جهان را به خود اختصاص داده

گيري   شامل اندازه »3هاي كشاورزي  نظارت و ارزيابي سياست«و توسعه هر سال گزارش 
منتشـر   گـذاري در هـر كشـور را     حمايت از بخش كشاورزي و تحولات سياسـت  ميزان

سـازي    كند. كشورهاي عضو براي برداشت يكسان از مفاهيم حمايتي اقدام به يكسـان   مي
انـد. از ايـن رو بـه اختصـار       هـاي حمـايتي نمـوده     هـا و معافيـت    روش محاسبه حمايت

زمان همكاري اقتصـادي و توسـعه در   هاي حمايتي مورد استفاده در گزارش سا  شاخص
 گردد.  تعيين ميزان حمايت از بخش كشاورزي هر كشور اشاره مي

 هاي حمايتي سازمان همكاري اقتصادي و توسعه   شاخص -1-1

 PSE(4( كننده توليد از حمايت شاخصأ. 

 و كننـدگان   از مصـرف  هـا   پرداخـت  كليه ساليانه پولي ناخالص ارزش كه است شاخصي
 هـا   آن اثرات و اهداف از ماهيت، نظر صرف(كشاورزي  توليدكنندگان به دهندگان  ماليات

 محاسـبه  مزرعـه  در سـطح  را حمـايتي  هـاي   سياسـت  اتخـاذ  از ناشي) درآمد و بر توليد

                                                 
، مجارسـتان،  كشورهاي عضو سازمان عبارتند از: استراليا، اتريش، بلژيك، كانادا، شيلي، جمهوري چك، دانمارك، استوني، فنلاند، فرانسه، آلمـان، يونـان   ١. 

لهستان، پرتغال، جمهوري اسلواكي، اسـلووني، اسـپانيا،    ، لوكزامبورگ، مكزيك، هلند، نيوزيلند، نروژ،جنوبي ، ايتاليا، ژاپن، كرهرژيم صهيونيستيايسلند، ايرلند، 
 سوئد، سويس، تركيه، انگلستان، ايالات متحده آمريكا و كشورهاي عضو اتحاديه اروپا.

 شيلي، چين، هند، روسيه، آفريقاي جنوبي، اكراين.كلمبيا، اقتصادهاي نوظهور عبارتند از: برزيل، . 2
3. Agricultural Policy Monitoring and Evaluation 
4. Producer Support Estimate 
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را  2اي  هـاي بودجـه    و پرداخـت  1اين شاخص مجموع حمايت قيمـت بـازاري   .نمايد  مي
 نمود: بيان زير صورت به توان  كل حمايت را مي شود.  شامل مي

)1( PSE=MPS+BP 
شاخص حمايـت از قيمـت    MPSشاخص حمايت از توليدكننده،  PSEدر رابطه بالا 

 باشد.  مي اي دولت  پرداخت بودجه BPبازاري، 

 )MPS( بازاري قيمت از حمايت شاخص

هـاي قيمتـي از محصـول را نشـان       شاخص حمايت از قيمت بازاري، مجمـوع حمايـت  
كـه   است هاي ناخالصي  اين شاخص به عنوان شاخصي از ارزش پولي پرداختدهد.   مي

دهنــدگان بــه توليدكننــدگان بخــش كشــاورزي، در اثــر  كننــدگان و ماليــاتاز مصــرف
هاي حمايتي دولت از بخش كشاورزي و بدون توجه به ماهيت، اهداف و تـأثير    سياست

يـرد. شـاخص حمايـت از قيمـت     گ  ها بر درآمد و توليد مزارع صـورت مـي    اين سياست
قيمـت   داخلـي و  بـازار  هايي است كه بين قيمت محصولات در  سياست ناشي ازبازاري 

. گـردد   گيري مي  مزرعه اندازه سر در و نمايد  مي اختلاف ايجاد ها  مرز اين محصولات در
 گردد:  اين شاخص بر اساس فرمول زير محاسبه مي

)2(    
قيمـت   قيمـت داخلـي،    شاخص حمايت از قيمت بازاري،  MPSدر اين رابطه 

باشـد. در صـورتي كـه حاصـل مثبـت        مقدار توليد محصول مـي  مرزي تعديل شده، 
كنندگان و در صورت منفي بودن عدم حمايت   باشد، نشان دهنده حمايت قيمتي از توليد

 دهد.  قيمتي از توليدكنندگان را نشان مي

 )BP( اي  بودجه اختپرد

بـه هفـت   سازمان همكاري اقتصادي و توسـعه   اي براساس پيشنهاد  هاي بودجه  پرداخت

                                                 
1. Market price support 
2. Budget Payments 
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 :شوند  بندي مي  گروه طبقه
بر مبنـاي  ها   ميزان محصول: ارزش ناخالص پولي سالانه تمامي پرداختبراساس  ها  پرداخت .1

عبـارت بهتـر ايـن    كنـد و بـه     گيـري مـي    را اندازه توليد فعلي محصول يا محصولاتي خاص
س دام از توليد نامحدود يا محدود أها براي هر تن يا براي هر ر  شاخص شامل انواع پرداخت

 باشد.  شده فعلي مي
اي است   : شاخص سالانهطيور دام يا تعدادنگهداري  يا براساس سطح زيركشت و ها  پرداخت .2

سـاس كاشـت يـك محصـول يـا      هـايي را كـه بـر ا     كه ارزش ناخالص پولي تمامي پرداخت
كند. كه بر اساس   گيري مي  باشد، اندازه  محصولات ويژه و يا نگهداري از تعداد خاصي دام مي

 باشد.  هر هكتار ناحيه زير كشت يا هر رأس دام مي
اي كـه    : شاخص سالانههاي كشاورزي  برنامه براساس سوابق تاريخي مشاركت در ها  پرداخت .3

هـاي حمـايتي     ها بر اساس سـابقه مشـاركت در برنامـه     مي پرداختارزش ناخالص پولي تما
شود. منظور از سابقه مشاركت، در نظر گرفتن سابقه توليد   گيري مي  دولت براي كالاها، اندازه

 باشد.  هاي حمايتي دولت مي كشاورز مطابق با مشاركت در برنامه
: شـاخص  خـدمات ارائـه شـده    يـا  و متغيـر  هـاي ثابـت و    براساس مصرف نهاده ها  پرداخت .4

ها را بر اساس استفاده از يك نهاده ثابت يا   اي كه ارزش ناخالص پولي تمامي پرداخت  سالانه
ها شامل   ين پرداختكند. ا  گيري مي    ها يا عوامل توليد اندازه  متغير يا يك گروه خاص از نهاده

هـاي    هاي متغيـر ماننـد هزينـه     هايي است كه بطور صريح يا ضمني هزينه نهاده  كليه پرداخت
گذاري   هاي سرمايه  هاي ثابت مانند هزينه  ، سم و بذر يا درمان دام و همچنين هزينه نهاده  كود

 دهد.  ثير قرار ميأرا تحت ت
اي كـه ارزش    هاي توليد شـده: شـاخص سـالانه     محدويت مصرف نهادهبراساس  ها  پرداخت .5

ساس عدم استفاده از يك نهاده ثابت يا متغيـر ويـژه يـا    ها بر ا  ناخالص پولي تمامي پرداخت
  كند.  گيري مي  ها را اندازه كش ها مانند عدم استفاده از كود شيميايي يا آفت  اي از نهاده  مجموعه

شاخصي از كل ارزش پـولي پرداخـت   : توليدي واحد يا مزرعه وآمد براساس در ها  پرداخت .6
. چنـين پرداختـي   كنـد   گيـري مـي    را انـدازه مد كل مزرعه رآشده به توليدكنندگان بر اساس د

توليدكننده را ملزم به توليد محصولي خاص يا رعايت سطح معينـي از توليـد يـا اسـتفاده از     
ها براي جبران نوسانات درآمدي يا كاهش آن بـراي    اين پرداخت سازد. هاي خاص نمي  نهاده
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 باشد.  تضمين درآمد يك مؤسسه يا يك بنگاه كشاورزي مي
): هاي متفرقه  (پرداخت محلي ملي و غير يا سطح ملي و ها در  پرداخت مانند ها  پرداخت ساير .7

بـه توليدكننـدگان كـه در     هـا   اي كه ارزش ناخـالص پـولي تمـامي پرداخـت      شاخص سالانه
  گيرند.  هاي فوق قرار نمي  گروه

 
 
 

 محاسبه ميزان حمايت از توليد كننده -1-2شكل 

  CSE(1شاخص حمايت از مصرف كننده (ب. 

كننـدگان را    ها بـه مصـرف    شاخصي است كه ارزش ناخالص پولي ساليانه كليه پرداخت
 )بر مصرف ها  آن اثرات و اهداف از ماهيت، نظر صرف(هاي كشاورزي   ناشي از سياست

كند. وقتي درصـد ايـن شـاخص منفـي اسـت        گيري مي  برحسب قيمت سرمزرعه اندازه

                                                 
1. Consumer Support Estimate 

حمايت از قيمت 
 بازاري  

هاي   پرداخت
 اي   بودجه

حمايت از 
 توليد كننده  

 پرداخت بر اساس:

 ميزان توليد-1
 سطح زير كشت يا تعداد دام-2
 هاي كشاورزيمشاركت در برنامه-3

 مصرف نهاده-4

 محدوديت مصرف نهاده-5

 درآمد مزرعه-6

 ساير -7
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هاي قيمتي محصـولات    حاكي از ماليات ضمني تحميل شده به مصرف از طريق سياست
هـاي كشـاورزي بـر      سياسـت هايي را كه بوسـيله    اين شاخص هزينهباشد.   كشاورزي مي

 ـ   (قيمـت  شـود   كنندگان اعمال مي  مصرف لاتر برخـي توليـدات كشـاورزي) و يـا     اهـاي ب
سـازد    كننـدگان فـراهم مـي     تري را بـراي مصـرف    هاي پايين  هاي مصرفي كه قيمت  يارانه
(يارانه در صورت مثبت بـودن) بـر    كند و برحسب درصد ماليات ضمني  گيري مي  اندازه

نحوه محاسـبه ايـن    دهد.  كنندگان را به عنوان سهمي از مخارج مصرفي نشان مي  مصرف
 باشد:  شاخص به شكل زير مي

)3(  
)4(   

ــالا  ــط ب ــرف  TCSEدر رواب ــت از مص ــل حماي ــده،   ك ــت از  CSEكنن ــد حماي درص
كل  Gقيمت جهاني،  Pwكننده،   قيمت داخلي مصرف Pdميزان مصرف،  QCكننده،   مصرف
 كننده است.  هاي مصرف  سوبسيد

 GSSE(1( كشاورزي عمومي خدمات از حمايت شاخصج. 
اثـر   در را كشـاورزي  عمـومي  خـدمات  بـه  سـالانه  انتقـالي  پـولي  ارزش ناخـالص  كـه  است شاخصي

سهم آن را از كل حمايت اعمـال   به صورت درصد، وكند   مي گيري اندازه حمايتي ابزارهاي كارگيري به
 :دهد  شده نشان مي

)5(  
 سهم حمايت از Sدرصد حمايت از خدمات عمومي كشاورزي،  GSSEدر رابطه بالا 

ــي TSE و خــدمات عمــومي كشــاورزي ــت م ــن شــاخص شــامل    كــل حماي باشــد. اي
آمـوزش  هايي از جملـه تحقيـق و توسـعه بـراي بهبـود توليـدات كشـاورزي،          پرداخت

كشاورزي، خدمات زيربنايي، خدمات بازرسي به منظـور توسـعه كشـاورزي، خـدمات     
هاي كشاورزي و محيط زيسـت بـه     (اين خدمات براي بهبود كيفيت غذا و نهاده كنترلي

 باشد.  مي شوند) و ساير خدمات عمومي و متفرقه در بخش كشاورزي  كار گرفته مي

                                                 
1. General Services Support Estimate  
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 TSE(1( ياز بخش كشاورز يتكل حما شاخصد. 

 و كننـدگان   از مصـرف  هـا   پرداخـت  كليه ساليانه پولي ناخالص ارزش كه است شاخصي
هـاي    عـلاوه خـالص حمايـت     منظور حمايت از بخش كشـاورزي بـه    به دهندگان  ماليات
باشد. به عبارت ديگر اين شـاخص شـامل كليـه      اي دولت به بخش كشاورزي مي  بودجه

كننـدگان و    كشاورزي است كه منبع تأمين مالي آن مصرفهاي انتقالي به بخش   پرداخت
و برحسب درصـد نيـز   باشد   اي دولت مي  هاي بودجه  دهندگان و خالص پرداخت  ماليات

 توليـد  از بخشـي  عنـوان  بـه  را كشـاورزي  هـاي   سياسـت  از ناشـي  هاي  مجموع حمايت
 دهد:  مي نشان داخلي ناخالص

)6( TSE = PSE + CSE + GSSE 
درصـد حمايـت از خـدمات عمـومي      GSSEدرصدكل حمايـت،   TSE رابطه بالادر 

 كننـده   درصـد حمايـت از مصـرف    CSEدرصد حمايت از توليدكننـده،   PSEكشاورزي، 
 .باشد  مي

 NACP(2( توليدكننده اسمي كمك ضريبه. 

شاخصي است كـه بوسـيله نسـبت ارزش درآمـدهاي ناخـالص كشـاورزي كـه شـامل         
هـاي جهـاني     بر پايـه قيمـت   يباشد به ارزش درآمد ناخالص كشاورز  ها نيز مي  حمايت

اين ضريب برابـر بـا يـك باشـد بـدان مفهـوم اسـت كـه          كه  شود. زماني  گيري مي  اندازه
درآمدهاي ناخالص كشاورزي بدون حمايت حاصل شده و يا حمايت نقشي در كسـب  

 بزرگتـر از  ضريب هرچه درآمدهاي كشاورزي براي توليدكنندگان نداشته است. بنابراين
تـر بـوده و حمايـت      كسب درآمد كشاورزي به همان ميزان كـم  در يك باشد سهم بازار

 گردد:  و بر اساس رابطه زير محاسبه مي نقش بيشتري داشته است
)7(  

ــالا،  ــافتي ناخــالص  GFRارزش توليــد در قيمــت جهــاني،  VPكــه در رابطــه ب دري

                                                 
1. Total Support Estimate 
2. Producer Nominal Assistance Coefficient 
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شــاخص حمايــت درصــدي از  PSE%وحمايــت از قيمــت بــازاري  MPSتوليدكننــده، 
 دهد.  توليدكنندگان محصول را نشان مي

 NPCP(1( توليدكننده اسمي حمايت ضريبو. 

 توليدكننـدگان  دريـافتي  هـاي   قيمـت  متوسـط  نسـبت  وسـيله   بـه  كـه  است شاخصي
 بـه  باشـد   مـي  تـن  هـر  برحسـب  پرداختـي  شـامل  كـه ) مزرعه سر هاي  قيمت برحسب(

ايـن ضـريب    اگـر  بنـابراين . شود  مي محاسبه مرزي قيمت حسب بر دريافتي هاي  قيمت
) جهـاني ( سـرمرز  قيمـت  برابـر  كشاورز دريافتي قيمت دهد كه  مي نشان باشد يك برابر

 قيمـت  كـه  اسـت  مفهـوم  بـدان  باشـد،  يك بزرگتر از هرچه اين ضريب. است محصول
  .است بوده سرمرز قيمت از بيشتر نسبت همان به كشاورز دريافتي

)8(  
قيمـت   Pb قيمت داخلـي و  Pd ضريب حمايت اسمي توليدكننده، NPCPدر رابطه بالا 

 دهد.  وارداتي را نشان مي

 
حمايت هاي حمايتي سازمان همكاري اقتصادي و توسعه در تعيين ميزان   شاخص -2-2شكل 

 از بخش كشاورزي

                                                 
1. Producer Nominal protection Coefficient 

 حمايت   گيرياندازه هايشاخص

شاخص  
حمايت از  
 توليد كننده 

شاخص  
حمايت از  

 مصرف كننده 

شاخص  
حمايت از  

 خدمات
عمومي  
 كشاورزي

شاخص كل 
حمايت از  

بخش 
 كشاورزي

ضريب كمك  
اسمي  

 توليدكننده 

ضريب 
حمايت اسمي  

 توليدكننده 
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هـاي كشـاورزي در كشـورهاي عضـو سـازمان و اقتصـادهاي         چشم انـداز سياسـت  

 نوظهور تقريباً با پنج رويكرد متفاوت قابل تشخيص است:
سياست حمايت از قيمت بازار داخلي: اين سياست از طريق اقدامات مرزي از  .1

ار حمايتي بيشـتر در  گيرد. اين ابز  جمله تعرفه بر روي واردات كالا صورت مي
، نـروژ، روسـيه و   جنـوبي  چين، كلمبيا، ايسلند، اندونزي، ژاپن، قزاقستان، كره

 تركيه رواج دارد. 
ها شـامل اعطـاي     اي و كاهش هزينه سرمايه: اين حمايت    سياست حمايت نهاده .2

شود كه اخيراً در كشـور    هاي متغير مزرعه، نظير كود و انرژي مي  يارانه به نهاده
   اندونزي و مكزيك رواج يافته است. برزيل، كلمبيا، روسيه و قزاقستان سياست

 كنند.  گذاري كشاورزي دنبال مي  اعتباري اعطايي را براي تحريك سرمايه   طرح
سياست كاهش ريسك درآمدي: بيمه درآمـد سياسـتي اسـت اخيـراً در كشـور       .3

كشـور كانـادا مطـرح    گردد و به عنوان يك طرح بلندمـدت در    آمريكا اجرا مي
 شده است.

سياست پرداخت مستقيم به كشاورزان: اين سياست بيشتر در اتحاديـه اروپـا و    .4
شـود كـه در راسـتاي كشـاورزي زيسـت محيطـي و         كار گرفته مـي   سوئيس به

 گردد.  مي  حفاظت از منابع طبيعي به كشاوزان پرداخت 
ند و آفريقاي جنـوبي  سياست حمايت از خدمات عمومي: استراليا، شيلي، نيوزل .5

 كـه  اسـت  شـامل اقـداماتي   اند. اين سياست  ها تمركز نموده  بر اين نوع سياست
از  باشـد  دربرداشـته  كشـاورزي  يـا  روستايي جامعه براي را منافعي يا خدمات

بنــدي   جملــه: تحقيقــات، خــدمات بازرســي شــامل استانداردســازي و درجــه 
ت بازاريابي، كنتـرل آفـات و   اي، خدما  محصولات، خدمات ترويجي و مشاوره

 امراض و خدمات زيربنايي.
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 اجزاي حمايت از خدمات عمومي -3-2شكل 

هـا را در    ي سياسـت   نيسـتند و مجموعـه     اكثر كشورها فقط محدود به يك سياسـت 
گيرند. به عنوان مثال كانادا، عـلاوه بـر سياسـت مـديريت ريسـك        كار مي  كشور خود به

اندازد كه به سطوح بالاي حمايـت    مديريت عرضه را نيز به جريان ميدرآمدي، سياست 
گردد. سوئيس به طور همزمـان سياسـت پرداخـت      قيمتي برخي از محصولات منجر مي

بندد.   هاي مرتبط با واردات را براي حمايت از قيمت داخلي به كار مي  مستقيم و سياست
پرداخـت مسـتقيم بـا هـم اجـرا       در نروژ نيز سياست حمايت قيمت بازاري و سياسـت 

و روسيه سياست پرداخـت مسـتقيم را در زمـره    جنوبي گردد. اخيراً چين، ژاپن، كره   مي
اند كه به جاي يك جانشين، به عنوان مكمل سياسـت حمايـت     ها خود قرار داده  سياست

كند. حمايت مالي از كشـاورز بـراي جبـران خسـارات ناشـي از        از قيمت بازار عمل مي
هاي دامي نيز سياستي اسـت كـه در همـه كشـورها بـه طـور         ياي طبيعي و يا بيماريبلا

 گردد.   ها اجرا مي  همزمان با ساير سياست

حمايت از طريق 
خدمات عمومي  
شامل اجزاء زير 

 :مي باشد

 تحقيق و توسعه•
 خدمات بازرسي•

 هازيرساخت•
 بازاريابي و ارتقاي بازار•

 عمومي سازيذخيره•
 ...و •
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 هاي كشاورزي  چشم انداز سياست -4-2شكل 

و  OECDكشـورهاي عضـو    كشـاورزي  هاي  ها و سياست  حمايت در تحولات -2
 هاي نوظهور  اقتصاد

هـاي كشـاورزي و ميـزان،      اقتصاد و بازار، تغييرات سياسـت در اين بخش تحولات مهم 
و  OECDتركيب و تغييرات شاخص برآورد حمايت از توليدكننـده در كشـورهاي عضـو    

مـورد تجزيـه و تحليـل و ارزيـابي قـرار       2013-15هـاي    اقتصادهاي نوظهور طي سـال 
 گيرد.  مي

 تحولات كليدي اقتصاد و بازار -2-1
و اقتصـادهاي نوظهـور    OECDقتصادي در ميان كشورهاي عضو تحولات ا 2014در سال 

رخ داد. رشد اقتصادي در آمريكا و انگليس بسيار سريع، و توليـد ناخـالص داخلـي در    
اين دو كشور از سطوح پيش از بحران مالي پيشـي گرفـت. توليـد ناخـالص داخلـي در      

مچنـان در سـطوح   ژاپن به سطوح قبل از بحران مالي نزديك شد اما در منطقـه يـورو ه  
هـاي قبـل     پايين باقي ماند. چين و اندونزي شاهد رشد اقتصادي بودند اما نسبت به سال

ت هاي كشاورزي  
چشم انداز سياس

 

 پرداخت هاي مستقيم به كشاورزان

 ارائه ابزارهاي مديريت ريسك

 كاهش هزينه سرمايه و نهاده

 حمايت از قيمت بازار داخلي

 بهبود محيط كسب و كار
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كندتر بوده است. اقتصادهاي نوظهور مثل برزيل، روسيه، اوكراين و آفريقاي جنوبي بـه  
هـا در ايـن كشـورها بـا ركـود        هاي سياسي و تحريم  دليل تنزل قيمت كالاها، نااطميناني

اند و از رشد اقتصادي عقب ماندند. تجارت جهاني در ايـن دوره همگـام بـا      بودهمواجه 
 رشد نموده است.  OECDتوليد ناخالص داخلي در كشورهاي عضو 

 2014-2007شاخص قيمت جهاني محصولات در سال  -1-2نمودار 

 اي كاهش يافت؛ قيمت انرژي، بويژه نفـت   در اين دوره قيمت كالاها به طور گسترده
تقريبـاً   2015و ژانويـه   2014 . قيمت نفت خام بين ژوئـن شاهد بودبيشترين كاهش را 

هـاي پـايين     دلار آمريكا در هر بشكه رسيد. سرريز قيمت 50نصف گرديد و به كمتر از 
نفت به ساير بازارهاي انرژي بويژه گاز طبيعي در اروپا و آسيا، موجب كـاهش قابليـت   

هاي روغني و در نهايت كاهش   توليد شده از غلات و دانههاي زيستي   سوددهي سوخت
گرديد. قيمت فلزات، مواد معدني و محصـولات   2014قيمت اتانول و بيوديزل در سال 

هاي متفاوت كاهش يافتند. قيمت پايين گاز طبيعي در آمريكا نقـش    كشاورزي نيز با نرخ
م توليد محصول كشـاورزي  مهمي در كاهش قيمت كودهاي نيتروژني به عنوان نهاده مه

 داشت.  
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 2014تحولات بازار در سال  -5-2شكل 

كه قيمت جهاني مواد غذايي بر اساس آمار فائو به طور متوسـط در حـدود     در حالي
ــه  11 ــين ژانوي ــه  2014درصــد ب ــه   2015و ژانوي ــوط ب ــت، تحــولات مرب كــاهش ياف

هاي روغنـي،    لات، دانهمحصولات كشاورزي و دامي متفاوت بود. در اين دوره قيمت غ
هـا بـويژه در     شكر و پنبه كاهش و قيمت گوشت گاو و خوك به دليل نوسازي گلـه دام 

آمريكا و كاهش عرضه گوشت خوك بـه دليـل شـيوع ويـروس اسـهال خـوكي و تـب        
خوكي در بلاروس و اتحاديه اروپا رو به افزايش نهاد كه قيمت بالاي گوشت قرمـز بـه   

، بـا افـزايش   2014كـه شـروع سـال      نيز منجر شد. درحـالي  افزايش قيمت گوشت طيور
ها در نتيجه تقاضاي وارداتي كمتر چين، افـزايش توليـد     شير همراه بود، اما قيمت     قيمت

در كشورهاي صادر كننده عمده و تحريم واردات محصولات لبني از كشـورهاي عمـده   
اتحاديـه اروپـا بـه دليـل      توليدكننده در روسيه شروع به كـاهش نمـود. توليـد شـير در    

 افزايش يافت. 2015بيني لغو سهميه توليدي شير در اوايل سال   پيش

تحولات  
بازار 
2014 

كاهش قيمت  
نفت و 

  هاي فرآورده
 نفتي

كاهش قيمت  
فلزات و مواد  

 معدني

كاهش قيمت  
هاي   دانهغلات، 

روغني، شكر،  
 پنبه

افزايش قيمت  
گوشت قرمز و 

 طيور
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 هاي كليدي اقتصادي به درصد  شاخص -1-2جدول 

ميانگين  متغيرهاي اقتصادي
11-2002 2012 2013 2014 

 3/3 1/3 1/3 8/3 جهانرشد اقتصادي:
OECD2 7/1 3/1 4/1 8/1 
 2/2 2/2 3/2 7/1 آمريكا

 8/0 -4/0 -7/0 1/1 منطقه يورو
 4/0 5/1 5/1 7/0 ژاپن

 OECD2 1/7 2/5 0/5 8/4غير
 3/0 5/2 0/1 8/3 برزيل
 3/7 7/7 7/7 6/10 چين
 9/4 7/4 0/4 6/4 كلمبيا

 1/5 8/5 3/6 5/5 اندونزي
 3/0 3/1 4/3 8/4 روسيه

 3/1 9/1 5/2 6/3 آفريقاي جنوبي
 -3/2 -3/2 -1/2 3/0 3شكاف توليد جهان
 3/7 9/7 9/7 9/6 4نرخ بيكاري جهان

 6/1 3/1 0/2 1/2 5تورم جهان
 0/3 3/3 3/0 6/5رشد تجارت واقعي جهان

 .باشد  مي قبل سال به نسبت افزايش نمايانگر آخر ستون سه. 1
 .خريد قدرت برابري از استفاده با اسمي GDP متحرك هاي  وزن. 2
 .بالقوه GDP درصد. 3
 .كار نيروي درصد. 4
 .باشد  مي قبل سال به نسبت افزايش نمايانگر آخر ستون سه خصوصي؛ مصرف كننده تعديل. 5
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 OECDچارچوب سياست كشاورزي در كشورهاي  -2-2
هـاي    چالشمتفاوتي را با توجه به  سياستي چارچوب OECDكشورهاي عضو  هر يك از 

هـاي    سهم بخش كشـاورزي در فعاليـت   .كند  موجود در بخش كشاورزي خود دنبال مي
درآمد بيشتر از كشورهاي با درآمد بالا است و طيـف وسـيعي از     كشورهاي كم اقتصادي

كنند. در برخي كشـورها منـابع     جمعيت اين كشورها از طريق كشاورزي امرار معاش مي
كشـاورزي از جملـه زمـين و آب نسـبتاً فـراوان اسـت، در       طبيعي مورد اسـتفاده بـراي   

كه در ساير كشورها اين منابع نسبتاً كميـاب هسـتند. چنـين تمـايزاتي در سـطوح        حالي
درآمدي و منابع طبيعي بر اندازه و ساختار بخش كشاورزي و الگوهاي تخصيص منـابع  

هـا تـأثير     از آنهـاي كشـاورزي هـم      گذارنـد و سياسـت    در توليد و تجـارت تـأثير مـي   
 پذيرند.  مي

مجموعه ابزارهاي سياستي مورد استفاده براي حمايت از بخـش كشـاورزي همـواره    
هاي داخلـي، ترغيـب توليـد و افـزايش درآمـد        اند. حمايت از قيمت  در حال تحول بوده

هاي سياستي بوده است كه توسط بسياري از كشـورها    كشاورزان ويژگي غالب استراتژي
هـاي كشـاورزي بـا      هـا، مجموعـه سياسـت     فاده قرار گرفته است. در طول سالمورد است

هاي زيست   هاي درآمدي، مديريت ريسك، چالش  توجه به انحراف كمتر بازار، پرداخت
هـاي    محيطي مثبت و منفي مربوط به كشاورزي تكامل يافته اسـت. چـارچوب سياسـت   

نوظهور از بنيان پايدار و مطلوبي و اقتصادهاي  OECDكشاورزي در اكثر كشورهاي عضو 
 افتد.    باشد و تغيير سياست در اين كشورها به آرامي اتفاق مي  برخوردار مي

هـاي پـيش رو     اخيراً چندين كشور در چارچوب سياست كشاورزي خود براي سـال 
هـاي    اند و اين تنظيمات به طور كلي حاكي از تغييرات شديد در سياست  بازنگري نموده

 هاي جزئي اتفاق افتاده است.    باشد، بلكه بيشتر تعديل  نميموجود 
را بر اساس چـارچوب قبلـي    GF2(1كانادا چارچوب سياستي رشد رو به جلوي دو (

آغاز نمود اما بر سه اولويت نوآوري، رقابت پذيري و توسعه بازار، تأكيـد شـده اسـت.    

                                                 
1. Growth Forward 2 
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هـاي مبتنـي بـر      حـل   راهكتي و هاي مشار  اين سياست به استفاده كارآمدتر از منابع، روش
 .كند  تأكيد ميبازار 

همراه بـا اصـلاحاتي    2014-20 1سياست مشترك كشاورزي اتحاديه اروپا به اجراي
دو ستون تشكيل شده اسـت.  از سياست مشترك كشاورزي  .دهد ميهمچنان ادامه اندك 
و  شـود   مين ميأكه به طور كامل از طريق بودجه اتحاديه اروپا تهايي   سياست ،يكستون 

 دوم، سـتون ، و كنـد   را فـراهم مـي   اقدامات مـالي بـازار   مستقيم به كشاورزان و حمايت
، حمايـت از  شـود   تأمين مالي مـي  كه توسط كشورهاي عضو اتحاديه اروپاهايي   سياست

بـا   و پرداخت بـه منـاطق   محيطي  توسعه روستايي و همچنين اقدامات كشاورزي زيست
دهد. تمركز سياسـت مشـترك كشـاورزي بـر       طبيعي را پوشش ميمنابع هاي   محدوديت

از جمله تنوع محصول، نگهـداري از مراتـع و   ، بهبود عملكرد زيست محيطي كشاورزي
سيسـتم پرداخـت مسـتقيم تحـت      .باشـد   مـي  محيطـي   تمركز زيسـت ممناطق در استقرار 

داخت مسـتقيم،  و حمايت پرشده است، تر   شفاف 2014-20ي سياست مشترك كشاورز
 شود.  اعطا مي به كشاورزان دوم ستوناقدامات تحت  برايويژه   به

از زمـان   كشـاورزي  ، اولـين تغييـر عمـده سياسـت    2013ژاپن، در ماه دسامبر سـال  
ايـن تغييـر    ايجـاد كـرد كـه    2011در سـال   يدرآمـد    پرداخـت  سياست حمايتي معرفي

بـود. سياسـت    احياي بخش كشاورزيبا هدف  انكشاورز در انگيزهبراي ايجاد  سياست
. تخصـيص سـهميه   بـود  بـرنج مربوط به محصـول  هاي   سياست درتغييرات عمده ديگر 

 بالاتر از سطح تعادل بـازار  ها را  دارد و قيمت  محدود نگه ميآن را توليد برنج، كه توليد 
ز ا شـود.   انجـام مـي   مرحله به مرحله 2018مارس  اين سياست تا كه داشتخواهد  نگه

 2018در سـال   يافـت و نصف كـاهش   به، پرداخت مستقيم براي توليد برنج 2014سال 
انگيـزه بـراي تنـوع    جهت ايجاد  خواهد شد. سياست ديگر در لغو اين پرداخت مستقيم

 مسـتقيم بـه   پرداخـت  كشت شده توسـط كشـاورزان از طريـق    بخشيدن به محصولات
سـويا، چغنـدر    گندم، جو،مدت نظير بلندمحصولات  كشت توليد برنج بهاز كه ي كشاورزان

                                                 
1. Common Agriculture Policy 



  79 � كشورها يكشاورز هاي ياستتحولات س يابيو ارز يبررسفصل دوم: 

بـه  هـاي مسـتقيم     پرداخـت  2014در سـال  روي بياورند اسـت.   كلزا و زميني  قند، سيب
هـاي روسـتايي     منابع روستايي از جمله زيرساخت در حفظدرگير هاي اجتماعي   سازمان
 يلغو پرداخت درآمـد هاي   سياست .نيز صورت گرفت امكانات آبياري و زهكشيمانند 

 راسـتاي تقويـت  در  هـاي مهمـي    گام سهميه توليد برنج و توقف تدريجي كاران  به برنج
توليـد   نيز به احتمال زياد براي تحريك انحراف ها  اين سياستبا اين حال،  بازار هستند.
و بـرنج   نگـه داشـتن قيمـت   سمت سـاير محصـولات، بـالا    به برنج  از زراعي  محصولات

 باشد.    مي كشاورزيهاي   تشويق تثبيت زمين
جديد براي بخش مواد غـذايي و كشـاورزي در    يدر مكزيك، يك چارچوب سياست

اي بـزرگ از اهـداف متنـوع:      ايـن طـرح، شـامل مجموعـه     .تصويب شـد  2013دسامبر 
 تـرين   مهـم باشـد.    مـي  ، پايداري، عدالت و تضمين امنيت غذاييپذيري  وري، رقابت  بهره

به جاي سياست  »1توليدي هاي مستقيم  پرداخت« ائه سياستتغيير سياستي در مكزيك ار
اين تغيير سياست نشانه حمايت است.  2014 در سال »2سابقه كشتپرداخت بر اساس «

حمايت كشـاورزي  بر اساس اين سياست . است و كشاورزان ضعيف ها  از توليد و نهاده
پايداري و سـودآوري بخـش   وري،   بهره ،هاي استراتژيك درازمدت  گذاري  بايد به سرمايه

 .كندتمركز 
اتخاذ كرده اسـت.   2014-17 هاي  سال براي 3جديد يسوئيس يك چارچوب سياست

امنيت غذايي، استفاده كارآمد و پايـدار   بر كيدأهاي اصلي تغيير نكرده و ت  اهداف سياست
نقـش كشـاورزي در منـاطق     ثبـات و  طبيعـي و نگهـداري منـاظر    حفظاز منابع طبيعي، 
 انـدازي سيسـتم    راه وري و اثربخشـي،   بهبـود بهـره  بـر   مـذكور  سياست روستايي است.

تأكيـد   هـاي خـاص كشـاورزي     حمايت از فعاليـت هدفمند در راستاي مستقيم    پرداخت
 دارد. 

 تصـويب شـد.   2014 فوريه 7تاريخ  ، در4، قانون كشاورزيآمريكا در ايالات متحده

                                                 
1. PROAGRO 
2. PROCAMPO 
3. Agricole 
4. Farm Act 
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: پرداخـت ثابـت   شـد  هاي قبلي  سياستتغييرات عمده در ايجاد باعث  رزيكشاوقانون 
 سياسـت ، دو ركورد توليد محصول به پايان رسيد و بـه طـور همزمـان   سالانه بر اساس 

 ريسـك مـديريت  ي بـراي  ابـزار به عنـوان  ريسك كشاورزي،  بيمهقيمت و  بيمهجديد، 
را لبنيـات   يقيمتزي حمايت كشاور. قانون شدند ناشي از تحولات بازار محصول معرفي

ايـن   .معرفـي نمـود   لبني محصولاتجديد براي  حمايتي سياستو يك به پايان رساند 
بـه  ارگانيـك،   يكشـاورز  ،محصـولات خـاص   گسـترش ها بيشـتر در راسـتاي     سياست

 .پروري معرفي شدندو دامي كشاورزرونق توسعه روستايي، و  انرژي زيستيكارگيري 
كشاورزي در بسياري از اقتصـادهاي نوظهـور غالبـاً بـه     ماهيت دوگانه خاص بخش 

هـا بـه بخـش تجـاري       شود. يك دسـته از سياسـت    رهيافت سياستي دو بعدي منجر مي
پردازنـد. برزيـل، شـيلي و      رقابتي و دسته ديگر به بخش كوچك مقياس كشـاورزي مـي  

كنند و بـه    هاي متفاوتي بين اين دو بخش اتخاذ مي  آفريقاي جنوبي به صراحت، سياست
دهـد    ها را كاهش مي  اي و ساير نهاده    هاي سرمايه  نوعي از طريق اقداماتي كه هزينه نهاده

نمايـد، از كشـاورزان كوچـك مقيـاس حمايـت        سازي بـازار را تسـهيل مـي     و يكپارچه
 نمايند.  مي

جهـان،   GHG(1اي(  هـاي گلخانـه    از آنجايي كه حدود يك چهارم از سهم انتشار گاز
باشد، بنابراين كـاهش تغييـرات     هاي كشاورزي مي  مستقيم يا غيرمستقيم ناشي از فعاليت

هاي كشاورزي قرار دارد. با ايـن وجـود،     اي در دستور كار سياست  جوي به طور فزاينده
باشند. نيوزلند، نروژ، ژاپـن و اسـتراليا     هاي سياستي در اين زمينه بسيار محدود مي  تلاش

هاي كشاورزي سـازگار    كشورهايي هستند كه اقدامات سياستي در زمينه فعاليتاز جمله 
 اند.  با آب و هوا انجام داده

  

                                                 
1. Greenhouse Gas 
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 2014بازنگري در چارچوب سياستي برخي از كشورهاي عضو در سال  -6-2شكل

جهاني براي رسيدگي به سياست هـاي  مذاكرات چند جانبه در سازمان تجارت  -2-3
 كشاورزي

در دسـامبر   در سطح چندجانبه، نشست وزيران كشورهاي عضو سازمان تجارت جهاني
در بالي به ارائه بسته سياستي قـوانين چندگانـه حـاكم بـر تجـارت كشـاورزي و        2013

حمايت داخلي بخش منجر شد. اين بسـته سياسـتي شـامل سـه عنصـر اصـلي تسـهيل        
اي بود. به طور خلاصه، مفاد اصـلي    شاورزي، امنيت غذايي و مسائل توسعهتجارت و ك

 گردد عبارتند از:  تحت توافقنامه بالي كه به كشاورزي و امنيت غذايي مربوط مي

 ژاپن
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حمايتي 
 پرداخت
 درآمدي 
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2014  
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Farm Act 

 چارچوب سياست كشاورزيبازنگري و تغيير در 
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هـاي مربـوط بـه اصـلاحات ارضـي،        خدمات عمومي: طيف وسيعي از برنامـه  �
ملاحظـه قـرار   هاي اشتغال روسـتايي مـورد     سيل و برنامه ،مديريت خشكسالي

 گرفت؛
 ذخيره عمومي مواد غذايي براي اهداف تأمين امنيت غذايي؛ �
 ؛TQR(1مديريت سهميه تعرفه ( �
صـادراتي و     صادرات رقابتي: تعهد وزيران در رابطه با حذف همه اشكال يارانه �

 افزايش شفافيت و نظارت در اين رابطه در دستور كار قرار گرفت؛
نبه: وزيران در خصـوص افـزايش شـفافيت و    گيري در مورد محصول پ  تصميم �

 هاي تجاري محصول پنبه تعهد دادند.  نظارت در ارتباط با جنبه
هـاي مـرزي     تسهيل تجارت: دستيابي به توافق در خصـوص تركيبـي از رويـه    �

ها، حذف موانع و تسريع زمان حمـل و نقـل     بازنگري شده براي كاهش هزينه
 واهد شد.كه براي همه اقلام كشاورزي اعمال خ

ها پس از نشست وزيران كشورهاي عضو سازمان تجارت جهـاني در جزيـره     گفتگو
نامـه    بـراي انجـام موافقـت    2014بالي ادامه يافت و كشورهاي عضـو در اواخـر نـوامبر    

هاي   حل دائمي در زمينه برنامه  تسهيل تجاري و ساير اصلاحات و تعهد براي بررسي راه
داف امنيت غذايي توافق نمودند. اعضا همچنين براي توسعه تدارك مواد غذايي براي اه

بـه توافـق    2015و توافق در زمينه برنامه كار آتي تعهد شده در تصميمات بالي تا ژوئيه 
 رسيدند.

                                                 
1. Tariff Rate Quota 
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 مباحث بحث شده در مذاكرات چند جانبه بالي -7-2شكل 

 تحولات در حمايت از كشاورزي -2-4
ارزيـابي كمـي از    OECDهـاي حمـايتي     شـاخص  اي از  در اين بخش بر اساس مجموعه

هـا بيـانگر تنـوع اقـدامات       اين شاخص گردد و  هاي حمايتي كشاورزي ارائه مي  سياست
حمايتي مورد استفاده در كشورهاي مختلف عضو سازمان همكاري اقتصـادي و توسـعه   

 باشند.  مي

 كنونتا  1990تغيير نقش كشورها در ميزان حمايت از كشاورزي از دهه 

درصد از ارزش افزوده كشاورزي جهان را بـه خـود    88كشورهاي مشمول اين گزارش 
هـا در كـل توليـد      گونه كه از سهم آن  ها، همان  دهند، اما موقعيت نسبي آن  اختصاص مي

توان مشاهده نمود، در گذر زمان دچـار تغييـرات مهمـي      ناخالص داخلي كشاورزي مي
 ).2-2شده است (نمودار 
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هاي   سهم كشورها در كل توليد ناخالص داخلي كشاورزي و حمايت كل در سال -2-2دارنمو

 2012-14و  97-1995

درصد از كل توليد ناخـالص داخلـي كشـاورزي     43هاي اخير، بيش از   چين در سال
هـاي حمـايتي     كشورهاي مشمول اين گزارش را به خود اختصاص داده است و سياست

ها در بخش كشاورزي از طريق   ش داده است. ميزان كل حمايتاز اين بخش را نيز افزاي
بـه تصـوير    2-2) در نمـودار  TSEشاخص برآورد كل حمايـت از بخـش كشـاورزي (   

درصـد)   14درصد) و آمريكـا (  23درصد)، ژاپن ( 40كشيده شده است. اتحاديه اروپا (
كـه سـهم   به خود اختصاص دادنـد در حـالي    1990بيشترين حمايت را در اواسط دهه 

درصد) به لحاظ حمايت سياسـتي در ايـن دوره نسـبتاً كوچـك بـود. در حـال        4چين (
درصـد) از بخـش كشـاورزي خـود حمايـت       40اي (  حاضر، چين به طور بسيار فزاينده

درصـد)   9درصـد) و ژاپـن (   13درصد)، آمريكا ( 15كند در حالي كه اتحاديه اروپا (  مي
 اند.  ي را كاهش دادهميزان حمايت كل خود از بخش كشاورز
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 انتقال پولي به بخش كشاورزي

) TSEانتقالات پولي مربوط به حمايت از كشاورزي، كه از طريق شاخص كل حمايـت ( 
). ارزش پـولي كـل حمايـت كشـاورزي در     3-2شـود (نمـودار    گيـري مـي    اسمي اندازه

كـه    ورياندونزي، روسيه، برزيل، قزاقستان و چين در طول زمـان افـزايش يافتـه بـه ط ـ    
بـه   1995-2014هـاي    متوسط نرخ رشد واقعي سالانه شاخص كل حمايـت طـي سـال   

 درصد بوده است. 22درصد و  26درصد،  33درصد،  43ترتيب 

 
هاي   سير تحول متوسط نرخ رشد واقعي سالانه شاخص كل حمايت طي سال -3-2نمودار

2014-1995 

 كاهش هزينه نسبي حمايت كشاورزي در طول زمان 

در اكثر كشورهاي تحت پوشش اين گزارش به جز چين، اندونزي و برزيل درصـد كـل   
). درصـد كـل   4-2حمايت نسبت به توليد ناخالص داخلي كاهش يافته اسـت (نمـودار   

، از 2012-14تـا   1995-97هـاي    بين سالدر اندونزي حمايت از توليد ناخالص داخلي 
اين كشور را از لحاظ انتقال منـابع بـه   درصد رسيده است كه جايگاه  6/3درصد به  0,8

كشاورزي نسبت به اندازه اقتصاد در بالاترين رده قرار داده اسـت. در كشـور چـين نيـز     
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 2012-14درصـد در سـال    2/3بـه   1995-97هـاي    درصـد در سـال   4/1اين نسبت از 
افزايش يافته است. اين افزايش نسبت در اندونزي و چين با وجود كاهش سـهم بخـش   

ورزي در اقتصاد اين دو كشور اتفاق افتاده است. لازم به ذكر است كه كاهش سـهم  كشا
بخش كشاورزي در اقتصاد اندونزي كمتـر از چـين بـوده اسـت. برزيـل، كـه از بخـش        

گرفــت، اكنــون حمايــت مثبتــي   ماليــات مــي 1990كشــاورزي خــود در اواســط دهــه 
آورد. در سـاير    فراهم مـي  درصد توليد ناخالص داخلي خود 4/0ازكشاورزي در حدود 

 1/1درصـد در كلمبيـا،    7/1اقتصادهاي نوظهور، برآورد حمايت كل در دوره اخيـر بـه   
درصـد در آفريقـاي جنـوبي كـاهش      3/0درصد در روسـيه و   7/0درصد در قزاقستان، 

، نسبت كل حمايت كشاورزي به توليد ناخـالص  OECDيافته است. در كشورهاي عضو 
درصـد در   8/0به كمتـر از   1995-97هاي   درصد در سال 5/1از داخلي نصف گرديد و 

رسيد. اين كاهش بيشتر در كشورهايي روي داد كه به لحاظ هزينـه   2012-14هاي   سال
نسبي حمايت كشاورزي در گذشته در بالاترين سـطح بودنـد؛ از جملـه ايـن كشـورها      

 سـبت در تركيـه، كـره   توان به سوئيس و مكزيك اشاره نمود. بـا ايـن وجـود، ايـن ن      مي
، ژاپن، ايسلند و سوئيس هنوز نسبتاً بالاسـت و از يـك درصـد توليـد ناخـالص      جنوبي

رود. البته براي تركيه، اين امر به طـور عمـده مـنعكس كننـده سـهم        داخلي نيز فراتر مي
كـه   سـاير كشـورها  كـه بـراي     نسبتاً بالاي بخش كشاورزي در كل اقتصاد است در حالي

ها دارد، اين امر به طور عمده به دليل   به مراتب كوچكتري در اقتصاد آنكشاورزي سهم 
 حمايت بالاست.
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 و 1995-97هاي   درصد كل حمايت نسبت به توليد ناخالص داخلي در سال -4-2نمودار 

 14-2012 

 حمايت از توليدكننده كشاورزي در بالاترين سطح؛ حمايت از خدمات عمومي اندك

شـود. شـاخص     خص كل حمايت به اجـزاي اصـلي آن تجزيـه مـي    شا 5-2در نمودار  
درصـد از كـل حمايـت را در اكثـر      80حمايت از توليد كننده به طور متوسـط بـيش از   

كشورهاي مورد بررسي به خود اختصاص داده است. تنها در آمريكا شاخص حمايت از 
يوزلنـد،  مصرف كننده سهم بزرگتري از كل حمايت را بـه خـود اختصـاص داده و در ن   

دهـد. حمايـت از     هزينه خدمات عمومي بيشترين حمايت از كشـاورزي را تشـكيل مـي   
هاي استراليا، شيلي، آفريقاي جنوبي نسـبتاً زيـاد و حـدود      خدمات عمومي نيز در كشور

 اند.  نيمي از كل حمايت را به خود اختصاص داده

         
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 2012-14هاي   در سال تركيب درصد حمايت كل از توليد ناخالص داخلي -5-2نمودار 

و اقتصادهاي  OECDهمگرايي متوسط حمايت از توليدكنندگان كشاورزي در كشورهاي عضو 
 نوظهور 

هـاي    در كشورهاي مشمول اين گزارش، به طـور متوسـط حـدود يـك ششـم دريـافتي      
باشد (نمـودار    هاي حمايت عمومي از كشاورزان مي  ناخالص كشاورزي ناشي از سياست

 17در حـدود   2012-14هـاي    شاخص حمايت از توليدكننـده طـي سـال    ). درصد2-6
باشد. اين افـزايش      هاي اخير به ميزان ناچيزي در حال افزايش مي  درصد بوده كه در سال

سال به سال، نسبت به تغييرات صريح سياستي به طور عمده بيشتر به دليل تحـولات در  
توليد كالاهاي حمايت شده و تغييرات هاي جهاني محصولات كشاورزي، افزايش   قيمت
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 انتقال به مصرف كنندگان از ماليات دهندگان برآورد حمايت از توليد كننده برآورد حمايت از خدمات عمومي  درصد
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باشد. به طور ميانگين، ميزان حمايت در درازمـدت، رونـد نزولـي داشـته و       نرخ ارز مي
-97هـاي    درصـد در سـال   21درصد برآورد حمايت توليد كننده در تمامي كشـورها از  

ح ها، سط  كاهش يافته است. در طي اين سال 2012-14هاي   درصد در سال 17به  1995
كشـورهاي نوظهـور بـه طـور     در رو به كاهش است امـا   OECDحمايت در كشورهاي 

متوسط روند حمايت صعودي است. هرچند در ايـن اواخـر هـر دو گـروه كشـورها در      
اند. در واقع محرك اصلي اين روند صعودي، افزايش حمايت   سطح حمايت همگرا شده

 در اندونزي، چين و نيز قزاقستان بوده است.

 
هاي ناخالص كشاورزي در   تغيير درصد برآورد حمايت از توليدكننده از دريافتي -6-2ار نمود

 1995-2014هاي   سال

 مدت و بلندمدت حمايت از توليد كننده در ميان كشورها  تغييرات نامتوازن كوتاه

هاي   تغييرات حمايت از توليدكننده در ميان كشورهاي مجزا به طور متوسط بين سال
بسيار نامتوازن بود به طوري كه در برخي كشورها با افزايش و در برخي  2014و  2013

 ).7-2ديگر با كاهش مواجه بود (نمودار 
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 درصد
OECD جمع كل  هشت اقتصاد در حال ظهور
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هاي    هاي ناخالص كشاورزي سال  درصد شاخص حمايت از توليدكننده از دريافتي -7-2نمودار 

 2014و  2013

، فلسـطين اشـغالي  درصد)،  4درصد)، سوئيس ( 6حمايت از توليدكننده در ايسلند (
درصد)، برزيل، چين و نروژ (هركـدام   2درصد)، مكزيك ( 3اندونزي، آمريكا (هركدام 

درصد)، ژاپن و  8ها در قزاقستان (  كه اين حمايت  درصد) افزايش يافته است در حالي 1
درصـد) كـاهش يافتـه اسـت. در      2كلمبيـا و كانـادا (   درصد)، اتحاديه اروپا، 3روسيه (

شـود و ايـن     ثباتي سياسي و اقتصادي از كشاورزان ماليات گرفته مي  اوكراين، به دليل بي
افــزايش يافتــه اســت. در ســاير كشــورها شــاخص حمايــت از   2014ميــزان در ســال 

دت در سـطوح  توليدكننده تقريباً به همان ميزان سال قبـل بـوده اسـت. تغييـرات بلندم ـ    
باشد. در نـروژ، سـوئيس، ژاپـن،      بيشتر محسوس مي 8-2حمايت توليدكننده در نمودار 

هاي ناخالص كشاورزي هنوز هم ناشي   درصد دريافتي 40و ايسلند، بيش از جنوبي كره 
استراليا، نيوزلند، آفريقـاي جنـوبي و    ،كه امروزه  باشند، در حالي  از حمايت كشاورزي مي

باشـند.    درصد دريافتي ناخـالص كشـاورزي مـي    3سطوح حمايتي كمتر از شيلي داراي 
انـد    اندونزي، چين، قزاقستان و برزيل، شاهد افزايش سطوح حمايت در طول زمان بوده

پيشي گرفته است.  OECDو در مورد اندونزي و چين اين حمايت از متوسط كشورهاي 
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گيـرد هرچنـد     خود ماليات مـي اوكراين تنها كشوري است كه هنوز از بخش كشاورزي 
 درصد دريافتي ناخالص كشاورزي كاهش يافته است. 3سطح ماليات به حدود 

 
هاي   درصد شاخص حمايت از توليدكننده از دريافتي ناخالص كشاورزي در سال -8-2نمودار 

 2012-14و  97-1995

 تفاوت رويكرد سياستي در ابزارهاي اجرايي سياستي

تواننـد از    ها مي  باشد. كمك  به ميزان كل حمايت داراي اهميت ميتركيب حمايت مسلماً 
ها ارائه شـوند.    اعطاي يارانه براي كاهش هزينه نهاده يا هاي بازار  طريق حمايت از قيمت

تواند در قالب پرداخـت بـه ازاي هـر هكتـار، بـه ازاي دام و يـا بـه عنـوان           حمايت مي
حمايـت ممكـن اسـت تحـت شـرطي كـه        پرداخت بر درآمد كشاورزان صورت گيرد.

هـا    كشاورزان عملاً مشغول توليد هستند و يا بدون چنين شرطي صورت گيرد. پرداخت
هاي توليدي خاص نمود. اين تمايزات مهـم هسـتند     توان مشروط به رعايت شيوه  را مي
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هاي متمـايز، تـأثيرات مختلفـي بـر توليـد،        هاي صورت گرفته در اين شيوه  زيرا حمايت
تجارت و درآمد كشاورزي دارند. همچنين ممكن است برخي از اشكال حمايـت بـراي   

تر باشند. به عنوان مثال، حمايت بـر اسـاس     گيري اهداف و ذينفعان خاص مناسب  هدف
هـاي ويـژه     تواند مزارع يا مكان  سطح زير كشت، دام نگهداري شده، يا درآمد مزرعه مي

توانـد بـر اسـاس مسـأله مـورد        گـذاري مـي    سـرمايه  گيري نمايد و مقدار مبلـغ   را هدف
 نظراختصاص داده شود.

دهــد كـه كشـورها تـا حــد زيـادي در تركيـب حمايــت از        نشـان مـي   9-2نمـودار  
، فلسـطين اشـغالي  ، انـدونزي،  جنـوبي  كنند. ژاپـن، كـره    توليدكنندگان متفاوت عمل مي

كشورهايي هستند كه بيشترين حمايـت  تركيه، كلمبيا، چين، قزاقستان و ايسلند از جمله 
هاي مرتبط به ميزان توليد انجـام    هاي بازار و از طريق پرداخت  را در قالب تأثير بر قيمت

 2012-14هـاي    درصد از شاخص حمايت از توليدكننده در سال 70دهند كه بيش از   مي
 دهند.    به خود اختصاص ميرا 

 
 

از توليدكننده از دريافتي ناخالص كشاورزي در  تركيب درصد شاخص حمايت -9-2نمودار 
 2012-14هاي   سال

در سوئيس، روسيه، نروژ و كانادا حمايت بر مبناي توليـد و قيمـت بـازار بـين يـك      













 ساير پرداخت ها پرداخت هايي كه مستلزم توليد محصول نيستند پرداخت بر مبناي مصرف نهاده حمايت بر مبناي توليد محصول درصد
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دهد. در اوكـراين، حمايـت بـر      سوم تا دو سوم از كل حمايت توليدكننده را تشكيل مي
تـر از    اي دريافتي توليدكنندگان پايينه  مبناي توليد منفي و حاكي از اين است كه ، قيمت

هـاي      ها ماليات بسته شـده اسـت. حمايـت از نهـاده      هاي بازار است و عملاً بر آن  قيمت
 60درصد)، برزيـل (  90مورد استفاده، بخش مهمي از اقدامات حمايتي در شيلي (بالاي 

تشـكيل   درصـد) و بـه ميـزان كمتـر در روسـيه و اوكـراين را       47درصد)، و مكزيـك ( 
 دهد.  مي

ساير كشورهاي تحت پوشش اين گزارش، بيشترين حمايـت را از طريـق پرداخـت    
بر اساس سطح زيـر كشـت، تعـداد دام، درآمـد كشـاورز انجـام        1بندي شده  مالي ماليات

هـايي در شـاخص حمايــت     دهنـد. در تعـدادي از كشــورها سـهم چنـين پرداخــت      مـي 
). 10-2افزايش قابل توجهي داشته است (نمودار  1995-97هاي   توليدكننده پس از سال

 47درصـد بـه    21درصد، آمريكـا از   60درصد به  32اين افزايش براي اتحاديه اروپا از 
درصـد در   44درصـد بـه    15درصـد و اسـتراليا از    44درصد به  24درصد، سوئيس از 

هـا بـه لحـاظ      اختتر بود هرچند در استراليا، اين پرد  مقايسه با ساير كشورها قابل توجه
انـد، امـا     باشد. قزاقستان و مكزيك نيز شاهد افزايش زيادي بـوده   ارزشي بسيار ناچيز مي

 دهد.    ها كمتر از يك چهارم شاخص حمايت از توليدكننده را تشكيل مي  اين پرداخت

 هاي كمتر انحرافي   حركت به سمت سياست

هاي دريافتي كشاورزان تا چـه    متدهد كه قي  ضريب حمايت اسمي توليدكننده نشان مي
دهد كه   نشان مي 11-2باشد. نمودار   المللي متفاوت مي  هاي بازارهاي بين  اندازه از قيمت

هاي دريافت شده توسط توليدكنندگان در استراليا، شيلي، نيوزلند و برزيل بـا    فقط قيمت
ريافتي توليدكنندگان بـه  هاي د  المللي مطابقت دارند. در ساير كشورها، قيمت  سطوح بين

هاي مرزي هستند، به استثناي اوكراين كه قيمت توليدكننـده    طور متوسط بالاتر از قيمت
، ژاپن، نروژ، ايسـلند و  جنوبي باشد. در كشورهايي چون كره  تر از قيمت مرزي مي  پايين

                                                 
1. Tax-Financed Payments 
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داخلي هاي   سوئيس كه سابقه حمايت قيمتي در سطوح بالا را دارند، واگرايي بين قيمت
هـاي مثبـت بـين      هـا، شـكاف    و مرزي به شدت كاهش يافته است. با وجود اين كـاهش 

و ژاپـن همچنـان    جنـوبي  المللي در اين كشورها، بويژه در كره  هاي داخلي و بين  قيمت
هاي داخلي در چين و اندونزي كه نزديك به سـطوح    قابل توجه است. در مقابل، قيمت

طـور قابـل تـوجهي افـزايش       هاي اخيـر بـه    بودند در سال 1995-97المللي در دوره   بين
باشـند.    المللـي مـي    درصـد بـالاتر از سـطح بـين     20اند، و در حال حاضر بـيش از    يافته
ها   اكثر كشورها از حمايت مبتني بر توليد محصول به سمت انواع ديگر حمايتنين همچ

دهند تا كشـاورزان از انعطـاف     باشند، تغيير جهت مي  كه غيرمرتبط به توليد محصول مي
هاي توليد بـه علائـم بـازار      گيري  شوند و در نتيجه در تصميم  بيشتري در توليد برخودار 

هاي مرتبط به محصولات مجزا از طريـق شـاخص انتقـالات      نمايند. ميزان حمايت  توجه 
 شود.    گيري مي  اندازه SCT(1تك محصولي (

                                                 
1. Single Commodity Transfers (SCT) 
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  1999-97 سال در دكنندهيتول از تيحما شاخص از ها  پرداخت درصد -10-2 نمودار

 2012-14و 
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 پرداخت ها بر مبناي سطح زير كشت، تعداد دام، دريافتي و درآمد حال حاضر، مستلزم توليد
 پرداخت ها بر مبناي سطح زير كشت، تعداد دام، دريافتي و درآمد گذشته، عدم نياز به توليد
 پرداخت ها بر مبناي سطح زيركشت، تعداد دام، دريافتي و درآمد گذشته، مستلزم توليد
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و  1995-97هاي   كشور در سال يكبه تفك يدكنندهتول ياسم يتحما يبضر -11-2 نمودار

14-2012 
 

           
 اوكراين
 استراليا

 شيلي
 نيوزلند
 برزيل

 آفريقاي جنوبي
 آمريكا

 مكزيك
 اتحاديه اروپا

 روسيه
فلسطين اشغالي

 كانادا
 قزاقستان
OECD

 كلمبيا
 تركيه
 چين

 اندونزي
 سوييس
 ايسلند

 نروژ
 ژاپن
 كره

 
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هاي ناخالص كشاورزي در   درصد شاخص انتقالات تك محصولي از دريافتي -12-2نمودار 

 2012-14و  1995-97   سال

شاخص انتقالات تك محصولي كاهش يافته اسـت، هرچنـد افـزايش را     به طور كلي
توان مشاهده كرد. ماليات بر صـادرات،    در برخي از محصولات مثل سويا و سورگوم مي

يك محرك حمايت منفي براي دانه آفتابگردان در روسيه و اوكـراين و روغـن پـالم در    
ها ماليات بسـته شـده و در طـول      اندونزي بود. اين دو، تنها محصولاتي هستند كه بر آن

زمان افزايش يافته است. ميانگين شاخص انتقالات تك محصولي به لحاظ ارزشي كمتـر  
كه هنـوز    درصد دريافتي ناخالص محصولات بود كه در اين بين برنج به دليل اين 20از 

 ).12-2دهد استثنا بود (نمودار   دو سوم از دريافتي ناخالص را تشكيل مي

 هاي توليد خاص  ها به شيوه  نمودن پرداختمشروط 

در پرداخت مستقيم سه رويكرد عمده وجود دارد: اولين رويكرد اين است كه پرداخـت  
به شيوه توليد مشخص مشروط شود. شيلي، اتحاديه اروپا، سوئيس و آمريكا ايـن شـيوه   
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 سر

 روغن پالم آفتابگردان تخم مرغ پشم

 ساير پرداخت هاي تك محصولي پرداخت بر مبناي توليد حمايت قيمت بازار
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كشاورزان را تحـت  تواند نيمي از كل حمايت   گيرند كه مي  كار مي  پرداخت مستقيم را به
هـاي    ). دوم، حمايت از كشاورزان از طريق يارانه نهـاده 13-2پوشش قرار دهد (نمودار 

هايي گردد كه مقدار كل مورد اسـتفاده يـا نـوع نهـاده       تواند مشمول محدوديت  توليد مي
هـا را محـدود نمايـد. در      كـش   خريداري شده با يارانه، براي نمونه بذرها، كودها و آفت

اي   هاي اعتباري و بيمـه   اي مشروط ايجاد شده كه تمام برنامه  برزيل شكلي از يارانه نهاده
 اي نموده است.  را مشمول رعايت يك برنامه منطقه

 
هاي توليد نسبت به كل حمايت   درصد حمايت مشروط به اتخاذ شيوه -13-2نمودار 

 2012-14و  1995-97توليدكنندگان در سال 
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اتحاديه  برزيل
 اروپا

آفريقاي  ايسلند اندونزي تركيه كانادا چين مكزيك كره ژاپن نروژ كلمبيا استراليا شيلي سوييس آمريكا
 جنوبي

ساير 
 كشورها

 كشاورزي داوطلبانه -پرداخت ها بامحدوديت هاي زيست محيطي پرداخت ها بامحدوديت اجباري نهاده درصد
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گيرنـد    توانند در دسترس كشاورزاني قرار گيرند كه تصـميم مـي    ها مي  سوم، پرداخت
هاي كشاورزي زيست محيطي خاص مشـاركت نماينـد و از ايـن رو مشـمول       در برنامه

 گيرند.  محيطي داوطلبانه قرار مي  هاي زيست  محدوديت

 تخصيص منابع محدود به خدمات عمومي بخش كشاورزي
شـود،    مجزا براي توليدكنندگان بخـش در نظـر گرفتـه مـي    علاوه بر حمايتي كه به طور 

بخش كشاورزي از طريق تأمين مالي خدمات عمومي كشاورزي، نيز مورد حمايت قرار 
هـا بـه     گيرد. در نيوزلند، استراليا، شيلي و آفريقاي جنـوبي سـهم بزرگـي از حمايـت      مي

ص داده شـده اسـت   ها كه براي توسعه بلندمدت بخش حياتي هستند، اختصا  زيرساخت
 ).14-2باشند (نمودار   ها مي  لويت مربوط به اين هزينهوو ا

 
 هاي  تركيب سهم درصدي شاخص حمايت از خدمات عمومي در سال -14-2نمودار 

 14-2012 

     
OECD

 اندونزي

 قزاقستان

 برزيل

 شيلي

 چين

 اتحاديه اروپا

 آفريقاي جنوبي

 فلسطين اشغالي

 سوييس

 نيوزلند

 استراليا

 توسعه و نگهداري از زيرساخت ها بازرسي و كنترل نظام دانش و نوآوري كشاورزي
 متفرقه هزينه جابجايي موجودي بازاريابي و تبليغ
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 2012-14هـاي    ترين گروه در سال  حمايت از نظام دانش و نوآوري كشاورزي عمده
مي در اسـتراليا، نـروژ، نيوزلنـد، مكزيـك،     بودند كه در مبحث حمايت از خدمات عمـو 

و روسيه به آن توجـه گرديـد. در تركيـه، انـدونزي،      فلسطين اشغاليسوئيس، اوكراين، 
باشـد.    هـا مـي    ژاپن، كلمبيا، برزيل، شيلي و كره جنوبي بيشترين حمايـت از زيرسـاخت  

بازرسـي و  هاي خدمات عمومي كشاورزي را به خدمات   قزاقستان، سهم زيادي از هزينه
هـاي    كنترل اختصاص داده است. در ايسلند، خدمات بازرسي و كنترل به همـراه هزينـه  

هاي عمده حمايت از   سازي عمومي و در كانادا سيستم دانش و نوآوري جز مولفه  ذخيره
آيند. در آفريقاي جنوبي و چين نيز بخش عمـده    خدمات عمومي كشاورزي به شمار مي

دانش و نوآوري و در اتحاديه اروپا و آمريكـا حمايـت از خـدمات    هاي   منابع به سيستم
عمومي كشاورزي عمدتاً به سيستم دانش و نـوآوري كشـاورزي، بازاريـابي و تبليـغ، و     

 بازرسي و كنترل اختصاص داده شده است.

 كنندگان محصولات كشاورزي در بسياري از كشورها  هاي توليد توسط مصرف  هزينه تقبل

هـا محصـولات     گـذارد، زيـرا آن    كنندگان نيز تأثير مـي   شاورزي بر مصرفهاي ك  سياست
هـاي    نمايند كه به واسـطه سياسـت    هايي خريد مي  كشاورزي را در بازار داخلي با قيمت
انــد. اكثــر كشــورهاي مشــمول ايــن گــزارش بــر    حمايــت از توليدكننــده تغييــر كــرده

بندي به   )، با اين وجود سطح ماليات15-2بندند (نمودار   كنندگان خود ماليات مي  مصرف
به طور كلي اكثر كشورها ماليـات ضـمني خـود بـر      باشد.  طور قابل توجهي متفاوت مي
انـد اگرچـه در     كـاهش داده  2012-14و  1995-97هـاي    مصرف كنندگان را بـين سـال  

 و سوئيس، درصد شـاخص  نروژ ، كره جنوبي،ژاپنشماري از كشورها از جمله ايسلند، 
 باشد.  مي درصد يا بيشتر -30در حدود و كننده هنوز قابل توجه   حمايت از مصرف
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 هاي   درصد شاخص حمايت از مصرف كننده به تفكيك كشور در سال -15-2نمودار 

 2012-14و  97-1995

جا ماليـات ضـمني بـر      استراليا، شيلي و نيوزلند از جمله كشورهايي هستند كه در آن
باشد، كه اين امر به طور عمده ناشي از فقـدان حمايـت     بسيار ناچيز ميكنندگان   مصرف

باشد. آمريكا و اوكـراين تنهـا دو كشـوري      قابل توجه از قيمت بازار در اين كشورها مي
كنند. در اوكراين اين حمايت از طريـق كـاهش     كنندگان حمايت مي  هستند كه از مصرف

يكا گسترش برنامه كمك غذايي منجـر بـه   پذيرد و در آمر  قيمت محصولات صورت مي
 1995-97درصـد در دوره   3/4از  كننـده   افزايش قابل توجه شاخص حمايت از مصرف

منجر گرديده است و آمريكـا را بـه يـك كشـور بـا       2012-14درصد در دوره  6/15به 
كننده در بين كشورهاي مشمول ايـن گـزارش تبـديل كـرده       بالاترين حمايت از مصرف

 است.
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 ها و اصلاحات  زيابي حمايتار

ميليـارد دلار   601طـور متوسـط     در مجموع، كشورهاي مشمول اين گزارش سـالانه بـه  
حمايـت   2012-14هـاي    ميليارد يورو) از توليدكنندگان كشاورزي در سال 450آمريكا (

ميليـارد يـورو) در زمينـه خـدمات      103ميليـارد دلار آمريكـا (   135اند و به ميزان   كرده
 مي صرف نمودند كه از كاركرد بخش حمايت نمايند.عمو

هاي تحريفي توليد و تجارت تنزل يافته اسـت. ايـن     سطح حمايت OECDبراي منطقه 
هاي متفاوت، در گروه كشورهايي كه به شـدت    تغييرات با درجات مختلف و در سرعت

نظيـر حمايـت   بر ابزارهاي حامي قيمت و توليد متكي بودند، صورت گرفت. ابزارهايي 
باشد، زيرا اين امر موجب افـزايش انحـراف     ها نگران كننده مي  قيمت بازار و يارانه نهاده

هاي نوظهور تحت پوشش ايـن گـزارش     شود. در اقتصاد  المللي مي  در بازار داخلي و بين
 اي بر زيرساخت و ساير خدمات عمومي حامي اين بخش تمركز دارند.  مخارج بودجه

هـاي خـود را بـراي      بايسـت تـلاش    هاي تحت پوشش اين گزارش ميتمامي كشور
وري و پايداري كشاورزي معطـوف نماينـد.     پرداختن به مسائل بلندمدت مربوط به بهره

بايست غذاي بيشتري را براي جمعيت رو به رشد فراهم نمايد و در   كشاورزي آينده مي
حال توسعه نقش داشـته باشـد.   اقتصادي و كاهش فقر در بسياري از كشورهاي در  رشد

هاي آسيب پذير و كـاهش    بايست به حفظ تنوع زيستي، بازيابي اكوسيستم  اين بخش مي
اثرات جوي كمك نمايد. بهبود توانـايي بخـش كشـاورزي بـراي پاسـخگويي بـه ايـن        

ها و تقويت پتانسيل اقتصـادي نيـاز بـه بهبـود محـيط سياسـتي دارد كـه بخـش           چالش
تـوان    تر دستاوردهاي مهمي را مـي   مدت  كند. در شرايط ميان  عاليت ميكشاورزي در آن ف

 از طريق بهبود مجموعه سياستي تحقق بخشيد:
مستقيم، اگر با اهداف و مقاصـد روشـني صـورت گيرنـد، و بـه       هاي پرداخت �

خوبي براي مسأله موجود طراحي شده باشند، ممكن است وسيله كارآمدي در 
ستيابي به مزايـاي زيسـت محيطـي و حمايـت از     حوزه سياستي خاص نظير د

داران تقريبـاً هـيچ زمـان      درآمد كشاورزان به شمار آيند. حمايت كلي از زمـين 
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تواند نقش مهمي در فراينـد    باشد، هرچند پرداخت مستقيم مي  قابل توجيه نمي
 هاي كشاورزي ايفا نمايند.  اصلاح سياست

سمت كسب و كـار امـر مهمـي     بهبود توانمندسازي محيط بخش كشاورزي به �
ها در خصوص اثرات منفي كشاورزي بر محيط زيسـت    باشد. ضمناً نگراني  مي

هاي مبتني بر بازار، مقـررات و ماليـات بررسـي      حل  بايد از طريق تركيبي از راه
 شوند.

 بندي جمع
بـه  و مسأله غذا و تأمين آن همواره براي جمعيت رو به رشد جهان نگران كننـده بـوده   

ويژه در كشورهاي در حال توسعه صورت حادتري پيـدا كـرده اسـت. رشـد و توسـعه      
شماري از مردم جهان با درجات مختلفـي دچـار     نابرابر كشورها سبب شده كه تعداد بي

سوء تغذيه شوند و ناامني غذايي در برخـي از كشـورها تشـديد گـردد. افـزايش رشـد       
شـود و از    اضا براي مواد غـذايي مـي  جمعيت در كشور قبل از هرچيز موجب افزايش تق

سوي ديگر افزايش درآمد به دليل كشش درآمدي نسبتاً زياد مواد غذايي به خصوص در 
برد. اثر توأم اين دو   كشورهاي در حال توسعه به طور مستقيم مصرف و تقاضا را بالا مي

بـا   ويژه در كشورهاي در حال توسـعه بـه حـدي اسـت كـه توسـعه را        متغير اساسي به
چه بخش كشاورزي به صورت فزاينده قادر بـه توليـد     سازد و چنان  دوگانگي مواجه مي

كـار    ها به  توانند در جهت زيرساخت  غذاي مورد نياز و كافي شود، منابع كمياب توليد مي
چه كشـاورزي نتوانـد ايـن      د. از طرف ديگر چنانند و فرايند توسعه را سرعت بخشنرو

ويژه ارز، صـرف واردات مـواد غـذايي اساسـي       كند، منابع كمياب به وظيفه اصلي را ايفا
گرايد و فاصـله عرضـه و تقاضـا بـه       صورت روند توسعه به كندي مي  شود و در اين  مي

يابد. به همين دليـل رشـد و     شود و توسعه نيافتگي مزمن استمرار مي  شدت نامتعادل مي
طريق تحولات بنيـادي همـه جانبـه در     اي است كه از  توسعه كشاورزي از اهداف عمده

برداري بهينه از منابع و امكانات توليـد، سـاماندهي و     ساختار كشاورزي، مديريت و بهره
 يابد.    ريزي علمي و منطقي تحقق مي  ها در چارچوب برنامه  هدايت سنجيده فعاليت
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تار ها در بخش كشاورزي به دليل تأمين امنيت غـذايي، اهميـت سـاخ     دخالت دولت
امري اجتنـاب ناپـذير اسـت. در كشـورهاي جهـان سـوم بـدون         ،بخش و ماهيت توليد

اي از كشـاورزان و روسـتاييان بـا مشـكلات       حمايت از بخش كشاورزي درصـد عمـده  
كه حمايت چيست و چگونه بايد اعمال شود بايد به طـور    جدي روبرو خواهند شد. اين

طـور    هاي حمايتي به  . اگر سياستتخصصي در هر كشوري بررسي و سپس اعمال گردد
هاي منفـي    هاي هدف دقيقاً مشخص نباشند داراي پيامد  ريزي نشوند و گروه  دقيق برنامه

اي خواهد بود كه دامنه آن از كاهش كيفيت و افزايش ضايعات گرفته تا تأثير بـر    گسترده
يابـد كـه     مـي  متغيرهاي عمده و كلان اقتصاد چون كسري بودجه و افزايش تـورم ادامـه  

 درآمد جامعه بيشتر از ساير اقشار خواهد بود.  هاي كم  تأثير آن بر گروه
بـه منظـور    1368توان به سياست خريد تضميني مصـوب سـال     به عنوان نمونه مي 

حمايت از توليد محصولات اساسي كشاورزي و ايجاد تعادل در نظام توليد و جلوگيري 
در مجلس شوراي اسلامي تصـويب  كه كشاورزان  از ضايعات كشاورزي و ضرر و زيان
هاي اجـراي ايـن قـانون، بـه دليـل ناكـافي بـودن          شد اشاره كرد. متأسفانه در طول سال

هـاي    اعتبارات تخصيص يافته و ساير مسائل كلان اقتصادي كشور، دولت همواره قيمت
كـار طـي   كـرد كـه نتيجـه ايـن       پيشنهادي از سوي وزارت جهاد كشاورزي را تعديل مي

هاي متمادي، تغيير رابطه مبادله بـه زيـان محصـولاتي بـود كـه بـه نـرخ تضـميني           سال
شدند. به عبارتي نه تنها حمايت قيمتـي مـؤثر و كـارا نبـود بلكـه ماليـات         خريداري مي

وري بخـش    قانون افزايش بهـره  33شد. بر اساس ماده   ضمني نيز از كشاورزان گرفته مي
سياسـت قيمـت تضـميني بـه عنـوان       1389ي مصـوب سـال   كشاورزي و منـابع طبيع ـ 

جايگزيني براي خريد تضميني در مجلس شوراي اسلامي تصـويب شـد. ايـن سياسـت     
تر است و مزايايي چون تحميل حداقل بـار مـالي بـه      نسبت به خريد تضميني كم هزينه

دولـت در فراينــد اجــراي سياســت، كمــك بـه ارتقــاي كيفــي محصــولات و توليــدات   
ي از طريق معاملات بورس كالاي ايران، امكان تأمين مالي مورد نياز با اسـتفاده  كشاورز

از نقدينگي موجود خريداران و سيستم بانكي، ايجاد شـبكه گسـترده بازاررسـاني بـراي     
محصولات كشاورزي و پرداخت وجه محصول به كشاورز در حـداقل زمـان ممكـن را    
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 به همراه خواهد داشت.
ر شده، در تمام كشورهاي مورد بررسي در اين گزارش به جـز  با توجه به مطالب ذك

كل حمايت از بخش كشاورزي كاهش يافته است ولـي كـاملاً حـذف     و اندونزي، چين
نشده است؛ اين بدان معني نيست كه اهميت بخش كشـاورزي در سـاختار اقتصـاد كـم     

آن اقـدامات   شود بلكه كشورها در راستاي پيوستن به سازمان تجارت جهاني و الزامات
انـد مثـل اصـلاحات اداري،      هـا در پـيش گرفتـه       زيادي بـراي اجـراي درسـت سياسـت    

تدوين چارچوب سياستي چندساله. با وجود اين همه عوامـل،   و ها  سازي سياست  واقعي
باشد. اين   ها لازم مي  ها نيز براي موفقيت سياست  وجود سازگاري و شفافيت در سياست

هـاي    هـاي غيرقيمتـي و يـا پرداخـت      خود را بـه سـمت حمايـت    هاي  كشورها حمايت
اند تا هم بـا الزامـات     كنند برده  اي كه تحريفي در قيمت بازار و تجارت ايجاد نمي  بودجه

كاهشي سازمان تجارت جهاني هم گام باشند و هم به حمايت بخـش كشـاورزي خـود    
 ادامه دهند.

براي اصلاح مكانيسم فعلي و بهتر شدن  با توجه به مطالب گفته شده پيشنهادات زير
 گردد:  در ايران ارائه مي ابزارهاي حمايتي

 تدوين چارچوب سياستي حمايتي بلندمدت از بخش كشاورزي؛ �
 تنوع بخشي به ابزارهاي سياستي حمايتي در بخش كشاورزي؛ �
فراهم ساختن تسهيلات لازم براي تأسيسات و امكانات براي سياسـت قيمـت    �

 ظور تنظيم بازار و تعادل بين عرضه و تقاضا؛تضميني به من
اي   گونـه   هاي توليدي ( البته بـه   هاي مصرفي و تبديل آنها به يارانه  كاهش يارانه �

 كه در راستاي الزامات پيوستن به سازمان تجارت جهاني باشد)؛
وري و درآمـد كشـاورزان     بهبـود بهـره  به هايي كه منجر   تأكيد بيشتر بر سياست �

 شود؛
هـاي    ترش بيمه محصولات كشـاورزي بـا هـدف كـاهش ريسـك فعاليـت      گس �

گـذاري و توسـعه بخـش      اي بر جذب سـرمايه   كشاورزي كه تأثير قابل ملاحظه
 كشاورزي دارد؛

ها از جمله سيستم آبياري، نوسازي و يكپارچه سازي اراضـي    بهبود زيرساخت �
ــاور    ــش كش ــردن بخ ــدرنيزه ك ــش.   و م ــدن بخ ــاري ش ــت تج زي در جه
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 مقدمه
بخـش   موفقيـت  در قيمـت  ريسـك  طور كه در دو فصل قبل ذكـر شـد مـديريت    همان

 بـراي  اسـتفاده  قابـل  ابزارهـاي  فقـدان  حـال  عـين  در و اسـت،  حياتي بسيار كشاورزي
اين ابزارهـا در بخـش كشـاورزي بـه شـدت       استفاده از درك و يا عدم ريسك مديريت

در  بخش كشـاورزي  صنعت، بخش با مقايسه اين در حالي است كه در .باشد مشهود مي
قـرار دارد. در سراسـر    قطعيـت بيشـتري   عـدم  و بينـي   پيش غيرقابل هاي  معرض ريسك

تحـت تـأثير    شـدت  به كشاورزي عملكرد بازاريابي، تا توليد مرحله از عرضه، ي  زنجيره
 باشد:  زا مي  متغيرهاي برون

 از عوامل غيرقابل كنترل چـون اخـتلالات   محصول به شدت وري و بازده  بهره .1
 پذيرد.  آفات اثر مي حملات و طبيعي مخاطرات هوايي، و آب

تـوجهي از   ارزش قابـل  رفتن منجر به از دست فساد مانند هاي فيزيكي  ريسك .2
 .شود  مي نقل و حمل و سازي  دوره ذخيره طول محصولات در

ريسك معاملات شامل عدم تحويل محصـول و نكـول طـرف معاملـه در ايـن       .3
 بخش حكفرماست.

كالاها در بسياري از كشورهاي در حـال توسـعه      كه كاهش بلندمدت قيمت  در حالي
بـاري بـر درآمـد     مدت نيز اثرات زيـان   ت قيمتي كوتاهفقر را به دنبال داشته است، نوسانا

 كنـد،   مـي  تهديد كشاورزان را معيشت تنها نه درآمد قطعيت بخش كشاورزي دارد. عدم
 هـا را در دور   توان جذب تسهيلات و اعتبارات اين بخـش را محـدود نمـوده و آن    بلكه
كشاورزي به درسـتي بـه عنـوان    اندازد. مشكل كالاي   كم به دام مي گذاري  سرمايه 1باطل

هاي نسبي (به عنوان مثـال قيمـت كالاهـاي خـام كشـاورزي بـا        تركيبي از كاهش قيمت
يابـد) و نوسـانات قيمـت تعريـف       سرعت كمتري نسبت به كالاهاي صنعتي افزايش مي

 شده است.
 المللي  بين هاي  تلاش البته مديريت ريسك قيمت كالا ايده جديدي نيست و شكست

                                                 
1. vicious cycles 
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 كالا قيمت جهت كاهش نوسانات در كالا المللي بين قرارداد و تثبيت هاي  صندوق مانند
داخلـي     اند. آزادسازي تجارت جهاني و تغييرات در سياسـت   شده در اين حوزه شناخته

 اند.  پذيري افزوده  به اين آسيبنيز كشاورزي 
ريسـك قيمـت   اين فصل بر اسـتفاده از ابزارهـاي مبتنـي بـر بـازار بـراي مـديريت        

بـه     حركـت ريسـك   مسـتلزم  اساسـاً  بازار بر مبتني كشاورزي تمركز دارد. سازوكارهاي
هاي خارج از كشور را   باشد. بازارگرايي، ريسك  تر مي  سمت موقعيت بهتر و قابل تحمل

سازد و موفقيت آن وابسته به خزانه دولت نيست و در بعضي موارد كمـك   مينيز ظاهر 
 هاي پرهزينه را كنار گذارند. سياستها   كند دولت مي

 سيسـتم  يـك  عنـوان  به مؤثر طور به ابزارها اين از برخي كه ذكر اين نكته الزاميست
ــاورزي  ــابي كش ــايگزين بازاري ــي   ج ــار م ــه ك ــد و  ب ــي رون ــد  م ــياري در توانن  از بس

 ابزارهاي از نقش داشته باشند. بسياري راهبردي كشاورزي ريزي  برنامه هاي  گيري  تصميم
در بسـياري از   فعـال  طـور  بـه  و هسـتند    طولاني سابقه داراي اين فصل در شده معرفي

الزامي بـه اسـتفاده    كشاورزان كه است ذكر به لازم همچنين شوند.  ستد مي بازارها داد و
كنـد از ايـن    ها ندارند، لذا بازار انتخـاب مـي    مندي از مزاياي آن  از اين ابزارها براي بهره

 .رها استفاده نمايدابزا
 طراحـي  بازار بر مديريت ريسك مبتني ابزار با خوانندگان كردن آشنا براي فصل اين

هـاي آتـي، قراردادهـاي آتـي، قراردادهـاي اختيـار        است لذا فقط به بررسي پيمـان  شده
ترين ابزارهاي مديريت ريسك مبتنـي بـر    معامله، قراردادهاي معاوضه و بيمه كه اساسي

 در درك بهتر خوانندگان فصل به اين كه است اميد .باشند پرداخته است دنيا ميبازار در 
 روشـني  درك هـا   آن كمك كنـد و بـه   ،بازار طريق از ريسك مديريت از استفاده مزاياي

 بدهد. قيمت ريسك بهتر مديريت به جهت ابزار اين از استفاده براي

 كالا يمتق هاي  يسكر -1
صـنعتي دچـار    كالاهـاي  از كالاهـاي كشـاورزي بيشـتر    قيمت گذشته، دهه دو طول در

تغييـرات   دولـت،  هـاي  خواه در اثر سياسـت  كالا، قطعيت قيمت نوسان شده است. عدم
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 كالا بازار ذات در شده باشد، ايجاد ثباتي سياسي  بي يا و هوايي، و آب حوادث ارز، نرخ
 .وجود دارد

قيمت بالا يا پـايين محصـول در   شود كه كشاورز در مورد   نوسانات قيمت باعث مي
دانـد در زمـان     زمان فروش مردد باشد. مشكل اين است كه كشاورز بـه هـر حـال نمـي    

گيـري    برداشت محصول بـه چـه ميـزان درآمـد كسـب خواهـد كـرد. لـذا هـر تصـميم          
دانـد كـه     چرخه توليد سخت خواهد بود زيرا نمـي  گذاري يك كشاورز در طول  سرمايه

هـاي نيـروي    گذاري (به عنوان مثال هزينـه   اقساط وام براي سرمايه وي قادر به پرداخت
 كار، كود، تجهيزات و تعميرات) خواهد بود.

 منطقـه  تعيـين  در دولـت  هاي  برنامه و محصولات رقابتي قيمت كالا، قيمت انتظاري
 بـه  گيرنـده   وام توانـايي  هـا بـر    نااطمينـاني قيمـت   .مهمـي دارنـد   نقـش  كشت محصول

 فعاليـت  بـه يـك   كشـاورزي را  مـالي  تـأمين  نتيجـه  در و فشار وارد نمـوده بازپرداخت 
 مـديريت  مناسب ابزار وجود عدم صورت كند. در  دهندگان تبديل مي  وام براي پرريسك
 جريـان  قطعيـت  عـدم  به توجه با گران  معامله مالي تأمين به تمايلي داران  سرمايه ريسك،

ريسك بـالاي نكـول    براي پوشش را بهره نرخ ها آن ندارند. به همين دليل اغلب، نقدي
 آور تعجـب  نتيجـه،  در .شـوند   اعتبار نمي ارائه به حاضر سادگي به يا و دهند  افزايش مي

 اي اسـت   عمـده  دلايـل  از يكي قيمت ريسك مديريت فقدان ابزارهاي مناسب كه نيست
 مانند.  فقير مي كشاورزان كه

 اگـر : رو هسـتند   هاي مشـابهي روبـه    با ريسك نيز هاي كشاورزي ها و اتحاديه  انجمن
به اعضاي خود بر اساس درآمد كشاورز كه از فروش محصول در آينده بـه دسـت    ها آن

ها به سطح پـاييني كـه     خواهد آمد وام بدهند اين ريسك وجود خواهد داشت كه قيمت
 رسند.قابليت بازپرداخت وام را نداشته باشند ب

 حـال  در كشـور  50 از بـيش : باشـد  ويرانگر تواند  مي قيمت نوسانات كلان، منظر از
 ذرت، و گنـدم  پنبه، نيشكر، قهوه، مانند پيشرو، كالاهاي ي ازكمتر تعداد يا سه به توسعه

 كسب شـده  قيمت .اند  دهد وابسته  ها را تشكيل مي  آن صادراتي درآمد نيمي از كه حداقل
اعتبـار   و ارزي ذخـاير  عمـومي،  هـاي   هزينـه  المللـي، درآمـد ماليـاتي،    بين بازارهاي در
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داخلـي داراي اولويـت    بـراي اقتصـاد   نتيجـه  در و دهـد،   قرار مي تأثير تحت ها را دولت
 .است

 و كالاهـا  قيمـت جهـاني   نوسانات بر ،پول المللي بين صندوقانجام شده در تحقيق 
 و كـلان  صـاد اقت عملكـرد  كـه  مهـم  خارجي هاي  شوك عنوان به 1رابطه مبادله بازرگاني

 كند. براي  دهند تأكيد مي  قرار مي تأثير تحت را توسعه حال در كشورهاي خارجي توازن
دارد.  كالاهـا  قيمـت  رابطـه نزديكـي بـا    بدهي ايـن كشـورها   به كالا، وابسته كشورهاي

 بهبـود  دولـت،  بودجه ريزي  برنامه سازي  ساده پتانسيل داراي كالا ريسك قيمت مديريت
نشـده   بينـي   پيش درآمد كمبود دليل به بحران مديريت به نياز از اجتناب و بودجه كنترل
 .است

 بازارهـاي  سقوط بازاريابي، اصلاحات و ها  قيمت آزادسازي آفريقايي، كشور چند در
همـراه داشـت. هرچنـد     بـه  شـدند  هاي بازاريـابي حمايـت مـي    آتي را كه توسط بخش

 از برداشـت  پـيش  قيمت امنيت توانند مي هستند و مهم توليدكنندگان براي معاملات آتي
را كـاهش داده و  بـازار   قيمـت  نوسـانات  معـرض  قرارگـرفتن در  را به همراه داشـته و 

 ولي غيـر ممكـن اسـت كـه     ؛قادر سازندها   از نهاده استفاده تنظيم برايرا  توليدكنندگان
 .برود بين از كامل طور به ساختاري عوامل اين تأثير

شوند  ريسك كه در اين فصل معرفي مي مديريت داشت ابزارهايبنابراين بايد توجه 
 هـاي   ريسـك  دهد تـا   فيزيكي مي كالاي بازار در نفعان گران و ذي معامله اين امكان را به

 احتمـالاً  يـا  و فيزيكـي  بـازار  گـران  معاملـه  ديگـر  مثـال،  عنـوان  ديگران (به به را قيمت
قيمـت در آينـده    بينـي  پيش در مخالف رينظ است ممكن كه بازان) سفته /گذاران  سرمايه
 باشند انتقال دهند. داشته

                                                 
 نسبت قيمت محصولات صادراتي به قيمت محصولات وارداتي است. .1
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 انواع رويكردهاي مقابله با ريسك قيمت -1-3 شكل

 بازار بر مبتني رويكرد تا تثبيت رويكرد از -2

 رويكرد تثبيت -2-1
 هـاي   ريسـك  تـا  انـد   كـرده  تلاش ها  دولت و المللي  بين جامعه گذشته، قرن نيم طول در

 محدود كردن دامنه تغييـرات قيمـت   يا و قيمت نوسانات ثبات در ايجاد را با كالا قيمت
هـاي    مكانيسـم  در ايـن بـين   بازار مـديريت كننـد. مكانيسـم اصـلي     مداخلات طريق از

 به زير در كه ،ه استكالا بود المللي  بين توافقات و تثبيت هاي  مكانيسم جبراني، پرداخت
ها بـه صـورت مختصـر در     البته كليات برخي از اين سياست .است شده بررسي اختصار

 فصل اول كتاب نيز بررسي شدند.
 بـراي  1963 سـال  را در 1جبرانـي  مـالي  تسـهيلات ) IMF( پول المللي بين صندوق

 طـرح  اروپـا  أسيس نمود. جامعـه ت صادرات افزايشدر جهت  عضو كشورهاي به كمك
 از حاصـل  درآمـد  در ثبـات  ايجـاد  منظـور  را بـه  ،STABEX2 خود، مالي جبراني تأمين

پيشنهاد داد.  )ACP( آرام اقيانوس جزايرو  كارائيب آفريقا، در كشاورزي بخش صادرات

                                                 
1. Compensatory Financing Facility 
2. Stabilisation des recettes d’exportation 

رويكردهاي مقابله 
 باريسك قيمت

 رويكرد مبتني بر بازار

استفاده از  
ابزارمديريت ريسك 

 قيمت

 رويكرد تثبيت

دخالت در بازار در 
جهت ثبات نوسانات 

 قيمت
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 به ها،  شوك كاهش شدت يا و قيمت كالا تنظيم مالي جهت طرح ارائه كمك ماهيت اين
 شكسـت  هـا   اين طـرح  از بسياري .قيمت بود ريسك مديريت براي ابزار يك ارائه جاي

 نتوانسـتند  و بودنـد  سياسـي  معـاملات  نتيجه اغلب هاي دستوري  قيمت كه چرا خوردند
 .بازار باشند اصول كننده منعكس

 قيمـت،  ريسـك  معـرض  در گـرفتن  قرار و محدود استقراض ظرفيت از سوي ديگر
 را اسـت  نيـاز  مورد متوالي هاي  سال در طول پرداخت كه براي زماني تثبيت حفظ برنامه

 .ساخت دشوار
 مـديريت  و تنظـيم  بـر  سـعي  كه داخلي قيمت تثبيت توسعه، حال در كشورهاي در
در  .شـده اسـت   گـذاري  دارد هدف 1طرح ذخيره احتياطي و ملي ذخاير طريق از عرضه

كـالا از خـود نشـان     هـاي   رفتـاري كـه قيمـت    دليل به كالا تثبيت قيمت بلندمدت طرح
 گردند. به  برمي خود ميانگين كالا در نهايت به هاي  دهند مؤثر نخواهد بود زيرا قيمت  مي
 دسترسـي  كشـور  يـا  براي مؤثر بودن بايد بزرگ باشد و كالا تثبيت صندوق ترتيب، اين

 داخلي امكان سياسي دلايل به بزرگ صندوق اما .باشد داشته خارجي استقراض به كافي
 كـاهش داده  را خـارجي  اسـتقراض  بـه  لازم دسترسي نيز سياسي ريسك و نيست، پذير
كمـي بـراي كشـورها در    امكـان  بنابراين  نيست، موثر كوچك صندوق كه آنجا از .است
 ايـن  منـابع  در زمان اتمام خارجي استقراض طريق از كالا هاي داخلي  قيمت ثبات ايجاد

 .صندوق وجود دارد
 ،)1972( كاكـائو  ،)1962( قهـوه  ،)1954( قنـد  - كالا المللي بين هاي  توافقنامه عمده
 و تجـارت  مورد در متحد ملل سازمان كنفرانس نظارت تحت -) 1980( طبيعي لاستيك
 كـارگيري  بـه  بـا  جهـاني  هاي  قيمت قرار دادن تأثير تحت هدف با ،)UNCTAD( توسعه

 كـالا  هـاي   توافقنامه نامطلوب عملكرد .شد آغاز 2صادرات سهميه ذخيره احتياطي و ابزار
 :باشد  مربوط به موارد زير مي

 كننده؛ مصرف ياعضا توليدكننده و ياعضا منافع تضاد بين .1

                                                 
1. Buffer stock scheme 
2. export quota 
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 ناكافي؛ مالي منابع .2
 مصرف؛ و بيني الگوي تغييرات توليد در پيش شكست .3
طـول   هـا در   قيمت مداوم   كاهش در مواجهه باقيمتي  اهداف تنظيم شكست در .4

 .1990 و 1980 دهه
 قيمـت بـاقي   تثبيـت  اجزاء با اي  موافقتنامه 1996 سال موارد فوق عملاً باعث شد در

بلكـه   قيمـت  تنهـا ثبـات   نـه  حفـظ  در سـعي  كـه   ايـن  دليل به ها  نامه  موافقت نماند. اين
اعضا با مشكل  ميان در انضباط و نظم عدم و اختلافات دليل به و بالا داشتند هاي  قيمت

 .مواجه شدند

 رويكرد مبتني بر بازار -2-2
 گذاران سياست و بيشتر مشهود شد دانشگاهيانزماني كه عملكرد ضعيف رويكرد تثبيت 

المللـي    بـين  داخلي يا سطح در قيمت تغيير بر سعي هايي كه  سياست بين تمايز به شروع
 بـازار  در قطعيـت  عدم با مقابله براي بازار را بر مبتني حل راه كه هايي  سياست و دارند،

بـر   حركـت نمودنـد كـه تأكيـد     هـايي   ها به سـمت سياسـت    آن كنند نمودند.  مي استفاده
 ريسك مبتني بر نظام بازار دارند. مديريت

 .شـد  آزاد اوگانـدا  در پنبـه  خارجي و داخلي بازاريابي 1994 سال در مثال، عنوان به
محصـولات   بيشـتر  فـروش  بـه  مجبـور  هاي فراوان،    بار سنگين بدهي با تعاوني، اتحاديه

 شـمالي  شـركت پنبـه   پنبـه،  تعاوني اتحاديه دو گرديد. حداقل خصوصي بخش به خود
 در تـر كـردن نقـش خـود      بـا فعـال   خود بر مشكلات ،2لانگو تعاوني اتحاديه و 1بوكدي

 مـديريت  بازارهـاي  بـه  از دسترسـي خـود   بـار  اولين براي ها  آن .نمودند غلبه بازاريابي
 ابـزار  كليدي مزاياي .نمودند استفاده كشاورزان براي قيمت حداقل براي تضمين ريسك
 به شرح زير است: تثبيت قيمت طرح در مقابل بازار بر مبتني
 كـه  ذخيره احتياطي مـواد،  طرح و كالا المللي  بين توافقات مانند تسهيلاتي خلاف بر

                                                 
1. the North Bukedi Cotton Company 
2. Lango Cooperative Union 



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  116

 بـر  مبتنـي  تحت تأثير قـرار دادن قيمـت دارد، ابـزار    با قيمت نوسانات بر مديريت سعي
 را از كـاربران  نتيجـه  در و فـراهم نمـوده،   را )هزينـه  يـا ( آينـده  اطمينان از درآمد بازار

 سازد.  مطمئن مي واقعي نقدي هاي جريان
 بـه    هـا را   ريسـك  نتيجـه  در كنند،  تكيه مي بازار هاي  قيمت بر بازار بر مبتني ابزارهاي

 كشـورهاي  براي .دهند  كه بيشتر تمايل به پذيرش ريسك دارند انتقال مي مالي بازارهاي
 كشـورهاي  در دلالان و گـران   معاملـه  مشـتقه، ريسـك را بـه    ابزارهـاي  توسعه، حال در

 مـوارد،  اغلـب  در .كنـد   ريسـك قيمـت هسـتند منتقـل مـي      پذيريش به مايل كه صنعتي
 دخالـت  هاي  برنامه كمتري نسبت به هزينه ابزارهاي مديريت ريسك مبتني بر نظام بازار

 .ها دارند  دولت در قيمت
 هـا   آن. ببخشـند  بهبـود  را كالاها مالي تأمين شرايط توانند  مي كالايي مشتقه ابزارهاي

كـه   از ايـن  دهندگان وام اطمينان و آينده درآمد كشاورز در براي تضمين تحقق توانند  مي
 گيرند. بنـابراين  قرار استفاده دهند مورد پوشش را وام بازپرداخت توانند  مي درآمدها اين
 بـراي  ويـژه  به امر اين .دهند نيز افزايش را گيرندگان وام اعتباري توانند ارزش  مي ها  آن

 هـاي   جريـان  سـريع  و استقرارحياتي است كالاهايي كه توليد و بازار آن آزادسازي شده 
 باشد.  مهم مي ،اصلاحات موفقيت براي اعتباري

كشف نرخ مـورد اسـتفاده    به عنوان كارآمدترين مكانيزم دنتوان كالا مي آتي بازارهاي
 كـه  جا  آن د. ازنفيزيكي فراهم آور تجارت اعتمادي را براي قابل معيارهاي د ونگير قرار
 شـركت  هـر  كننـد،  اسـتفاده  بازار آتـي  توانند از  مي كنندگان  شركت از گسترده گروه يك

فراهم  نگر را آينده يتقاضا و عرضه شرايط در لازم اطلاعات ،كشف نرخ روند در كننده
ناشـناس   حـال  عـين  در و شفاف بسيار آتي بازارهاي نقدي، بازارهاي كند. برخلاف  مي

و سازوكار حراج  هاي كالايي هستند (به دليل انجام اين معاملات از طريق تابلوي بورس
 .است تر  مشكل قيمت در اين بازارها لذا دستكاري )،پيوسته

اجرايـي پـايين    هزينـه  بـورس  در معاملـه  قابـل  ابزارهـاي  مهم مزاياي از ديگر يكي
 كيفيـت،  مـورد  در استانداردسـازي  همچنـين الزامـات   و افزايش نقدشوندگي معاملات،

 غيره است. و تاريخ تحويل، و كميت
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(ايـن   دارو نيسـتند   نـوش  كشاورزان مشكلات براي بازارها اين كه است ذكر به لازم
 موقـت  بـه تـأخير   تواند  مي تنها و وجود ندارند) كالاها تمام براي زياد احتمال بازارها به

 كوچك مقياس بسيار كشاورزان براي توانند  مي همچنين ها  آن. قيمت منجر شوند سقوط
 ايـن  بـا . باشند ديده آموزش و يافته سازمان خوبي به كه  اين مگر باشند دشوار و پيچيده
 كشـاورزان  زندگي بهبود تواند به  مي زيادي حد تا بازارها اين به امكان دسترسي وجود،

هـا    كنـد، بـه خصـوص اكثريـت قريـب بـه اتفـاق آن        كمـك  توسعه حال در كشورهاي
گذاري ريسـكي، تكيـه     توانند از طريق ساير ابزارها نظير اجتناب از تصميمات سرمايه مي

 .هاي قيمت مقابله كنند  با ريسك اندازهاي شخصي و تنظيم مصرف خود بر پس

 
 ني بر بازارمزاياي كليدي ابزار مبت -2-3شكل 

 يمتق يريت ريسكمدهاي ابزار -3
توان تحت چتر قراردادهـاي    ابزار پوشش ريسك قيمت معرفي شده در اين بخش را مي

شـوند كـه     بندي نمود. قراردادهـاي مشـتقه بـه عنـوان ابـزاري معرفـي مـي         مشتقه دسته
 مـالي  ابزار عنوان به شان بستگي به قيمت نقد دارايي پايه دارد. قراردادهاي مشتقه ارزش

 مزاياي كليدي ابزار مبيتني بر بازار

آينده) هزينه(اطمينان از درآمد  

 بهبود شرايط تأمين مالي

شفافيت بازار و عدم دستكاري قيمت ها 
 در بازار

اجرايي پايين معاملات هزينه هاي   

افزايش كيفيت و كميت محصولات بر 
 پايه استانداردهاي تعيين شده
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 يك براي قيمت، در محدوديتي يا و قيمت، تعيين شامل كه آتي، گذاري  قيمت اساس بر
 شوند. شود شناخته مي داده بايد تحويل آينده در محصول كه

) دارايي پايه( كالاها فروش يا ابزاري براي خريد كالا آتيقراردادهاي  عنوان مثال، به
 در رايـج  دارايـي پايـه   باشـد.   اسـت مـي   شـده  تعيين امروزكه  قيمتي در آينده، زمان در

 .هستند كالاها و قرضه اوراق ارز، سهام، قراردادهاي مشتقه،
 دسـترس و قابـل معاملـه    در آن در كه بازاري اساس بر توانند  مي قراردادهاي مشتقه

 :دارد وجود جا  اين گسترده در دسته دو شوند. بندي هستند طبقه
 ابزار مشـتقه  شامل دو(شوند   مي معامله ها در بورس كه استاندارد شده ابزارهاي .1

 ؛)هستند قراردادهاي آتي و اختيار معامله كليدي
شـامل  ( شوند  مبادله مي خصوصي طور  به كه 1)OTC( ابزارهاي خارج از بورس .2

 ).هستند پيمان آتي و قرارداد معاوضه ابزار مشتقه كليدي دو

 
 قراردادهاي مشتقه بر اساس بازار معاملاتيانواع  -3-3 شكل

هاي كالايي محلـي   توان گفت بورس هاي كالايي مي در يك تعريف محدود از بورس
براي معاملات قراردادهاي آتي است كه بيشتر در كشورهاي توسعه يافته قرار دارند. امـا  

ثر براسـاس  ؤم ـ يافته براي رقابت تر به هر محلي كه يك بازار سازمان در تعريفي گسترده
مكانيسم حراج بين خريداران و فروشندگان كالا در آن شكل گرفته باشـد، بـورس كـالا    

مرحله زير تقسـيم   سهكالايي در جهان را به  هاي بورسي  توان توسعه شود. مي گفته مي
                                                 
1. over-the-counter 

قرادادهاي مشتقه بر 
 اساس بازار آن

 بازار بورس
 قرارداد آتي

 قرارداد اختيار معامله

 بازار خارج از بورس
 پيمان آتي

 قرارداد معاوضه
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 كرد:
تجـاري شـيكاگو    هيـأت هاي كالايي، به عنـوان مثـال    بورس ميلادي: 19قرن  .1

)CBOT(1 المللـي در پاسـخ بـه نيـاز كـاهش       تجارت داخلي و بـين ، با توسعه
يـك   ندداد كنندگان كالا اطمينان مي ابزاري بودند كه به عرضه ،هاي مبادله هزينه

ي  بازار آماده با خريداران آماده در يك مكان مشخص حضور دارند، لذا هزينـه 
هـا بيشـتر در    يافت. ايـن بـورس   جستجوي مشتري و بازاريابي كالا كاهش مي

كشورهاي توسعه يافته ايجاد شدند هرچنـد در برخـي از كشـورهاي در حـال     
 هاي قديمي تشكيل شدند. نيز اين بورس 1845توسعه نظير آرژانتين در سال 

بــا آزادســازي اقتصــادي در جهــان و كــاهش  مــيلادي: 1990و  1980دهــه  .2
ي  ها از بخش كشاورزي و بخش انرژي دور جديـد توسـعه   هاي دولت حمايت
هاي شكل گرفتـه در ايـن    هاي كالايي در جهان به راه افتاد كه به بورس بورس

 .شود گفته ميهاي نوظهور  دوره بورس
با توسعه تكنولوژي و ابزارهاي مالي در عصر حاضر دور جديـد   دوره حاضر: .3

باشـد. ايـن دو باعـث شـده      هاي كـالايي در حـال وقـوع مـي     ي بورس توسعه
هـاي كـم در اختيـار     جديدي را با هزينـه  هاي كالايي بتوانند محصولات بورس

 مشتريان خود قرار دهند.
توانند همانند كشورهاي غربـي محلـي    هاي كالايي مي طور كه اشاره شد بورس همان

تواننـد بـا افـزايش     براي معاملات قراردادهاي آتي و اختيار معامله باشند، همچنـين مـي  
كالاهـا نيـز باشـند تـا فرآينـد       محلي براي معاملات فيزيكـي  ،امنيت و تضمين معاملات

 كشف نرخ بهتري در بازار فيزيكي كالاها اتفاق افتد.
 در سنتي طور به مبادلات .اند داشته وجود قرن يك از بيش براي هاي آتي كالا بورس

كارگزاران، پيشـنهادات   و گران  معامله آن در عمومي كه طريق حراج از 2»تالار معاملات«
 هـاي   عامل سيستم ها  اكثر بورس اخيراً، .شود  زنند انجام مي  مي و سفارشات خود را فرياد

                                                 
1. Chicago Board of Trade 
2. pit 
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 يـك  در را خـود  پيشـنهادات و سفارشـات   گران معامله آن در كه را الكترونيكي تجاري
 اند.  پذيرفته كنند  الكترونيكي ارسال مي سيستم

 باشـد. در ايـن بازارهـا دو     آتـي سـنتي مـي    معاملات شبيه خارج از بورس بازارهاي
 شـركت  يك يا و تجاري شركت يك بانك، يك كردن واسطه شركت و يا دو مشتري با

 .كنند كارگزاري اقدام انجام معاملات مشتقه كالايي در چارچوب قوانين و مقررات مي

 
 ابزار مديريت ريسك قيمت در بخش كشاورزي انواع -4-3شكل 

 هاي آتي  پيمان -3-1

 الف) تعريف

 بـه  كـالا  يـك  از مشخص مقداري در تحويل خريدار و فروشنده بين توافقي 1پيمان آتي
 گـذاري   قيمـت  فرمـول  با مطابق يا و مشخص قيمت يك به ازاي آينده زمان در خريدار

 مشخص شده است. معامله هر معمولاً براي پيمان آتي ضوابط و شرايط .است
 پيمان آتي وجود دارد: از استفاده در اساسي مفهوم سه
 دهـد،   نمـي  رخ نقـدي  پـول  انتقـال  اسـت هـيچ   شـده  امضا قرارداد كه  تا زماني .1

                                                 
1. Forward contract 

ابزار مديريت ريسك  
 قيمت كشاورزي

 بيمه

قرارداد  
اختيار  
 معامله

قرارداد   پيمان آتي
 معاوضه

 قرارداد آتي
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 خريـدار  حال اين با زمان سررسيد است؛ در كالا ارائه به موظف كالا فروشنده
 ).معامله هاي  هزينه جز به( باشد  تا زمان سررسيد نمي پول پرداخت به مجبور

توافقنامـه اسـت   از آنجا كه تضمين پيمان آتي، شهرت دو طرف وارد شـده در   .2
لذا به طور طبيعي ريسك اعتباري يا نكول وجود دارد. طـرفين معاملـه ممكـن    
است در زمان سررسيد توافقنامه قادر به تحويل محصول و يا پرداخت قيمـت  

 توافق شده نباشند.
 طرف معاملـه  دو هر آن از در كه وسيله تجارت است، اول درجه در پيمان آتي .3

تاريخ توافق شده كالاها را تحويل دهند يا بگيرنـد. خـارج   تا در  رود  مي انتظار
را  قـرارداد  معاملـه  يكـي از طـرفين   اينكه مگر است، پيمان آتي دشوار از شدن

 لغو نمايد.

 پيمان آتي از استفاده با قيمت ريسك ب) مديريت

 :است زير شرح به كلي مكانيسم
 در كـالا  مقدار همان فروش اكالا، ب مقادير مشخصي از داراي تاجر يا توليدكننده يك

نوسانات قيمت بيمـه   برابر مذاكره و توافق شده، آن را در قيمت در آتيهاي  پيمان بازار
 از بسـياري  است در ايـن قـرارداد كـه انـواع مختلفـي از آن وجـود دارد       ممكن( كند  مي

 او مـورد،  اين در داشته باشد). وجود قرارداد شرايط ديگر و آتي قيمت تعيين هاي  روش
 شـخص  يـك  كـه  هنگـامي ( بازار آتي اخذ كرده اسـت  در 1تعهدي فروش موقعيت يك

وي موقعيت تعهدي  شود  مي گفته نمايد،  آتي مي قراردادهاي يا پيمان آتي خريد به اقدام
خريـدار و   رسـد،   پيمان آتي به تاريخ سررسـيد مـي   زماني كه را اخذ كرده است. 2خريد

 ريسك از نتيجه در نمايند، مشخص شده در قرارداد مبادله مي قيمت را در كالا فروشنده
يكي از اشكالات وارد بـر   .اند اين فاصله زماني اجتناب كرده در قيمت كاهش يا افزايش
 مقـدار  يـك  ارائـه  بـه  محـدود  قانوناً فروشنده اين است كه كننده توليد پيمان آتي براي

                                                 
1. Short position 
2. Long position 
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 ـ  تاريخ در يك كالا از معين د كمتـر از مقـادير قـرارداد باشـد،     مشخص است. اگـر تولي
فروشنده ملزم به خريد مقادير كافي از كالا از منبع ديگري است تا بتواند تعهدات پيمان 

 آتي را برآورده سازد.

 
 هاي آتي خصوصيات پيمان -5-3 شكل

 هاي آتي  ج) انواع پيمان

هـا    امكان در سـاختار آن  اي هستند، اين  هاي مذاكره  هاي آتي قرارداد  كه پيمان  جايي  از آن
وجود دارد كه طرفين معامله در خصوص عناصر اصلي اعم از اصول تعيين قيمت آتـي،  

بنـدي دريافـت وجـه      پذيري در زمان  پذيري در زمان تعيين قيمت آتي و انعطاف  انعطاف
هـاي آتـي كليـدي در ادامـه ايـن بخـش معرفـي          پيمان بر اساس نياز خود توافق نمايند.

 د؛  ان شده

 پيمان هاي آتي
برمبناي مذاكره 

 .مستقيم است

الزاماً مشخصات  
استانداردي  

 .ندارند

عدم شفافيت 
 قيمت ها

لزوم شناخت  
طرفين معامله از 

 هم

ريسك اعتباري  
ضوابط استاندارد   بالا

براي معاملات  
 .وجود ندارد

مسدود نمودن 
مواضع يا انتقال 
تعهدات ممكن 

 .نيست

اكثر قراردادهاي  
به تحويل منجر  

 .مي شود
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 1پيمان قيمت ثابت �
باشد. در پيمان قيمت ثابـت كشـاورز خـود را      هاي آتي مي  ترين انواع پيمان  يكي از رايج

نمايـد.    متعهد به ارائه مقادير مشخصي از كالا با كيفيت مشخص در زمان توافق شده مـي 
گيـرد، اگرچـه ايـن      پرداخت به كشاورز صورت مي ،طور معمول در زمان تحويل كالا  به

در اين پيمان، توانند به عنوان تأمين مالي قبل از برداشت نيز استفاده شوند.  قراردادها مي
در صورتي كه استانداردهاي كيفيت مشخص شده بـرآورده نشـود   قيمت صرف و كسر 

كشاورز با ريسك از دست دادن فرصـت  به طور طبيعي در اين پيمان گردد.   محاسبه مي
 در صورت افزايش قيمت بازار مواجه است.سود بالقوه 

 )PTBF( 2پيمان با قابليت ثابت شوندگي قيمت �
 4(در تجارت شكر) يـا پيمـان بـرخط    3پذير اين قرارداد كه تحت عنوان سفارشات انجام

هاي صادراتي براي كالاها در   ترين نوع از پيمان  شود رايج  (در تجارت پنبه) نيز ناميده مي
باشد. اين پيمان همچنين در آسيا متداول است و در آفريقا به نسـبت    آمريكاي لاتين مي

هاي آتي كه معمولاً قيمـت پيمـان آتـي، قيمـت       كمتري رواج دارد. برخلاف ساير پيمان
بازار قراداد آتي در زمان عقد پيمان آتي است در اين مورد قيمت پيمان آتي باز اسـت و  

رد واردكننده و يا كاربران نهايي) توانايي تعيـين  در بعضي از موا و خريدار ( يا فروشنده
كنـد   كردن (مقطوع كردن) قيمت براساس قيمت قـرارداد آتـي در زمـاني كـه فكـر مـي      

كند قيمت  بيني مي آورد دارد. به عنوان مثال اگر كشاورز پيش بيشترين سود را بدست مي
كنـد تـا در    استفاده مي قراداد آتي محصول در آينده افزايش خواهد يافت، از اين قرارداد

زماني كه قيمت افزايش يافت و به قيمت مد نظـر وي رسـيد آن قيمـت را بـا خريـدار      
 تثبيت نمايد.

                                                 
1. Fixed-price contract 
2. Price-to-be-fixed contract 
3. executable orders 
4. on call contracts 
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 1گذاري معوق  پيمان قيمت �
، قيمـت تعيـين   3، قيمـت بعـدي  2گـذاري بـا تـأخير     گذاري معوق (يا قيمت  پيمان قيمت

قـرارداد، كالاهـا را تحويـل و     كند كه كشاورز در تـاريخ   ) اين امكان را فراهم مي4نشده
مالكيت را انتقال دهد اما قيمـت كـالا در آينـده مشـخص شـده و در سررسـيد توسـط        
خريدار به وي پرداخت شـود. ايـن پيمـان بـه فروشـنده اجـازه جداسـازي تصـميمات         

سازي در زمان   دهد. ريسك ناشي از ذخيره  گذاري از تصميمات تحويل كالا را مي  قيمت
تواند به عنوان جايگزيني بـراي زمـاني     به خريدار منتقل شده و پيمان نيز ميتحويل كالا 

 ممكـن  كـار رود. قيمـت    سازي محصول توسط فروشنده وجود ندارد به  كه امكان ذخيره
قيمـت   يـا  5كنـد   است با قيمتي كه سيلو براي خريد كالا به صورت نقـدي پيشـنهاد مـي   

توافـق شـده بـين خريـدار و      مشـخص  زمـان  يـك  در آتـي  قرادادهاي آتي يك بورس
 افـزايش  از دهد تـا   مي را فرصت اين كشاورزان به اين كه حالي در باشد. برابر فروشنده

زماني  بين ها  قيمت ريسك كاهش معرض را در اودر عين حال  شوند، مند  بهره ها  قيمت
قـرار   آن قرار است قيمت فروش مشخص شـود  در كه تاريخي و منعقد شده قرارداد كه

كوچـك   كشـاورزان  اي اسـت كـه توسـط     گسـترده  ابزارهاي از يكي اين پيمان دهد. مي  
 خريـدار  در سـطحي از اعتمـاد   آن در كـه  خصـوص  به شود،  استفاده مي مقياس يا خرد

 كند.  ايجاد مي

 6پيمان پرداخت معوق �
و  كنـد كـه بايـد پرداختـه شـود       قيمتي را مشخص مي 7پيمان پرداخت معوق يا با تأخير

دهـد   شود و فروشنده كالا را به خريدار تحويل مي مالكيت در سررسيد قرارداد منتقل مي
ايـن پيمـان تقريبـاً    كنـد.   و پول را در تاريخي بعد از تحويل كالا از خريدار دريافت مـي 

                                                 
1. Deferred pricing contract 
2. delayed pricing 
3. price later 
4. no price established 
5. Elevator’s bid price 
6. Deferred payment contract 
7. delayed 



  125 �كشاورزي  محصولات قيمت ريسك مديريت بازاري ابزارهايفصل سوم: 

دهـد كـه    به كشاورزان اين امكـان را مـي  باشد و  مشابه قراردادهاي نسيه در كشور ما مي
 ماليـاتي  سـال  به كالا يك فروش از حاصل درآمد انداختن تعويق با به رامالياتي  مزاياي
جاري به كـار   سال براي جويي در پرداخت ماليات صرفه استراتژي يك عنوان به بعدي
 گيرند.

 1پيمان حداقل قيمت �
 باشد با اين تفاوت كه در اين پيمان يـك حـداقل قيمـت بـا      مشابه پيمان قيمت ثابت مي

به اين صـورت  گردد.   ي سهيم شدن در افزايش قيمت آينده تضمين ميايجاد فرصتي برا
شـود و در نتيجـه     حـذف مـي  ريسك نكول از طرف كشـاورز  مهم  يك فاكتوردر واقع 

يابـد. از طـرف ديگـر،      انگيزه نكول در اين پيمان نسبت به پيمان قيمت ثابت كاهش مي
هـاي مقابـل پوشـش      ذ موقعيتهاي مفروض را با اتخا  تواند ريسك  همچنين خريدار مي

دهد. بديهي است خريدار براي دادن چنـين امتيـازي قيمـت ايـن امتيـاز را از كشـاورز       
كند. در عمل اكثريت قريـب بـه اتفـاق كشـاورزان در كشـورهاي در حـال        دريافت مي

 هاي آتي از اين نوع تركيب مديريت ريسك قيمت ندارنـد. بـه    توسعه دسترسي به پيمان
 قهـوه  كشـور توليدكننـده   چند در قهوه بازاريابي از 2000اي در سال  مطالعه مثال، عنوان
بـه   قهـوه  فـروش  به قادر كنندگان توليد از كمي تعداد گواتمالا، در جز به كه، داد نشان

 صورت پيمان آتي بودند.
 2پيمان آتي قيمت مرجع �

سـتفاده  مرجع از يك قيمـت مرجـع بـراي پرداخـت در سررسـيد ا        در پيمان آتي قيمت
گـذاري   هاي صادراتي يك كشـور بـراي قيمـت     شود. به عنوان مثال از متوسط قيمت مي

شود. در زمان تحويل كالا، كشـاورزان قيمـت روز يـا متوسـط قيمـت دوره        استفاده مي
طور كه مشخص است ايـن قـرارداد بـه كشـاورز ايـن       كنند. همان تحويل را دريافت مي

با قيمت صادراتي محصول در سررسـيد بـه فـروش     دهد محصول خود را اطمينان را مي
دهـد. ايـن پيمـان در     خواهد رساند ولي ريسك تغييرات قيمت مرجـع را پوشـش نمـي   

گذاري استاندارد براي توليدكنندگان  فرمول قيمتها  در آنكشورهاي در حال توسعه كه 

                                                 
1. Minimum price contract 
2. Reference price forward contract 



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  126

اسـتفاده   كننـد   ها درصد ثابتي از قيمت فروش شكر را دريافت مي شكر وجود دارد و آن
   شود. مي

كـه در   HTA2و پيمـان   1هاي آتي وجود دارند: پيمان مبنا  ن  دو نوع مهم ديگر از پيما
 اند.  ادامه فصل شرح داده شده

هـاي تجـاري     برخـي از شـركت  هاي نـامبرده شـده در ايـن بخـش،      پيمانعلاوه بر 
دهنـد    اختصاصي ارائه مـي هاي   براي مشتريان خود پيمان 3المللي مثل شركت كارگيل  بين

 اند. معرفي شده 1-3كه در جعبه 

 
                                                 
1. basis contract 
2. hedge-to-arrive 
3. Cargill 

 كارگيل شركت توسط شده ارائه هاي آتي اختصاصيپيمان از برخي -1-3 جعبه

پيمان آتي است كه خريدار و فروشنده به جاي تعيين يك قيمت معين براي پرداخت در  :)Pacer contractپيمان پيسر (
ي زماني معين، قيمت تسويه قرارداد باشد.دوره يك در آخرين قيمت معامله روزانه بازار متوسط كنندسررسيد توافق مي

كنند قيمت بيني مياين قرارداد براي كشاورزاني كه پيش :)contract Pacer Accumulator(انباشتگر  پيمان پيسر
قرارداد خريدار و فروشنده يك حداكثر باشد. زيرا در اين محصول پس از فصل برداشت افزايش خواهد يافت مناسب مي

كنند: در يك دوره كنند ولي براي محاسبه قيمت قرارداد از روش ذيل استفاده ميقيمتي را براي معامله مشخص مي
اند ميانگين قيمت تسويه قراردادهاي آتي معامله شده در بورس بر روي دارايي پايه قرارداد را  زماني كه مشخص كرده

هاي كشف  گيرند. به عبارت ديگر اگر در طول دوره مشخص شده ميانگين قيمتت قرارداد در نظر ميبه عنوان قيم
تر از حداكثر قيمت مشخص شده در قرارداد باشد فروشنده بايد قرارداد را براساس آن قيمت تسويه شده در بورس پايين

يمت جاري قرارداد آتي براي سررسيد مورد نظر نمايد. واضح است كه حداكثر قيمت مشخص شده در قرارداد، بالاتر از ق
 شود.تعيين مي

اين قرارداد برعكس قرارداد بالا كه يك حداكثر قيمت را مشخص  :)contract Pacer Ultraالعاده ( فوق پيمان پيسر
مايد ولي نكرد و فروشنده تعهدي براي پرداخت بالاتر از آن را نداشت، يك حداقل قيمت را براي كشاورز تضمين ميمي

تواند قيمت بالاتر از آن را نيز بدست آورد. در اين روش ميانگين قيمت تسويه قراردادهاي آتي بر روي  كشاورز مي
شود و اگر اين ميانگين از حداقل قيمت تعيين شده در قرارداد بالاتر باشد  دارايي پايه مشابه در يك بورس محاسبه مي

تر از حداقل مشخص ميانگين محاسبه شده خواهد بود ولي اگر ميانگين پايين خريدار موظف به تسويه قراداد بر اساس
 شده در قرارداد باشد خريدار موظف به تسويه بر اساس حداقل قيمت تعيين شده در قرارداد خواهد بود.
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 هاي آتي انواع پيمان -6-3شكل 

 قراردادهاي آتي -3-2

 الف) تعريف

تـرين    انـد. در سـاده    هاي آتي ايجاد شده  استاندارد سازي پيمانهاي آتي در مسير   قرارداد
معناي آن، قرارداد آتي يك پيمان آتي استاندارد شده است كـه در بـورس قابـل معاملـه     

تواننـد    باشد. بايد از همين ابتدا تأكيد كرد كه قراردادهاي آتي، سهام نيسـتند امـا مـي     مي
 يك ورقه بهادار مبادله شوند. مانند سهام در بازار ثانويه به عنوان

كند همانند پيمان آتي مقـادير مشخصـي از     خريدار (فروشنده) قرارداد آتي توافق مي
زمـان تعيـين شـده در    در كالا، اوراق بهادار، ارز، شاخص و ... را بـه قيمـت مشخصـي    

لاها قرارداد بخرد (بفروشد). البته در بسياري از موارد نيازي به خريد و فروش واقعي كا

-انواع پيمان
 هاي آتي

پيمان 
قيمتگذاري  

پيمان با  معوق
قابليت ثابت  

شوندگي 
 قيمت

پيمان قيمت  
 ثابت

پيمان آتي  
 قيمت مرجع

پيمان حداقل 
 قيمت

پيمان 
پرداخت  

 معوق

پيمان پوشش 
 ريسك

 پيمان مبنا
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از طريـق معاملـه    1در زمان مقرر نيست و قراردادهاي آتـي معمـولا بـا بسـتن موقعيـت     
شوند، به عنوان مثال خريدار قرارداد آتي با فـروش آن قبـل از تـاريخ      معكوس بسته مي

 شود. بندد و از موقعيت تعهدي خارج مي  سررسيد، قرارداد را مي
ردسازي شده و قابل معاملـه در بـورس   قراردادهاي آتي بر خلاف پيمان آتي، استاندا

برابـر   2هستند. به عنوان مثال، هر قرارداد سويا معامله شـده در هيـأت تجـاري شـيكاگو    
خـاص از   خلوصو هر قرارداد طلا در بورس كالاي نيويورك براي يك  3بوشل 5000با

 باشد.  هر شمش يك اونسي مي برابر طلا
آتـي عمليـات اقتصـادي يكسـاني را اجـرا      كه هر دو قرارداد آتـي و پيمـان     در حالي

باشند ولي قراردادهاي آتي به طور قابل توجهي  كنند و ابزار پوشش ريسك قيمت مي مي
باشـند زيـرا ايـن قراردادهـا نقدشـوندگي بـالا و تضـمين         از اقبال بيشتري برخوردار مي

خــاطر حضــور در معــاملات بـورس بــه همــراه دارنــد.    تعهـدات طــرفين معاملــه را بـه  
استانداردسازي مشخصات قرارداد افزايش نقدشـوندگي را بـه همـراه داشـته اسـت كـه       

گران در بـازار بتواننـد قـرارداد يكسـاني را معاملـه       شود تعداد زيادي از معامله  باعث مي
گران از طريـق انبـار پـذيرش شـده توسـط بـورس انجـام         كنند. تحويل كالا ميان معامله

تباري را از بين برده و تعهدات فروشـنده در تحويـل   گردد كه اين موضوع ريسك اع  مي
هاي كالايي براساس  كند و بورس كالاي تعيين شده در مشخصات قرارداد را ضمانت مي

هاي تضـمين حتـي در مـوارد نكـول خريـدار يـا فروشـنده در انجـام          سازوكار صندوق
 دهند. فراهم و تحويل مي تعهداتشان، كالا را

                                                 
1. offset 
2. Chicago Board of Trade (CBOT) 
3. bushels 
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 قراردادهاي آتيخصوصيات  -7-3شكل 

 ب) مفاهيم اساسي

 1وجه تضمين �
تفاوت قابل توجه بين پيمان آتي و قرارداد آتي اين است كه قراردادهاي آتـي از طريـق   

اند در حالي كـه پيمـان آتـي بـه صـورت خصوصـي معاملـه          ها سازماندهي شده  بورس
فين معاملـه  ها علاوه بر استاندارد كردن مشخصات قرارداد، تعهدات طر شوند. بورس مي

نمايند. براي اين منظور خريـداران   را نيز با استفاده از سازوكار اخذ تضمين، ضمانت مي
حساب وجه تضمين از طريق يـك شـركت كـارگزاري     و فروشندگان نياز به ايجاد يك

شـان در   دارند تا با توديع تضـامين در حسـاب مـذكور، اتـاق پاياپـاي بـورس تعهـدات       
 معاملات را تضمين نمايد.

 شـود و در هنگـام    معاملات را شامل مـي  ارزش از كمي درصد معمولاً وجه تضمين
شود. انواع مختلفي از وجـه تضـمين وجـود      ورود به معاملات قرارداد آتي پرداخت مي

                                                 
1. margin 

قراردادهاي  
 آتي

در فضاي 
رقابتي و از  
 طريق حراج

داراي  
مشخصات 
استاندارد  
 .مي باشند

قيمت ها شفاف 
 .و در دسترسند

عدم لزوم 
شناخت طرفين 

 معامله از هم

ريسك اعتباري  
 پايين

ضوابط دقيق و 
 مشخص

مسدود نمودن 
مواضع يا انتقال 
تعهدات مقدور 

 .است

درصد بسيار 
كمي به تحويل 

 .منجر مي شود
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نيست و در صورتي كه فرد  هزينه يك وجه تضمين پرداخت كه است ذكر به دارد. لازم
سود يا زياني در معاملات نكرده باشد به وي برگشت داده خواهد شد. البته براي انجـام  

كارگزاري، بورس، اتاق پاياپـاي   كارمزدمعاملات قراردادهاي آتي از خريدار و فروشنده 
   .معامله است هاي  هزينه شود كه جزو و ... گرفته مي

 روزانه يها هيتسو ازين مورد يها پرداخت انجام �
 و محاسـبه  شـود،  مـي  جاديا متيق راتييتغ محل از كه يانيز و سود روز، هر يانتها در

روزانـه گفتـه    هيكه به آن تسـو  ،شود منتقل مي گران معاملهوجه تضمين  يها حساب نيب
آن بـا   زياز وجـوه تمـا   گـر يد يك ـيو  يمعاملات آت ـ يها ترين ويژگي شود و از مهم مي

هـر   هيتسـو  متيق يروزانه بر مبنا هيتسو اتيرود. عمل به شمار مي يآت پيمانمعاملات 
 هـاي  بـورس  در قـرارداد  هـر  هيتسـو  مـت يق. شـود  مي انجام روزانه صورت به و قرارداد
 يها روش نيتر ساده از يكي كه شود محاسبه يمتفاوت يها روش به است ممكن مختلف

 قـرارداد  كي ـ يرو بر روز هر درشده  معامله هاي قيمت يوزن نيانگيم محاسبه آن نييتع
 .است خاصآتي 

. شـود  مي انجام ها حساب روزرساني به اتيعمل روزانه، هيتسو متيق محاسبه از پس
 :شود مي انجام) گذاران سرمايه اي( انيمشتر از دسته سه يبرا روزانه هيتسو

 دارنـد؛  بـاز  يتعهد تيموقع ،يمعاملات نماد كي معاملات دوره يط در كه يانيمشتر
 در اسـت،  كرده اتخاذ ديخر يتعهد تيموقع ،A يمعاملات نماد در يمشتر مثال عنوان به
 در روزانـه  هيتسـو  باشد، باز معامله دوره در او يتعهد تيموقع كه يزمان تا صورت نيا

 .شود مي انجام او يبرا معامله، جلسه هر انيپا
 دارنـد  بـاز  يتعهـد  تيموقع ،يمعاملات نماد كي معاملات دوره يط در كه يانيمشتر

 يتعهد تيموقع بستن به اقدام معكوس، يتعهد تيموقع اخذ قيطر از روز يط در يول
 ـ در قبـل،  روز چنـد  يمشـتر  مثال عنوان به اند؛ كرده خود  تي ـموقع يمعـاملات  نمـاد  كي
 يتعهد تيموقع فروش، يتعهد تيموقع اخذ با امروز و است كرده اتخاذ ديخر يتعهد
 .شود مي انجام او يبرا امروز، ي معامله جلسه انيپا در روزانه هيتسو است، بسته را خود
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 باز يتعهد تيموقع ،يمعاملات نماد كي ي معامله جلسه در روز يط در كه يانيمشتر
 تي ـموقع بسـتن  بـه  اقـدام  معكـوس،  يتعهد تيموقع اخذ با روز همان در و كرده اخذ
 ـپا در روزانه هيتسو اند؛ كرده خود يتعهد  انجـام  او يبـرا  امـروز،  تيمعـاملا  جلسـه  اني

 .شود مي
 

 :عددي مثال
 5 برابـر  قرارداد هر اندازه(  است ريز شرح به روز سه يط در يمشتر كي معاملات

 ؛)است شده فرض صفر يمعاملات كارمزد و استواحد از يك دارايي 
 450 متيق به ديخر يتعهد تيموقع كي اخذ: اول روز
 490 متيق به فروش يتعهد تيموقع كي اخذ: سوم روز

 

 معاملات مشتري طي سه روز كاري -1-3جدول 

 تسويه ( به ازاء هر واحد دارايي) قيمت روز
 500 اول
 510 دوم
 495 سوم
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 مشتري طي سه روز كاري )انيز(سود محاسبات -2-3جدول 

 حاتيتوض محاسبات )ناي(زسود روز

 = 5 × (450 - 500) 250 اول

 ديخر متيق از بالاتر هيتسو متيق
 عنـوان  بـه  او پس است، شده بسته يو
ــه داريــخر كيــ واحــد از  هــر يازا ب

 .است برده سود الير 50 دارايي پايه

 = 5 × (500 - 510) 50 دوم

 ديــخر يتعهــد تيــموقع يمشــتر
 مـت يق. اسـت  داشـته  نگـه  باز را خود
 مـت يق از شتريب الير 10 امروز هيتسو
 او پـس  است، شده بسته روزيد هيتسو

واحد  هر يازا به داريخر كي عنوان به
 بــرده ســود اليــر 10 از دارايــي پايــه

 .است

 100- سوم

(490 - 495) × 5  
 
 + 
  
 (495 - 510) × 5 = 

 ـبا اخـذ موقع  يمشتر  يتعهـد  تي
خود را بسـته   يتعهد تيفروش، موقع

حالـت در   نيروزانه در ا هياست. تسو
  ؛شود دو مرحله انجام مي

كه  يديباز خر يتعهد تيموقع. 1
شـود.   مـي  هياز قبل داشته اسـت تسـو  

بسـته   الي ـر 495روزانه  هيتسو متيق
كمتر از روز قبـل)   الير 5( شده است
 يبـه ازا  دار،ي ـخر كيعنوان  پس او به

ضـرر   الي ـر 5هر واحد از دارايي پايه 
 كرده است.  

 كــه يدي ـجد فــروش تي ـموقع. 2
 نيبـد . شود مي هيتسو است كرده اخذ
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 حاتيتوض محاسبات )ناي(زسود روز
 495 روزانـه  هيتسو متيق كه صورت

 عنـوان  بـه  او پس است شده بسته الير
 الي ـر 510 متيق در كه فروشنده كي

 بـه  اسـت،  كـرده  اخذ يتعهد تيموقع
 الي ـر 15 واحد از دارايي پايه هر يازا

 .است كرده ضرر

 كل
 )اني(زسود

200 

 مـت يق تفـاوت  همـان  روز سـه  يط ـ در يو سود مجموع
در روز اول و فـروش در روز سـوم در انـدازه قـرارداد      ديخر

 است:
 200  =5 × )450 – 490( 

 

 نيتضم وجه شيافزا هياخطار

 ـكفا از نانياطم جهت ها حساب روزانه ليتعد به توجه با   ،مشـتريان  نيتضـم  وجـه  تي
 ـاول نيتضـم  وجـه  از يدرصد مختلف يها بورس معمولاً  وجـه  حـداقل  عنـوان  بـه  را هي

 ـنبا بـاز  يتعهـد  تيموقع يدارا مشتريان يموجود كه كنند مي نييتع نيتضم  از كمتـر  دي
 روزرسـاني  بـه  و روزانـه  هيتسـو  اتي ـعمل انجام از پسلذا  .باشد شده نييتع حداقل نيا

 حسـاب  از اني ـز كسر از پس و باشد شده انيز متحملمشتري  كه درصورتي ها، حساب
 ـاخطار فـرد  آن يبـرا  شـود،  نيتضم وجه حداقل از كمتر يو نيتضم وجه ،ياتيعمل  هي
 ـا افـت يدر از پـس  ستيبا يممشتري . شود مي صادر نيتضم وجه شيافزا  ـاخطار ني  ه،ي

 يبـرا  يمـال  تـوان  اگـر  و دينما زيوار خود ياتيعمل حساب به را 1يجبران نيتضم وجه

                                                 
 ـ   يبه ازا يه،اول ينخود تا سطح وجه تضم ياتيحساب عمل يرساندن موجود يبرا يدبا يگر آت است كه معامله يمبلغ يجبران ينوجه تضم. 1  ي،هـر قـرارداد آت

 پرداخت كند.
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 معكـوس،  يتعهد تيموقع كي اتخاذ با ديبا باشد، نداشته را يجبران نيتضم وجه زيوار
 خـود  باز يتعهد تيموقع بستن يبرا ياقدام مشتري اگر. ببندد را خود يتعهد تيموقع

 بر بنا مربوطه كارگزار ،يمشتر مهلت اتمام از پس نكند، يجبران نيتضم وجه زيوار اي و
 ـ تمام بستن به اقدام ،يمشتر خواست به توجه بدون و ياپايپا اتاق دستور  از يبخش ـ اي

 .كند مي ازين مورد يجبران نيتضم وجه نيتأم يبرا ،يمشتر باز يتعهد يها تيموقع
 تي ـموقع بسـتن  بـه  اقدام نتواند كارگزار اي يمشتر كه دهد رخ بازار در يطيشرا اگر

 اكنـون  هـم  و است كرده اتخاذ ديخر يتعهد تيموقع يمشتر مثال عنوان به( كند يتعهد
خريـداري   چيه يآت معاملات بازار در يول است؛ فروش يتعهد تيموقع اخذ به مجبور

 ـ تمـام در برخي از بورس هـا   صورت نيا در) وجود ندارد  يهـا  تي ـموقع از يبخش ـ اي
البته همانطور كه ذكر شد، . 1شد خواهد بسته يجبران بازار درمشتري مذكور  باز يتعهد

اين در صورتي است كه مشتري قادر به بستن موقعيت خود نباشد، اصولاً در بسياري از 
وندگي بالاي معاملات قراردادهـاي آتـي و وجـود بـازارگردان و     ها به دليل نقدش بورس

عدم وجود محدوديت هاي قيمتي در معاملات آتي( كه معمولاً در شرايط نوسان قيمت 
هاي خريد و يا فروش مي شود) سازوكار بازار جبرانـي وجـود    باعث شكل گيري صف

 د.  شون ها در داخل بازار عادي معاملاتي بسته مي ندارد و موقعيت

 2فروش استقراضي �
بـا اسـتفاده از   توانـد    گردد. آيـا كسـي مـي     اين اصطلاح به فروش قراردادهاي آتي بر مي

كـالا را در حـال حاضـر در اختيـار     آن را بفروشد بي آنكه مالكيـت  كالايي قرارداد آتي 
داشته باشد؟ زيبايي اين ابزار در اين است كه همـانطور كـه تجـارت مسـتلزم خريـد و      

لا در آينده است، به همان اندازه خريد و فروش در بـازار معـاملات آتـي نيـز     فروش كا
خذ موقعيت أتوان با  نيست از آنجايي كه مي نيازي به مالكيت هيچ واقع، در آسان است.

  معكوس قرارداد را بست و از تعهد خارج شد.

                                                 
 .كند يحراج م يرا طبق قواعد خاص يمشتر يتعهد يتموقع رأساًبورس خود  يدر بازار جبران .1

2. Selling short 
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 1تسويه قرارداد آتي �
را  تيهـاي تعهـدي بـاز معـاملا     موقعيـت هاي مختلفي كه   تسويه يك معامله به مكانيسم

از سـه طريـق امكـان پـذير اسـت: بـا معكـوس كـردن          امر بتواند ببندد اشاره دارد. اين
 موقعيت باز (بستن موقعيت)، با تحويل فيزيكي دارايي و يا با تسويه نقدي.

از ميان سه روش فوق قراردادهاي آتي معمولاً با اتخاذ موقعيت تعهـدي معكـوس و   
يا پوشـش   و مديريت براي آتي بازارهاي كلي، طور به شوند.  عيت باز بسته ميبستن موق

كـالا كـاربرد دارد. چنـد دليـل ديگـر       خريد براي اي  وسيله عنوان به نه و قيمت ريسك
دهنـدگان ريسـك، تحويـل فيزيكـي كـالا را انتخـاب         وجود دارد كه به نـدرت پوشـش  

 كنند:  مي
گرفتـه در قراردادهـاي آتـي كيفيـت كـالاي       هـاي صـورت   به دليل استاندادر سـازي 

دهنـدگان   در قراردادهاي آتي ممكن است دقيقا همان چيزي نباشد كـه پوشـش   تحويلي
كننـد؛ محـل تحويـل ممكـن اسـت نامناسـب بـراي          ريسك نيـاز دارنـد يـا توليـد مـي     

بندي   تاريخ تحويل قراردادهاي آتي ممكن است با زمانيا دهندگان ريسك باشد؛   پوشش
لـذا پوشـش   دهندگان ريسك بـراي تحويـل و يـا دريافـت كـالا مطـابق نباشـد.          پوشش

كنند به ندرت تحويل فيزيكي كـالا را   دهندگان ريسك كه از قراردادهاي آتي استفاده مي
 كنند. انتخاب مي

در مواردي كه موقعيت تعهدي در قرارداد آتي قبل از تـاريخ سررسـيد آن بـا اتخـاذ     
 :بسته شود تواند مي شكل دو به عمدتاً ديسررس در ،شده باشدموقعيت معكوس بسته ن

 يهـا  تيموقع كه يافراد ها بورس از برخي در :قرارداد موضوع هيپا ييدارا ليتحو
 ملـزم  ،كنند و تا سررسيد اقدام به بستن آن نمي كنند مي اتخاذ را فروش اي ديخر يتعهد

 ليتحو بر معاملات اساس و هستند قرارداد هيپا ييدارا دادن ليتحو اي گرفتن ليتحو به
 اي دادن ليتحو به اقدام ديسررس زمان در تواند مي بخواهد كه يگر معامله هر و كالاست

 مـت يق نيـي تع در  يمهم ـ نقـش  كـالا  يينهـا  ليتحو علاوه به. دينما كالا گرفتن ليتحو

                                                 
1. Settlement of futures 
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 و حيتصـر  قانونمند، و شفاف طور به را ليتحو نديفرا ها بورس لذا. دارد يآت يها قرارداد
 .كنند مي اعلام بازار فعالان به

 نيـي تع بـورس  توسـط  كـه  اسـت  لي ـتحو مكـان  كالا يكيزيف ليتحو در مهم مسئله
 كاگويش ـ يالوار چوب در بورس تجـار  يها قرارداد ليعنوان مثال مكان تحو به .شود مي
مكـان   .اسـت  ارگـون  و مونتانو داهو،يآ نگتن،ينوادا، واش ا،يفرنيكال يها التياز ا يكيدر 

برخوردار  يا ژهيو تيدارند، از اهم ييونقل بالا حمل نهيكه هز ييدر مورد كالاها ليتحو
 .است

 در يتعهـد  يهـا  تي ـموقع بستن جهت ها بورس در كه يگريد روش :ينقد هيتسو
 ،يينهـا  هيتسو يمبنا ينقد هيتسو در. است ينقد هيتسو است، معمول قرارداد ديسررس

. شـود  يم انجام مذكور متيق اساس بر وجوه هيتسو و است روزانه هيتسو متيق نيآخر
 دهنـد،  لي ـتحو اي گرفته ليتحو را هيپا ييدارا نكهيا يجا به قرارداد نيطرف روش نيا در

 يانقضـا  خيتـار  در متيق با ،يآت قرارداد هياول فروش متيق اي ديخر متيق نيب تفاوت
 بـا  امـا . پردازند يم مقابل طرف به انيز جبران اي سود عنوان به و كرده محاسبه را قرارداد
 زمـان  در شـود،  يم ـ انجـام  روزانه هيتسو روز هر يانتها در ها، بورس در كه نيا به توجه
 قـرارداد  يانقضـا  روز در متيق راتييتغ از يناش انيز جبران اي سود فقط ،ينقد هيتسو

 روش .شـود  يم پرداخت است، گرفته صورت روزانه هيتسو كه يروز نيآخر به نسبت
نسـبت بـه روش    يدر بازار معاملات آت يمعاملات يها تيبستن موقع يبرا ينقد هيتسو
 برخوردار است.   يشتريب يياز سهولت اجرا ليتحو

 سابقه معاملات آتي در ايران �
 ـ ينكـه با توجه بـه ا  كالاهـا و در   يدر جهـان بـر رو   يآت ـ يمعـاملات قراردادهـا   يناول

 يشمش طـلا  يبر رو يقرارداد آت يناول يزن يرانانجام شده است در ا ييكالا يها بورس
بـا   1/4/1387 يخقرار گرفت) از تار يرشمورد پذ 12/3/1387 يخ(كه در تار ياونس يك

رسـماً آغـاز    يـران ا يكسب مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار، از بستر بورس كالا
 به شرح ذيل است: س كالاي ايراناندازي شده در بور راهقراردادهاي آتي . يدگرد
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بـا آغـاز    1/4/1387 يخكه در تـار  يانس يك يشمش طلا يبر رو ي) قرارداد آتالف
ادامـه   1387/ 12/ 17آغـاز شـد و تـا     يآت ـ يمعاملات آن درواقع معـاملات قراردادهـا  

 داشت.
 يختـن كـه در تـار    يـك مفتـول مـس بـا حجـم قـرارداد       يبـر رو  ي) قرارداد آتب

عدم استقبال بـازار، معـاملات قابـل     يلقرارداد آن منتشر شد كه به دل يناول 25/6/1387
 آن انجام نشد. يبر رو يتوجه
كـه در   يـد تـن بـه شـكل جد    5مفتول مس با حجم قرارداد  يبر رو ي) قرارداد آتج

عدم استقبال بـازار، معـاملات    يلقرارداد آن منتشر شد كه به دل يناول 17/9/1388 يختار
 آن انجام نشد. يروبر  يقابل توجه

 يخبـا حجـم ده سـكه كـه در تـار      يبهـار آزاد  يسـكه طـلا   يبر رو ي) قرارداد آتد
 است. در كشورترين قرارداد  آغاز و ادامه دارد و فعال 5/9/1387

آغـاز شـد    18/8/1389 يخكـه در تـار   يده انس يشمش طلا يبر رو ي) قرارداد آته
 .يدگردمعاملات آن متوقف  26/02/1390 يخدر تار يول

 شد.آغاز  28/2/1393 يخسبز كه در تار يرهز يبر رو ي) قرارداد آتو
 شد.آغاز  16/3/1394 يخكه در تار ياكنجاله سو ي) قرارداد آتي

 يـان م يـن شـود. البتـه در ا   مشـاهده مـي   3-3در جدول  شده يرشپذ يآت يقراردادها
عنـوان   بـه  يـران سازمان بورس و اوراق بهادار ا يرشپذ يأتبه ه يزن يگريد يقراردادها

 قرار نگرفتند.   يرشمورد پذ اند كه گرديدهنهاد ناظر بازار، ارائه 
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 شده در ايران يرشپذفهرست قراردادهاي آتي  -3-3جدول

 تاريخ پذيرش قرارداد رديف
اولين روز 
 معاملاتي

آخرين روز 
 معاملاتي

 25/09/1387 1/4/1387 12/3/1387 )اونسي 1شمش طلا ( 1

 - - 22/56/1387 كاتد مس 2
 21/12/1387 25/6/1387 2/6/1387 تني 1مفتول مس  3

 26/02/1389 17/09/1388 - تني 5مفتول مس  3-1

 ادامه دارد 5/9/1387 2/8/1387 سكه طلا 4
 26/2/1390 18/8/1389 19/5/1389 اونسي) 10شمش طلا ( 5
 21/06/1394 28/02/1393 29/06/1392 زيره سبز 6
 17/11/1394 16/3/1394 19/12/1392 كنجاله سويا 7

 

 نماي بازار آتي �
مطالعه بازارهاي آتي قطعاً به درك قراردادهاي آتـي كمـك خواهـد كـرد. لـذا در ادامـه       

آورده شـده  و بورس كـالاي ايـران    )CBOT(بورس تجاري شيكاگو جزئيات بيشتري از 
 است.  

مهمـي  هـاي    گردد براي درك بيشتر از سـايت   خوانندگان توصيه ميعلاوه بر اين به 
 ديدن نمايند.   WWW.CMEGRUOP.COMو  WWW.IME.CO.IRنظير 
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 روز در يك دهنده معاملات آتي اي از قرارداد آتي كالا به نقل از مجله وال استريت نشانخلاصه -2-3جعبه
 1998آگوست 4 شنبه،سه

 بوشل؛ سنت به ازاي هر بوشل CBT (5000ذرت (
موقعيت 

 باز
ترين پايين

قيمت دوره 
 معاملات

بالاترين 
قيمت دوره 

 معاملات

درصد 
 تغيير

قيمت 
 تسويه

كمترين 
 قيمت

بالاترين 
 قيمت

اولين 
 قيمت 

 ماه
 (سررسيد)

 سپتامبر 213 215 212 212 -2/1% 301 212 87790

 دسامبر 220 222 220 212 %+1/3 212 212 157619

 245409هاي باز ، موقعيت64988، تعداد معاملات روز قبل 50000تعداد معاملات روز جاري 

 1998آگوست سال  4جدول بالا اطلاعات معامله دو قرارداد آتي ذرت معامله شده در هيأت تجاري شيكاگو در روز  
بوشل ذرت است. به عنوان مثال به ازاي خريد يك قرارداد آتي ذرت فرد  5000دهد. اندازه قرارداد برابر با را نشان مي

خرد. ماه بيانگر ماه انقضاي قرارداد است. سه عدد اول در هر سطر بيانگر اولين قيمت، بالاترين بوشل ذرت مي 5000
است كه بلافاصله بعد از باز دهنده قيمتي باشد. اولين قيمت نشانشده در طول آن روز ميقيمت و كمترين قيمت معامله

ترين قيمت به حداكثر و حداقل قيمت معامله شده در طول شدن بازار، در آن قيمت معامله شده است. بالاترين و پايين
اين  .استها بلافاصله قبل از پايان جلسه معاملاتي دهنده متوسط قيمتاشاره دارد. قيمت تسويه نشان يروز معاملات

شود، همچنين دامنه تغيير قيمت در روز ها بر اساس آن انجام مياست زيرا تسويه روزانه حسابقيمت بسيار مهم 
شود. درصد تغيير نشان دهنده تغيير در قيمت تسويه روز جاري نسبت معاملات بعد نيز براساس اين قيمت محاسبه مي

ترين قيمت قرارداد ت به بالاترين و پايينترين قيمت دوره معاملاينه روز گذشته است. بالاترين و پايبه قيمت تسوي
 آتي در طول دوره معاملات (از اولين روز شروع معاملات تا روز جاري) آن قرارداد اشاره دارد.

باشد. از اين رو مجموع كل دهنده تعداد كل قراردادهاي باز بازار بر روي يك سررسيد ميهاي باز نشانموقعيت
كه هر قرارداد يك طرف خريدار و يك طرف باشد. به دليل اينهاي فروش ميهاي خريد يا كل موقعيتموقعيت

هاي باز براي هر بازار، نياز است حاصل جمع يكي از دو طرف را بدانيم. موقعيت فروشنده دارد لذا براي تعيين موقعيت
ند براي تأييد روندهاي قيمتي بازار تواهاي قيمت، موقعيت باز ميسنجد. همراه با دادهباز جريان پول در بازار آتي را مي

تر شدن بازار و استقبال دهنده بزرگهاي باز نشانكار گرفته شود. به عنوان مثال، افزايش در تعداد موقعيتبه
ها باشد بيانگر يك روند افزايشي است و اگر همراه با باشد كه اگر همراه با افزايش در قيمتگران از معاملات ميمعامله

 ها باشد بيانگر يك روند نزولي است.متكاهش قي

آخرين خط جدول حجم معاملات قرارداد آتي در كل سررسيدها بر روي يك دارايي پايه براي روز جاري و روز قبل 
 دهد.هاي باز بر روي همان دارايي پايه در كليه سررسيدها نشان مي را به همراه تعداد كل موقعيت

Source: Options, Futures & Other Derivatives (Hull, ٢٠٠۶). 
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 1395 ورماهيشهر ديسررس يآت قرارداد يمعاملات نماد بازار ينما -3-3جعبه
رساني اين بورس اطلاعصورت آنلاين از طريق سايت تابلوي معاملات قراردادهاي آتي در بورس كالاي ايران كه به

 قابل مشاهده است در شكل ذيل آورده شده است.
 ١٣٩۵قرارداد آتی سکه طلا تحویل شهریور ـ 

 کد قرارداد
 قيمت های معامله شده عرضه تقاضا

 آخرین ترینپایين بالاترین اولين حجم قيمت ریال قيمت ریال حجم

GCSH95 

١٠،٨٠٠،٠٠٠ ١٠،٧٥٠،٠٠٠ ١٠،٨٠٥،٠٠٠ ١٠،٧٩٠،٠٠٠ ٣٠٩ ١٠،٨٠٠،٠٠٠ ١٠،٧٩٥،٠٠٠ ٩ 

٥٠٥،٧٧٢ ٤٥٥،٧٧٢ ٥١٠،٧٧٢ ٤٩٥،٧٧٢ ٣٩٧ ١٠،٨٠٥،٠٠٠ ١٠،٧٨٥،٠٠٠ ٢ 

٩١/٤% ٤٣/٤% ٩٦/٤% ٨٢/٤% ٠ ٠ ١٠،٧٨٠،٠٠٠ ١٩ 

 ریال ٠ حجم کل ٠

 ١٠:٣٧:٣٤ ١٣٩٤بهمن  ٢٤شنبه   ١٠:٣٠:٠٠ ١٣٩٤بهمن  ٢٤شنبه  ١٠:٣٧:٣٤ ١٣٩٤بهمن  ٢٤شنبه  ١٣٩٥شهریور  ٢٧شنبه 

 موقعيتهای باز ارزش حجم قيمت تسویه روزانه اندازه قرارداد

١٠،٢٩٤،٢٢٨ ١٠ 
٣،٣٠٤ 

١٠،٣٩٨ ٣٥٦،٥٧٢،٩٥٠ 

 ٣٠٩ هزار ریال ١٣٩٤بهمن  ٢١چهارشنبه  سکه تمام

 
 دهندهنشاناست كه  »GCSH95«. در شكل فوق، كد قرارداد كد قرارداد، همان نماد معاملاتي هر تابلو است.1

 ) است.95( 1395) و سال SH)، شهريورماه (GCقرارداد آتي سكه طلا (

 است. 27/06/1395آخرين روز معاملاتي هر قرارداد آتي، كه در اين نماد .2

براي هر قرارداد را كه در سررسيد قرارداد بايد تحويل داده شود، مشخص  اندازه قرارداد، حجم دارايي پايه.3
 سكه تمام است.10ر قرارداد برابر با كند. در اين نماد اندازه همي

زماني در صف -صف خريد يا تقاضا، كه در آن خريداران يا متقاضيان قرارداد آتي با توجه به اولويت قيمتي.4
 گيرند. خريد قرار مي

كنيد است. در نماي معاملاتي اين نماد مشاهده مي مختلف هاي ي تعداد سفارشات خريد در قيمتدهندهنشان.5
 (بالاترين قيمت) وجود دارد. 10،795،000سفارش خريد در قيمت  9داي صف خريد كه در ابت

كنيد كه در ابتداي صف خريد، ي قيمت سفارشات خريد است. در نماي معاملاتي فوق مشاهده ميدهندهنشان.6
 ريال قرار دارد. 10،795،000بالاترين قيمت سفارش خريد يعني 

زماني در -قرارداد آتي با توجه به اولويت قيمتي كنندگانعرضهصف فروش يا عرضه، كه در آن فروشندگان يا .7
 گيرند.صف فروش قرار مي

كنيد در  است. در نماي معاملاتي فوق مشاهده مي مختلف هايي تعداد سفارشات فروش در قيمتدهندهنشان.8
 ثبت شده است. 10،800،000سفارش فروش به قيمت  309ابتداي صف فروش 

كنيد كه در ابتداي صف ي قيمت سفارشات فروش است. در نماي معاملاتي فوق مشاهده ميدهندهنشان.9
 .دارد قرارريال  10،800،000قيمت سفارش فروش يعني  ترينپايينفروش، 

نيد قيمت كطور كه مشاهده ميقيمت تسويه روز معاملاتي قبل كه ملاك انجام تسويه روزانه است. همان.10
 ريال بوده است. 10،294،228تسويه روز قبل 
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 آتي قراردادهاي از استفاده با قيمت ريسك پ) مديريت

باشـند. ايـن كـه تشـخيص داده       يك ابزار مهم براي مديريت ريسك ميقراردادهاي آتي 
شود پوشش ريسك از طريق قراردادهاي آتي لزوماً با بهبود نتـايج مـالي همـراه نيسـت     

كـاهش  محتمل ريسك را با مطمئن ساختن نتايج صرفاً و اين قراردادها بسيار مهم است 
هـاي نقـدي و آتـي در يـك جهـت        دهند. قاعده اصلي اين است كه معمـولاً قيمـت    مي

كنند، لذا كشاورزي كه محصولي را در آينده به دست خواهد آورد و ممكـن    حركت مي
با اخذ موقعيت فروش در زمان كاشت محصـول و   ها متضرر شود است از كاهش قيمت

همچنين با فروش نقدي محصول در سررسيد و اخذ موقعيت خريـد در بـازار آتـي، در    
سـود) در بـازار نقـد را    با كسب سود (ضرر) در بـازار آتـي موقعيـت ضـرر (     ،سررسيد

 1395نماي بازار نماد معاملاتي قرارداد آتي سررسيد شهريورماه  -3-3ادامه جعبه
در هر نماد معاملاتي، به ترتيب شامل قيمت اولين معامله انجام شده، بالاترين قيمت  شدهمعاملههاي قيمت.11

طور كه در اين قسمت و قيمت آخرين معامله انجام شده است. همان شدهمعاملهترين قيمت ، پايينشدهمعامله
كنيد، اختلاف قيمت اولين معامله انجام شده نسبت به قيمت تسويه روز قبل، در از نماد معاملاتي مشاهده مي

مثال فوق  پايين عدد مربوط به قيمت اولين معامله انجام شده به دو صورت عدد مطلق و درصد تغييرات كه در
طور مشابه، مبلغ و درصد تغييرات نسبت درصد) است، آورده شده است. (و به 82/4ريال (يا  495،772معادل 

در طي جلسه معامله، قابل  شدهمعاملهترين و آخرين قيمت به قيمت تسويه روز قبل، براي بالاترين، پايين
 مشاهده است).

ز، از لحظه شروع جلسه معاملاتي تا زمان مشاهده نماي بازار ي حجم معاملات انجام شده طي رودهندهنشان.12
 آتي است.

ي ارزش معاملات انجام شده طي روز، از لحظه شروع جلسه معاملاتي تا زمان مشاهده نماي بازار دهندهنشان.13
 آتي است.

 ت.هاي تعهدي بازي در نماد معاملاتي مذكور در هر لحظه از زمان اس ي مجموع موقعيتدهندهنشان.14
 هاي تعهدي باز طي جلسه معاملاتي در هر لحظه از زمان است. تغييرات در تعداد موقعيت يدهندهنشان.15



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  142

 يـا  و خريـد  بـراي  آتـي  بازارهـاي  حالـت  اين در كه است ذكر به لازم .دهد پوشش مي
 روند.  قيمت به كار مي پوشش ريسك شوند بلكه براي  استفاده نمي كالا فروش

 مديريت ريسك قيمت براي فروشنده كالا �
 بـا  كالاهـا  قيمـت  كـاهش  در برابـر  را خـود  توانند  مي كالا صاحب تجار يا و كشاورزان

كننـد. (در   محافظت 1موقعيت تعهدي فروش قرارداد آتي گرفتن يا و قرارداد آتي فروش
اصطلاح غيرتخصصي، منطق اين مكانيسم ايجاد يك موقعيت در بازار معاملات آتـي در  

بـه   كالا كه زماني حال حاضر است كه چند ماه بعد در بازار فيزيكي اتفاق خواهد افتاد).
آتي گرفته شـده   بازار معاملات در فروش كه موقعيت فروخته شود، بازار در واقعيطور 

هـاي آتـي و نقـدي بـا هـم        از آنجا كه قيمـت  .شود مي بسته بورس در آن خريد بوسيله
(سود) در بازار فيزيكي تاحـدي بوسـيله موقعيـت سـود        كنند، موقعيت زيان  حركت مي

 ن خواهد شد.) در بازار معاملات آتي جبرا  (زيان
در زمان كاشت در فصل پاييز، توليدكننده گندم قصد تضـمين قيمـت فـروش     مثال:

تن در دوره برداشت را دارد. در آن زمان قرارداد آتي مـرداد مـاه    100محصول انتظاري 
تومان به ازاي هر كيلو در حال معامله است. او تصميم به پوشـش   1200گندم در قيمت 

 كند. ري از طريق قرارداد آتي ميريسك تمام محصول انتظا
تومان به ازاي هر كيلـو افـت    100در زمان برداشت، قراردادهاي آتي مرداد به قيمت 

رسـد. توليدكننـده     تومـان بـه ازاي هـر كيلـو مـي      1100كند و قيمت نقدي محلي به   مي
سـودي  بندد و   موقعيت قرارداد آتي خود را از طريق خريد قراردادهاي آتي مرداد ماه مي

آورد. او گنـدم را در بـازار فيزيكـي بـه       تومان به ازاي هر كيلو بدسـت مـي   100معادل 
ثر توليدكننده گنـدم،  رساند. قيمت فروش مؤ  سيلوي محلي در قيمت نقدي به فروش مي

تومـان بـه    1100تومان به ازاي هر كيلو است ( 1200هاي معامله،   با ناديده گرفتن هزينه
 تومان). 100علاوه 
كـه قيمـت گنـدم در فصـل برداشـت       توان در نقطه مقابل فرض كرد به جاي اين مي

                                                 
1. short futures position 
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يابـد و    تومان افزايش مي 1300هاي آتي به   كاهش يابد، افزايش يابد. در اين مورد قيمت
تومان در بـازار   100رسد، توليدكننده به ميزان   تومان مي 1300قيمت نقدي محلي نيز به 

رسـاند،    تومان به فـروش مـي   1300را در بازار نقدي به قيمت كند. او كالا   آتي ضرر مي
 1200هاي معامله، قيمـت خـالص فـروش وي برابـر بـا        دوباره با در نظر نگرفتن هزينه

 تومان). 100ن منهاي ومات 1300تومان خواهد بود (
در هريك از شرايط پيش آمده (افزايش يا كاهش قيمـت گنـدم در فصـل برداشـت)     

تـن گنـدم ثابـت     100ميليون تومـان بـه ازاي    120كند و در مقدار   ر نميدرآمد وي تغيي
توانـد از    است. بنابراين با پوشش ريسـك از طريـق قراردادهـاي آتـي، توليدكننـده مـي      

 نوسانات درآمدي منتج از تغييرات قيمت ناسازگار جلوگيري كند.  

 مديريت ريسك قيمت براي خريدار كالا �
خريـد   بـا    نهـاده  هـاي   هزينـه  در بالقوه افزايش از را خود انندتو  مي كالا مصرف كنندگان

زماني كـه كـالا در    و تعهدي خريد حفاظت كنند موقعيت يك اخذ يا و آتي قراردادهاي
موقعيت خريد قرارداد آتي با فروش در بورس بسـته   ،بازار به طور واقعي خريداري شد

كننـد موقعيـت زيـان      ا هم حركت مـي كه قيمت آتي و قيمت نقدي ب  جايي شود. از آن  مي
پوشـش داده  ) در بازار معاملات آتي   (سود) در بازار فيزيكي بوسيله موقعيت سود (زيان

 شود.  مي
هاي آتي   ماه، قصد دارد كه هزينه فرودينمثال: فرض كنيد يك كارخانه ماكاروني در 

 اسـتفاده از قـرارداد آتـي بـراي    بـا  از طريق خريد آن كه در مردادماه نياز دارد را  يگندم
تومـان بـه ازاي    1200قرارداد آتي مردادماه در قيمـت   لذا. قابل پيش بيني كندمرداد ماه 

تومان به ازاي هر كيلـو   1500خرد. در صورتي كه قيمت آتي مردادماه به   هر كيلو را مي
سررسـيد و   تومـان بـه ازاي هـر كيلـو در     300افزايش يابد، كارخانه ماكاروني به ميزان 

تومان بـه ازاي هـر    1200منهاي  1500بستن موقعيت قرارداد آتي بدست خواهد آورد (
و  كننـد   در يـك جهـت حركـت مـي     هـاي آتـي و نقـدي     كيلو). با توجه به اينكه قيمت

، فـرض كنيـد   شـوند  هاي نقدي همگرا مي هاي آتي در سررسيد با قيمت اصطلاحاً قيمت
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برسد. كارخانه ماكاروني گندم را در بازار نقدي به مبلـغ  تومان  1500قيمت نقدي نيز به 
 300تومان به ازاي هر كيلـو و سـود    1500كند. قيمت نقدي   تومان خريداري مي 1500

تومان بـه ازاي هـر كيلـو را     1200توماني در موقعيت قرارداد آتي، قيمت خريد خالص 
 دهد.  نتيجه مي

تومان به ازاي هر كيلو در  1000رداد ماه به اكنون در نظر بگيريد قرارداد آتي گندم م
تومان به ازاي هر كيلـو در زمـان    200ماه مرداد كاهش يابد. كارخانه ماكاروني به ميزان 

بسته شدن موقعيت قـرارداد آتـي از طريـق اخـذ موقعيـت معكـوس فـروش از دسـت         
و كـاهش  تومان به ازاي هـر كيل ـ  1000دهد. فرض كنيد كه قيمت نقدي گندم نيز به   مي

تومـان در هـر كيلـو در بـازار نقـدي       1000يابد. كارخانه ماكاروني گنـدم را در قيمـت   
تومـان ضـرر بـه ازاي     200تومان به ازاي هر كيلو به اضافه  1000خرد. قيمت نقدي   مي

تومـان بـه ازاي هـر كيلـو را نتيجـه       1200هر كيلو در قرارداد آتي، قيمت خريد خالص 
 دهد.  مي

 1ريسك مبنا �
شود هر استراتژي پوشش ريسك دو پايه دارد  هاي بالا مشاهده مي گونه كه در مثال انهم

كه يك پايه آن در بازار نقدي و پايه ديگر آن در بازار آتـي قـرار دارد. و سـود و زيـان     
ايجاد شده در اين دو پايه با خنثي كردن يكديگر و يا اصـطلاحاً پوشـش دادن يكـديگر    

يد و يا درآمد فروش شما در آينـده روي قيمـت ثـابتي كـه     شود كه هزينه خر باعث مي
ايد ثابت شود. آنچه  همان قيمتي است كه در قراردادهاي آتي بر روي آن موقعيت گرفته

. 2شـود  هاي بالا بدان اشاره شد اصطلاحاً پوشـش ريسـك كامـل ناميـده مـي      كه در مثال
كنـد    تضمين نمي ،شش ريسكپواستراتژي هاي بالا بيان شد،  كه در مثال چه رغم آن علي

كه موقعيت سود و زيان در بازار معاملات آتي به طور كامل با موقعيت زيان و سـود در  
به اصطلاح ريسك مبنـا ناميـده   اين احتمال عدم پوشش شود.  پوشش دادهبازار فيزيكي 

                                                 
1. Basis risk 
2. Perfect Hedge 
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و ايـن   شـود   هاي نقدي و آتي بيـان مـي    ريسك مبنا به عنوان تفاوت بين قيمت شود.  مي
شـوند   آتي و نقدي در سررسيد همگرا نمي يها تفاوت به اين دليل است كه لزوماً قيمت

 ها همبسـتگي كامـل بـا يكـديگر ندارنـد.      كه در قبل از سررسيد نيز تغييرات آن و يا اين
استفاده از قراردادهاي آتي قيمت خريد يا فروش شما در آينده لزومـاً مطـابق   بنابراين با 

ها ذكر شد يك عدد ثابت نخواهد بود بلكه يك عدد انتظـاري اسـت كـه     لچه در مثا آن
بـه اضـافه   ) اسـت  شـده  خريـداري  آتـي  قرارداد كه زمانيدر ( قيمت آتي مجموع برابر

. ريسك مبنا ممكن اسـت برخاسـته   خواهد بودريسك مبنا در زمان بسته شدن موقعيت 
كالاي فيزيكـي  شد ممكن است  همانطور كه ذكرباشد. به عنوان مثال  متعددياز عوامل 

قيمتي يكساني مثل قـرارداد   تغييرات ،خاصي كه بايد ريسك قيمت آن پوشش داده شود
كـالا صـادر      بازارهايي كه يك شركت بـه آن قيمت در آتي استاندارد شده نداشته باشد؛ 

بازارهاي آتي در يك مكـان ديگـر برابـر باشـد؛ يـا      قيمت در كند لزومي ندارد كه با   مي
هـاي آتـي باشـد؛ يـا       تواند متفـاوت از بـورس    فروشي مي تحولات قيمتي در بازار خرده

مقداري كه تحت پوشش قرار گرفته است ممكن است با قـرارداد پايـه برابـر نباشـد؛ و     
تواند به طور موقت مختـل شـده باشـد، بـه       هاي آتي و قيمت نقدي مي  رابطه بين قيمت

تواند اين امر را بـه    كه ناشي از كمبود عرضه است مي عنوان مثال دخالت دولت در بازار
 .دنبال داشته باشد

ريسك مبنا مهم است چراكه عامل اصلي اثرگذار بر نتيجه پوشش ريسك اسـت. در  
كنند كـه    دهندگان ريسك، بر روي تغيير مبنا به جاي تغيير قيمت معامله مي  واقع، پوشش

هـا از سـالي بـه سـالي ديگـر بسـيار         اگر قيمتباشد زيرا حتي  نتيجه مثبتي مي خوداين 
تواند بـر    كند و به طور كلي مي  متفاوت باشند، مبنا معمولاً به طور چشمگيري تغيير نمي

 شـدن  بـدتر  يـا  بهتـر  بـه  توانـد   مـي  بيني شود. ريسك مبنا  اساس الگوهاي تاريخي پيش
 بيشـتر  هاي نقدي قيمت كه  به عنوان مثال وقتي منجر شود. دهنده ريسك  پوشش موقعيت

فروشنده كالا كه ريسك خود را از طريق قراداد آتـي   ،يابند افازيش مي آتي هاي  قيمت از
بهتري خواهد داشت و برعكس خريدار كالا كه ريسك خود  پوشش داده است موقعيت

 را از طريق قرادادهاي آتي پوشش داده است دچار زيان خواهد شد.
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 هاي آتي  ردادهاي آتي بر پايه قرا  پيمان �
نيـز شـناخته    3يا پيمان ثابـت مبنـا   2(همچنين تحت عنوان پيمان بدون قيمت 1پيمان مبنا

گـذاري معـوق اسـت. در ايـن پيمـان        نوع ديگري از پيمـان قيمـت   اين پيمانشود):   مي
كه قيمت كالا در سررسيد را مشخص نمايند يك صرف  خريدار و فروشنده به جاي اين

بر روي قيمت نقدي (و يا قيمت آتـي) دارايـي پايـه در يـك تـاريخ      (و يا كسر) قيمت 
فـروردين كشـاورز    1نمايند. بـه عنـوان مثـال در تـاريخ      مشخص در آينده را توافق مي

تـر (و يـا    تومان پـايين  10مقادير مشخصي كالا را براي تحويل در ماه شهريور به قيمت 
 فروشـد.  شهريورماه) مي 15آتي در  شهريورماه (و يا قيمت 15بالاتر) از قيمت نقدي در 

 هـاي   قيمت ريسك اما است، برده بين از قيمت را مبناي ريسك بخش كشاورز، بنابراين،
 كه كنند  از پيمان مبنا زماني استفاده مي كلي طور به فروشندگان .است كرده حفظ آتي را
 پايين هستند آتي هاي  قيمت كه به اين توجه با كلي هاي  قيمت اما است جذاب مبنا سطح

به محدود  گرايش مبنا در زمان پايين بودن سطح قراردادهاي آتي كه آنجا غيرجذابند. از
افـزايش   قراردادهـاي آتـي   قيمـت  مطمئننـد  كه  فروشندگان زماني از بسياري شدن دارد،

 كنند.  پيمان مبنا استفاده مي خواهد يافت از
ايـن نـوع    مقابل پيمان مبنا اسـت. نقطه  HTAپيمان  ):5مبنا بدون پيمان( HTA4 پيمان

در كرن بلت آمريكا ابداع شد و بعدها بـه صـورت گسـترده     90پيمان آتي در اويل دهه 
اين نوع پيمان آتي انواع مختلفـي دارد كـه    در غرب ميانه مورد استفاده قرار گرفته است.

غير  HTAن پيمان ترين نوع آن كه هما در اينجا ساده كهباشند  عموماً شامل چهار نوع مي
در  اين پيمان قيمـت آتـي  در . شود مطرح مي باشد قابل انتقال به سررسيدهاي دورتر مي

شود ولي مقدار مبنا در آينده توسط فروشنده تعيين خواهد شد  ابتداي قرار داد تعيين مي
شـود، خريـدار     بسـته مـي   HTA(البته نه بعد از تاريخ تحويل محصول). زماني كه پيمان 

                                                 
1. Basis contract 
2. Unpriced contract 
3. basis fix contract 
4. Hedge-to-arrive contract (HTA) 
5. no basis established contract 



  147 �كشاورزي  محصولات قيمت ريسك مديريت بازاري ابزارهايفصل سوم: 

بلافاصـله قـرارداد آتـي را مطـابق بـا      در اين پيمان، براي پوشش دادن ريسك خود كالا 
. فروشـد   زماني كه فروشنده توافق كرده كالاي فيزيكي را تحويل دهد به قيمتي بالاتر مي

هاي نقدي و همـين قـرارداد    تعيين مبنا توسط فروشنده نيز با توجه به تفاوت بين قيمت
سررسيد فروشنده به كشاورز براساس  تاريخ در شود. م ميهاي مختلف انجا آتي در زمان

قيمت توافق شده در پيمان آتي به علاوه منهاي اختلاف قيمت قرارداد آتي و قيمت نقد 
دارايي در سررسيد را پرداخت خواهد كرد. بنابراين در سررسـيد اگـر اخـتلاف قيمـت     

قرارداد تا زمـاني كـه كشـاورز     متر از مقدار مبنا در زمان انعقادنقدي و قيمت آتي كالا ك
چه در ابتداي قـرارداد بـود بيشـتر     كند افزايش يابد، خالص قيمت از آن مبنا را تعيين مي

از اختلاف قيمت بين پيمان آتي و قرارداد آتي فروخته شده كشـاورز سـود   خواهد شد. 
آتـي و   قراردادهـاي  اختلاف قيمت مطمئنند كه  فروشندگان زماني از بسياري لذا ؛كند مي

در اين قرارداد فروشنده ريسك كنند.   اين پيمان استفاده مي كاهش خواهد يافت از نقدي
مانـد. ايـن پيمـان     برد اما ريسك مبنا باقي مي  از بين مي HTAخود را با استفاده از پيمان 

دهد كه قيمت مطلوب قراردادهاي آتي را زمـاني كـه مبنـا      اين امكان را به كشاورزان مي
 ب است قفل كنند.نامطلو

فرض كنيد كشاورزي در فروردين ماه قصد دارد محصول ذرت خود را كه در پاييز  
به يك خريدار بفروشـد. فـرض    HTAبرداشت خواهد كرد از هم اكنون در قالب پيمان 

هـاي آتـي    باشد و هم اكنون قيمت تومان مي 900كنيد در فرودين ماه قيمت نقدي ذرت 
تومان به ازاي هـر كيلـوگرم    1000ذر ماه در بورس كالاي ايران در قرارداد آتي تحويل آ

هـاي   تومان است). وقتي كشاورز با مرغدار با توجـه بـه قيمـت    100باشد (يعني مبنا  مي
شـود   تومـان مـي   1000بـا قيمـت    HTAآتي موجود در بازار براي آذر مـاه وارد پيمـان   

در قراردادهـاي آتـي بـورس    خريدار همزمان با اين قرارداد، براي پوشش ريسك خـود  
كـه در پيمـان    گيرد. با توجه بـه ايـن   كالاي ايران در سررسيد آذرماه موقعيت فروش مي

HTA    20باشد،كشـاورز در   تصميم گيري در خصوص زمان تعيين مبنا بـا فروشـنده مـي 
هـاي آتـي سررسـيد     كند. فرض كنيد در آن زمـان قيمـت   آبان ماه اقدام به تعيين مبنا مي

اسـت (در   850هـاي نقـدي ذرت نيـز در آن روز     و قيمت 900رراداد آتي برابر آذرماه ق
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باشد) در نتيجه قيمت فروش كشاورز به خريدار برابر خواهد بود  مي 50نتيجه مبنا برابر 
كند برابر همـان   اي هم كه خريدار براي خريد محصول مي ) و هزينه1000-50(  950با 

همزمـان   HTAاينكه خريدار در ابتـداي انعقـاد پيمـان    خواهد بود. البته با توجه به  950
موقعيت فروش در قراردادآتي نيز گرفته بود، با اعلام فروشنده مبني بر تعيين مبنا اقـدام  

كنـد   تومان در هر كيلـو سـود مـي    100كند كه در مثال ما  به بستن موقعيت آتي خود مي
اي خريد هر كيلو ذرت معـادل  ). در نتيجه هزينه تمام شده براي خريدار بر100-1000(

 تومان خواهد بود. 850

 ريسك در بلندمدت   پوشش �
بـه   قنـد كند در نظـر بگيريـد. كارخانـه      مسيري را كه پوشش ريسك بلندمدت عمل مي

آل مايل به خريد   دنبال پوشش ريسك دو ساله روي قيمت شكر است و به صورت ايده
ساله در  عمل فقط قرارداد براي يك دوره يكقرارداد آتي دو ساله است. با اين حال، در 

سال نيز امكان معاملـه   شود يا حتي اگر براي سررسيدهاي بالاتر از يك بورس معامله مي
نقدشوندگي بسيار كمي دارنـد لـذا بـا     1وجود داشته باشد قراردادهاي با سررسيد دورتر

 يـك  قرارداد واندت  مي قند كارخانه وضعيتي چنين ريسك نقدشوندگي مواجه هستند. در
بـه   نزديـك  كـه  زمـاني  نقدشـونده اسـت، و ايـن قـرارداد را     كه را خريداري كند، ساله

تحـت  موضوع ساله ديگري را خريداري كند. اين  قرارداد يك و سررسيد آن است ببندد،
بـه جلـو غلتانـدن    « يـا  »2تجديد موقعيت در قراردادهاي با ماه سررسـيد دورتـر  «عنوان 

شود كه به طور موثري به وي در خريد قرارداد دو ساله كمك   مي ناميده» پوشش ريسك
كند. البته در انجام هرگونه عمليات تجديد موقعيـت در قراردادهـا بـا مـاه سررسـيد       مي

 ايـن  هاي مختلف سررسيد توجـه شـود.    هاي آتي در ماه  دورتر، بايد به رابطه بين قيمت
 آتـي  قراردادهـاي  از استفاده به مايل كه كساني براي اي  عمده هاي ريسك تواند  مي رابطه

 براي پوشش دادن ريسك هستند داشته باشد.  

                                                 
1. far-end contracts 
2. rollover 
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زماني كه قراردادهاي آتي با سررسيد دورتر با قيمتي بيشـتر از قراردادهـاي آتـي بـا     
. 1يا بازارخوشـبينانه اسـت   پيش بهينشوند، بازار در حالت   تر معامله مي سررسيد نزديك

تومـان و قـرارداد آتـي پنبـه آذرمـاه       7000رداد آتي پنبه شـهريورماه  براي مثال وقتي قرا
معامله شـود،   گرمتومان به ازاي هر كيلو 7350تومان و قرارداد آتي پنبه اسفندماه  7200

هـاي آتـي     در اين حالت بازار خوشبينانه است. به راحتي قابـل درك اسـت كـه قيمـت    
و افـت   ت پول، زيان ناشي از كاهش وزنهاي حمل و نقل، انبارداري، هزينه فرص  هزينه

كنـد.    منعكس مـي شود را  گفته مي »2هزينه حمل«ها  كه در اصطلاح كلي به آنكيفيت را 
با اين حال، بازار كالا الگوي معكوس كه در آن قيمـت قـرارداد مـاه نزديكتـر بيشـتر از      

شـود    لتي گفتـه مـي  دهد. در چنين حـا   گردد را نيز نشان مي  قرارداد ماه دورتر معامله مي
است. بـه عنـوان مثـال در بازارهـاي بدبينانـه،       3شده يا بازار بدبينانه پس بهينبازار كالا 

تومـان و   6900تومـان و قـرارداد آتـي پنبـه آذرمـاه       7000قرارداد آتي پنبه شـهريورماه  
لي شود. يكـي از عـوام   تومان به ازاي هر كيلو معامله مي 6700قرارداد آتي پنبه اسفندماه 

تواند باعث بروز چنين وضعيتي شود همزماني سررسيد قرارداد و فصل برداشـت   كه مي
زيرا معمولاً در فصل برداشت به دليل افـزايش عرضـه قيمـت محصـول      ؛محصول است

 يابد. كاهش مي

 ت) مزاياي غيرمستقيم قرارداد آتي كالا 

 كشف قيمت �
هـاي مـورد انتظـار در بازارهـاي      قيمتكاركرد مهم بازارهاي آتي توليد اطلاعات درباره 

هـا ناشـناخته اسـت، ايـن      نقدي است. از آنجاكه طرفين معامله قـرارداد آتـي در بـورس   
هـاي آتـي بـه      هاي گزارش شده در بـورس   ها به راحتي قابل انتشار است و قيمت قيمت

. ايـن  شـوند   اي پذيرفته مي  هاي مرجع براي كالاهاي اساسي به طور گسترده  عنوان قيمت

                                                 
1. in contango 
2. Cost of Carry 
3. backwardation 
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شود. دو كاربرد اصلي از كشف قيمت در   شناخته مي 1موضوع تحت عنوان كشف قيمت
 زير آورده شده است.

 در بـازار  فعلي انتظارات كننده منعكس آتي، هاي  قيمت كشف قيمت در برنامه توليد:
قـرارداد آتـي    بنـابراين،  شـد.  خواهند كشف آينده در هاي نقدي است كه  قيمت با رابطه

 كمـك  مختلـف  كالاهـاي  سـودآوري  بـرآورد  در دهد كه  راهبردي را ارائه مي تاطلاعا
 كـالا را پوشـش   يـك  متغير و ثابت هاي  هزينه قيمت آتي كالا كه هنگامي اساساً، .كند  مي
 متغيـر را بپوشـاند   هاي  قيمت هزينه اما اگر .است سودآور زياد احتمال به توليد دهد،  مي
رسـد. امـا     به حداقل مي زيان از طريق كاهش توليد پوشش ندهد،را  ثابت هاي  هزينه اما

ندهد، ادامه توليد منطقي نيسـت و توليـد بايـد     پوشش را نيز متغير هاي  هزينه قيمت اگر
 .متوقف شود

اختلاف قيمت نقد و آتي كـالا قاعـدتاً    :سازي محصول  ذخيره برنامه در قيمت كشف
هـاي حمـل در طـول زمـان       در طـول زمـان باشـد. هزينـه     2هاي حمل  بايد بيانگر هزينه

هاي نگهداري كـالا نيـز درك شـوند و مـنعكس كننـده هزينـه        توانند به عنوان هزينه  مي
سازي و هزينه بهره باشند. كشاورزان ممكن است محصولات را بعـد از برداشـت     ذخيره

توسط خودشان كمتـر   سازي محصول  هاي ذخيره  در انبار ذخيره سازي كنند و اگر هزينه
هـاي بـازاري     تواننـد قيمـت    از اختلاف قيمت نقد و آتي باشد، با فروش قرارداد آتي مي

 سازي بپردازند.    هاي كمتري را براي ذخيره  بالاتري را دريافت كنند و هزينه

 قيمت مرجع �
باشـد.    مـي  آينـده  قيمـت نقـدي در   سطح از بازار انتظارات كننده  منعكس آتي هاي  قيمت

در ميان توليدكننـدگان ايالـت نبراسـكا آمريكـا      1990بررسي انجام شده در اواسط دهه 
تـا   75گـذاري    كنندگان پيمان مبنا، بـراي قيمـت    درصد از استفاده 49آشكار ساخت كه، 

كنند. در بررسـي ديگـر در چهـار      شان از قرارداد آتي استفاده مي درصد محصولات 100

                                                 
1. price discovery 
2. Carrying charges 
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وليدكنندگان پنبه، ذرت، سويا، گندم) مشخص شـد كـه بـه غيـر از     ايالت (در برگيرنده ت
هاي بازارهـاي آتـي و اختيـار معاملـه اسـتفاده       درصد كشاورزان از قيمت 87تا  79پنبه، 

 .درصد بود 38نمايند. در مورد پنبه رقم برابر   غيرمستقيم مي

 هاي كشاورزي  زيرساخت �
ش مهمي را در افزايش رقابـت بازارهـاي   توانند نق  هاي كالايي مي  هاي بورس  زيرساخت

سـازي علمـي، اسـتاندارهاي      كشاورزي بازي كنند. الزامات بـراي انبـار، سيسـتم ذخيـره    
تواننـد    هاي معـاملات الكترونيـك مـي    تحويل دقيق، سيستم نظارت كيفيت و زيرساخت

 سازي كشاورزي بازي كند.  نقش اساسي در مدرن

 كالاآتي  هايقرارداد فعالان بازارث) 

 سـك، يدهنـدگان ر  شـامل پوشـش   دسـته  سه به توان مي را يآت يبازارها در گران معامله
 .نمود كيتفك گرانتراژيبازان و آرب سفته

 سكيدهندگان ر پوشش �
از  يناش ـ سـك يدر مقابـل ر  را خـود  يهستند كه با ورود به بازار معاملات آت ياشخاص

 ـافـراد نگـران تغ   نيا گريكنند. به عبارت د مي مهيب مت،يق نشده بيني پيش راتييتغ  راتيي
ها دارند و  فروش آن اي ديبه خر ميتصم ندهيهستند كه در آ ييكالاها متينامطلوب در ق

شد، معاملات  انيطوركه ب شوند. همان مي يوارد معاملات آت سكيلذا با هدف پوشش ر
دهنـدگان    پوشـش  شـد.  جـاد ين اگرا گروه از معامله نيا يازهايدر ابتدا در پاسخ به ن يآت

ــي  ــك م ــه    ريس ــاربران طبق ــته از ك ــه دس ــد در س ــدگان،    توانن ــوند: توليدكنن ــدي ش بن
 گران.  كنندگان، و معامله  مصرف

در صورت اسـتفاه كشـاورزان از قراردادهـاي     هاي كشاورزان/ توليدكنندگان:  انجمن
كند و ضرر بالقوه ناشـي از  هاي نقدي آينده را مشخص   تواند جريان  آتي، توليدكننده مي

 فكـر  كـه  كشـاورز  يـك  دادن ايـن مسـأله،   نشان كالا را از بين ببرد. براي   كاهش قيمت
تواند قـرارداد آتـي     كاهش يابد، مي برداشت آن ممكن است در زمان ذرت قيمت كند  مي
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 آتي، قرارداد در سود كاهش يابد، ها  قيمت اگر .برساند فروش به فصل اوايل در ذرت را
 كاهش قيمت در زمان برداشت را جبران خواهد نمود.

 نياز كشاورزي محصولات انبوه خريداران از بسياريكنندگان/ صنايع تبديلي:   مصرف
هـاي نهـاده دارنـد.      قيمـت  در ثبـات  ايجاد به كمك براي قيمت ريسك مديريت به ابزار

افزايش خواهد داشـت يـا   كند قيمت ذرت   براي مثال، كارخانه ذرت بو داده كه فكر مي
توانـد از اسـتراتژي     كارخانه بيسكوئيت كه به دنبال خريد گندم در سال بعـد اسـت مـي   

 بـراي  قيمـت  نوسـانات  با رابطه در كنندگان  مصرف مند گردد.  مديريت قيمت نهاده بهره
 مـديريت  براي) آتي خريد قرارداد( از خريد پوشش ريسك معمولاً كشاورزي هاي  نهاده
 كنند.  قيمت استفاده مي ريسك اين

 صـادركنندگان،  ماننـد  .هسـتند  آتي بازار در مهم كنندگان  شركت بازرگانان: بازرگانان
هـا را در بـازار ديگـري بـه فـروش        كه آن كالا را از توليدكنندگان قبل از اين اغلب ها  آن

جا كـه   بفروشند. از آن ها  آن خريد از را قبل كالاها است ممكن ها  خرند يا آن  برسانند مي
امـر   ايـن  اسـت،  در طـول سـال   مصـرف  گستره و ماه چند به محدود فصلي، كالا توليد
 عـدم  ايـن  آتي بازار يك وجود .گردد  گران مي  معامله براي قيمت نااطميناني ايجاد باعث

 مثـال  عنـوان  بـه  كالاهـا،  را تشويق به خريـد  بازرگان نتيجه در را از بين برده و قطعيت
ها با حمايت از قيمت به طور   نمايد. آن  مي مازاد رسد در مقدار  مي بازار به كالا كه زماني

كـه   همچنـان  ديگر بازارسازي است مهم گردند. نقش بالقوه باعث افزايش بازده توليد مي
 كننـد،   مـي  و فروش استفاده خريد هاي  ريسك پوشش براي آتي بازارهاي گران از  معامله

 دهند. افزايش مي بازار را نيز نگينقدي ها  آن

 بازان سفته �
باشـند.   صرفاً به دنبال كسب سود مي يآت يهستند كه با خريدوفروش قراردادها يكسان 

برسند كه ممكـن اسـت در    جهينت نيگران بر اساس محاسبات خود به ا معامله نيهرگاه ا
كـه   يزمـان  بـرعكس،  و نماينـد  مياقدام به فروش  ابد،يكاهش  يقرارداد آت متيق ندهيآ

گيرنـد.   قرار مـي  ديخر يتعهد تيدر موقع ابد،ي يم شيافزا يآت متيبيني كنند كه ق پيش
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. نـد ينمابـرداري   بهره متيق اتاز نوسان سك،ير رشيكنند با پذ مي يگران سع معامله نيا
 تحـول  ريس ـ از كـه  ينادرسـت  انتظارات ليدل به است ممكن زين يموارد در بسا چه البته

آگاهانـه بـه    سود، كسب هدف با كه يگران معامله. شوند متضرر دارند، بازار در ها قيمت
 .شوند مي دهينام باز سفته حاًاصطلا روند يم سكياستقبال ر
با حضـور فعـال    رايز ،كنند و رونق معاملات در بورس كمك مي  يان به گرمباز سفته

داده  شيحجم معـاملات را افـزا   قراردادها، عيو خريدوفروش سر يدر بازار معاملات آت
كنند كه بتوانند در زمـان دلخـواه    فراهم مي سكيدهندگان ر پوشش يامكان را برا نيو ا

 ـ. فعالنـد يمورد نظرشان را در بازار اتخاذ نما تيموقع  ـا تي  گـذاران  سـرمايه دسـته از   ني
ــي ــود خر  موجــب م ــال وج ــه احتم ــود ك ــش ــ( داري ــرا اي ــنده) ب ــته از  يفروش آن دس

كـه   ي. در بازارابدي شي) را دارند، افزاديخر ايكه قصد فروش ( سكيدهندگان ر پوشش
 مـت يانجام معاملـه، ق  يبرا رنديناگز سكيدهندگان ر پوشش ستند،يفعال ن انگذار سرمايه

 يبـازار بـرا   تيدهند، لذا جـذاب  شيافزا ايكاهش  ياديز زانيخود را به م يشنهاديپ يآت
انتقـال   سـك يدهنـدگان ر  ازآنجاكه هـدف پوشـش   گري. به عبارت دابدي يم كاهشها  آن
 را سـك ير كـه  يگـذاران  سـرمايه  وجـود  اسـت،  گـر يد افـراد  بـه  ها قيمت نوسان سكير
 ـاهم از هـا  بورس در سازند، يم سريم را بورس در معاملات عيسر انجام و رنديپذ يم  تي

 .است برخوردار ياساس
 ـ    نظـام اطـلاع   ييكـارا  نيبازها همچن سفته تيفعال را  يرسـاني در بـازار معـاملات آت

 ـكننـده كل  ها معمولاً منعكس شفاف و كارا قيمت يدهد. در بازار مي شيافزا  ياطلاعـات  هي
 بــازان ســفتهگيــرد. ازآنجاكـه   قـرار مــي  دارانيــفروشــندگان و خر اري ـاسـت كــه در اخت 

 ـفعال نيدارند، بنابرا يدسترس يشتريبوده و به اطلاعات ب يا گران حرفه معامله  هـا  آن تي
 كه شود باعث تواند مي رند،يگ قرار كنترل و نظارت تحت يحيصح طرز به كه درصورتي

 .ندينما ليم يواقع هاي قيمت سمت به ها قيمت
ــديران ــي م ــر داراي ــال غي ــد 1فع ــاي  صــندوق مانن ــاي  صــندوق ،2بازنشســتگي ه  ه

                                                 
1. Passive asset managers 
2. pension funds 
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 5 حـداقل  اختصاص به تمايل گذاري  سرمايه هاي  شركت و بيمه ،1گذاري مشترك سرمايه
 باعـث  كالاها به سبد سهام از بخشي تخصيص .كالاها دارند به خود سبد سهام از درصد

دچار نوسان شـود. پرتفـوي كـالا همبسـتگي      كمتر كلي طور به سبد سهام بازده شود  مي
 1970سـال   در 3از هفت سقوط بازار سهام 2اي منفي با اوراق قرضه و سهام دارد. مطالعه

انحـراف   4كه بازده كالاها  اند. زماني  كالاها بازده مثبت در آن دوره داشته اكثر نشان داد كه
بـا اسـتفاده از كـالا در     7مزيـت تنـوع بخشـي   دارند، كمي  6و خود همبستگي 5بالا معيار

 بـه  سبد سهام اوراق قرضه مديران اخير، هاي  سال در پرتفوي معاملاتي افزايش مي يابد.
 ند.ا هپوششي در برابر تورم استفاده نمود عنوان به كالايي را ابزارهاي فزاينده ورط

 آربيتراژگران �
 ـي زمـان،  هم معاملات با كه هستند يكسان گران معامله از سوم دسته  اي ـدر دو  تـراژ يآرب يعن

 ـباشـند. ا  مـي  سكيبدون ر يبه دنبال كسب سودها ،چند بازار گـران اصـطلاحاً    معاملـه  ني
ها  برداري از وجود اختلاف قيمت بهره تراژيدر آرب يشوند. نكته اصل مي دهينام گرانتراژيآرب

 يكالاهـا  مـت ياست كه تفـاوت ق  نيطور معمول انتظار بر ا مختلف است. به يبازارها نيب
زا  وجود اطلاعات ناقص و تأثير عوامل برون كنينباشد، ل اديمختلف ز يدر بازارها كساني

 يهـا  از هزينه شيمختلف ب يبازارها نيها ب شود كه قيمت موجب مي متيگيري ق در شكل
 كسـب  يبرا ها اختلاف نيا از يمال گران اختلاف داشته باشند. واسطه گريكديونقل با  حمل
در خصـوص بـازار قراردادهـاي آتـي آربيتراژگـران از اخـتلاف        كنند. مي برداري بهره سود

 كنند. و بازار آتي استفاده مي بين قيمت دارايي در بازار نقدي 8نامعقول

                                                 
1. mutual funds 
2 . Iturbide & chaigneau (2005) 
3. stock market crashes 
4. returns of the commodities 
5. average standard deviation 
6. inter-correlation 
7. diversification benefit 

هزينـه نگهـداري    نيتر مهمگذاري قيمت آتي يك دارايي برابر است با هزينه خريد نقدي آن دارايي و نگهداري آن تا سررسيد است،  هاي قيمت طبق مدل .8
هاي آتي به اندازه هزينه بهره (و هر هزينه ديگري كه  يك دارايي تا سررسيد هزينه فرصت بهره پول هزينه شده براي خريد آن دارايي است. لذا معمولاً قيمت

امعقول اسـت كـه آربيتراژگـران از آن اسـتفاده     وجود داشته باشد) از قيمت نقدي بالاتر است. حال هر گاه اين اختلاف بيشتر از اين مقدار باشد يك اختلاف ن
  .كنند يم
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 شركت كنندگان در قراردادهاي آتي كالا -8-3شكل 

 قراردادهاي اختيار معامله -3-3

 الف)تعريف

دهد كه مقادير   خريد يك قرارداد اختيار معامله به دارنده آن يا خريدار آن اين حق را مي
مشـخص (و يـا تـا    مشخصي از كالا (دارايي پايه) را در يك قيمـت مشـخص و تـاريخ    

تاريخ مشخص) در آينده بخرد يا بفروشد. روش معمول در تجارت غلات، قراردادهاي 
 اختيار معامله هستند.

توانند در بورس و هم در خـارج از بـورس معاملـه      قراردادهاي اختيار معامله هم مي
) از گردند. قرادادهاي اختيار معامله خـارج از بـورس (بيشـتر متـداول در بازارهـاي ارز     

پذيري آشكاري در ارائه قراردادهاي سفارشي برخوردارند، اما معايب ذاتي مانند  انعطاف
كـه اصـول     هاي بـالا دارنـد. درحـالي     و هزينه 2، ريسك طرف معامله1نقدشوندگي پايين

كند و مشترك است اما اين بخـش    صدق مي هامديريت ريسك براي هر دو نوع قرارداد
دهاي اختيار معامله در بورس كه بيشتر در بازارهـاي كـالا رواج   از كتاب مكانيسم قراردا

                                                 
1. illiquidity 
2. counterparty risk 

 فعالان بازار  
 قراردادهاي آتي

 پوشش دهندگان ريسك

 توليدكنندگان

 مصرف كنندگان

 آربيتراژگران بازرگانان

 سفته بازان
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 دهد.  دارند را توضيح مي

 
 هاي دنيا يه در بورسدارايي پا -9-3شكل 

اي   در مقايسه با پيمان آتي و قرارداد آتي، اسـتفاده از قـرارداد اختيـار معاملـه گـزاره     
متفاوت است. دو نوع اساسي از قراردادهاي اختيار معامله وجـود دارد: قـرارداد اختيـار    

 .2و قرارداد اختيار معامله فروش 1معامله خريد
) به خريدار آن حـق خريـد   3(راهبرد خريد اختيار خريدقرارداد اختيار معامله خريد 

دهـد. فروشـنده اختيـار معاملـه       ) مـي 4كالاهاي پايه را در قيمت مشخص (قيمت اعمال
) تعهد دارد كه در زمان اعمال اختيار كالا را تحويـل  5خريد (راهبرد فروش اختيار خريد

 دهد.
) حـق  6خريـد اختيـار فـروش   قرارداد اختيار معامله فروش به خريدار آن ( راهبـرد  

دهد. فروشنده اختيار معاملـه    فروش كالاي پايه را در قيمت مشخص (قيمت اعمال) مي

                                                 
1. call options 
2. Put options 
3. long call 
4. exercise price 
5. short call 
6. long put 

انواع دارايي پايه  
 در بورس هاي دنيا

 شاخص

 ارز

 سهام

 كالا

فلزات (پايه، فلزات آهني و �
غير آهني مانند بيلت، 

 مس، آلومينيوم و ... )
محصولات كشاورزي �

(غلات، دام زنده، مركبات، 
 لبنيات و ... )

 انرژي (برق، نفت و ... )�
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 ) تعهد دارد كه كالا را در زمان اعمال اختيار بخرد.1فروش (راهبرد فروش اختيار فروش
 فـروش بـه  اطمينـان از   ،تواند براي فروشـنده كـالا    ميفروش  2قرارداد اختيار معامله

بـراي خريـدار   قرارداد اختيار معامله خريد مي توانـد  و يا بيشتر از آن قيمت از  ياقلحد
را فراهم نمايد، بنـابراين ايـن   يا كمتر از آن  قيمت اي از ، اطمينان از خريد به بيشينهكالا

جـايي    علاوه بر موارد فوق، قراردادهاي اختيار معامله از آن  قراردادها مشابه بيمه هستند. 
 دهد جذاب هستند.  تغييرات قيمتي مطلوب را مي استفاده ازاجازه  ،خريدار اختيار كه به

 ب) مفاهيم اساسي

 3قيمت اختيار �
قيمت اختيار بيانگر هزينه خريد يك اختيار معامله است. پرداخت غير قابل اسـترداد كـه   

كنـد (توجـه     خريدار اختيار معامله به فروشنده در زمان خريد اختيار معامله پرداخت مي
داشته باشيد قراردادهاي آتي نياز به پرداخت وجه تضمين دارنـد كـه بـا قيمـت اختيـار      

 در كـه  اسـت  اختيـار معاملـه ايـن    و آتي معاملات بين مهم تفاوت متفاوت است). يك
 در شـود،   معاملـه مـي   )نقدي بازارها مانند( دارايي پايه در سررسيد قيمت آتي، بازارهاي

شـود.    قيمت اختيار است كه معامله مـي  ت قراردادهاي اختيار معامله،معاملا در كه حالي
قيمت اختيار به گستره وسيعي از متغيرها مثل قيمت كالاي پايه، نوسـانات كـالاي پايـه،    
قيمت اعمال، مدت زمان باقي مانده تا انقضاي قرارداد و نرخ بهره بدون ريسك بسـتگي  

 ).ببينيد را 4-3 جعبه( دارد.

                                                 
1. short put 
2. Options 
3. Option premium 
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قرارداد اختيار معامله ذرت در هيأت تجاري شيكاگو (خلاصه) -4-3جعبه   

 سنت/بوشل
قيمت 
 اعمال

 آخرين
خالص 
 تغييرات

 تسويه آخرين ترينپايين بالاترين اولين
تسويه 
 قبلي

دامنه 
 قيمت

اختيار 
معامله 
 فروش

260 1/24 2/0 2/25  2/25 1/24 1/24 1/24 3/24 
1/44 
1/4 

اختيار 
معامله 
 فروش

280 7/41 3/0 4/43 4/43 7/41 7/41 7/41 2/42 
7/61 
7/21 

اختيار 
معامله 
 خريد

160 6/78 5/0- 6/78 6/78 6/78 6/78 6/78 6/73 
6/98 
6/58 

اختيار 
معامله 
 خريد

200 6/38 6/4+ - - - 6/38 6/38 0/34 
6/58 
6/18 

 مي) 6(قرارداد آتي  6/238قيمت قرارداد پايه:
 بوشل است 5000قرارداد آتي ذرت برابر است با در هيات تجاري شيكاگو 

 .در ستون دوم بيانگر قيمت توافقي براي قرارداد اختيار معامله خريد يا فروش است قيمت اعمال

دهد. توجه داشته باشيد به جز قيمت آخرين تغييرات قيمتي را نشان مي تغييربه آخرين قيمت معامله شده و  آخرين
 بالاترين اختيار معامله، قيمت اوليندهنده  نشان بعدي ستون باشند. چهارقيمت اختيار ميها، اعمال، بقيه قيمت

-روز مي اختيار معامله شده در جلسه معاملاتي طول قيمت آخريناختيار معامله و  قيمت ترينپايين اختيار، قيمت
 باشد.

ها معامله شده جلسه معاملاتي با آن قيمتهايي است كه قرارداد اختيار معامله قبل از پايان متوسط قيمت تسويه
دهنده قيمت تسويه روز نشان تسويه قبليدهند. هاي بازار علامت مياند زيرا به قيمتهاي تسويه مهم است. قيمت

 قبل است.
 باشد.تواند در طول روز معامله شود، ميبيانگر محدوده قيمتي كه قرارداد اختيار معامله مي دامنه قيمت

نشان دهنده قيمت قرارداد آتي است كه به عنوان دارايي پايه، قرارداد اختيار معامله بر روي آن  رداد پايهقيمت قرا
 منعقد شده است.
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 ممكـن  پايـه  كـالاي  دارد كه مشخصي قيمت به : اشاره1قيمت توافقي/ قيمت اعمال
 مـورد  در( رسـد  فـروش  بـه  يـا  و) اختيار معامله خريـد  مورد در( شود خريداري است

 ).اختيار معامله فروش
گـردد. راه اول بسـتن     معامله از سـه طريـق تسـويه مـي     تسويه اختيار معامله: اختيار

معاملات از طريق اخذ موقعيت معكوس است. براي اين منظور، خريدار اختيـار معاملـه   
رساند. اين روش به وسيله خريدار يا فروشنده اختيـار معاملـه قابـل      آن را به فروش مي

اختيـار فـروش يـا    ( اختيار معاملـه  خريدار است. راه دوم اعمال اختيار است. تنها انجام
 .دارند را كار اين انجام حق) خريد

 :دارد وجـود  اختيار معاملـه از نظـر زمـان اعمـال     از قرارداد نوع دو قوانين اساس بر
قرارداد اختيار معامله آمريكايي و اختيار معامله اروپايي. اختيار معامله آمريكـايي در هـر   
زماني قبل از تاريخ انقضاي قرارداد اختيـار ممكـن اسـت اعمـال شـود. اختيـار معاملـه        

 گردد.  فقط در تاريخ انقضاي قرارداد اعمال مياروپايي 
و بـه   ندهـد هـيچ اقـدامي صـورت     دارنده اختيارراه سوم براي تسويه اين است كه 

و در سررسيد با توجـه بـه    قرارداد اختيار معامله اجازه داده شود تا سررسيدش فرا رسد
وضعيت قيمتي اجازه دهد كه اختيار معامله او بدون اقـدام خاصـي منقضـي شـود و يـا      

 .اينكه اقدام به تسويه نقدي قرارداد مانند آنچه در قراردادهاي آتي ذكر شد، كند

 ) مديريت ريسك قيمت با استفاده از قرارداد اختيار معاملهپ

پوشـش   اختيار معاملـه فـروش   خريد با ها را  قيمت كاهش ريسك كالا فروشنده معمولاً
كند. از سوي ديگر خريدار   كار حداقل قيمت فروش را براي وي تضمين مي  دهد. اين  مي

دهـد ايـن كـار     له خريد پوشش مـي ها را با خريد اختيار معام كالا ريسك افزايش قيمت
دهد. اختيـار معاملـه بـرعكس قراردادهـاي      حداكثر قيمت خريد را براي وي پوشش مي

دهد اگر در سررسيد قيمت كالا در بازار فيزيكـي بـالاتر    آتي به كشاورز اين امكان را مي

                                                 
1. Strike price/exercise price 
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سـتفاده  از قيمت توافق شده در قرارداد اختيار معامله باشد از حق خود در اعمال اختيار ا
 ننموده و محصول خود را در بازار به قيمت بالاتر بفروشد. 

 از حاصلآوري سود رايب     انعطاف داشتن براي طور كه اشاره شد اختيار معامله همان
در حالي كه دارنده اختيار را در مقابـل تغييـرات    شود  مطلوب استفاده مي قيمت تغييرات

فروشـنده كـالا اختيـار معاملـه فـروش را      . در نتيجـه،  نامطلوب قيمت پوشش مي دهـد 
هـا بـه همـراه خواهـد داشـت. قراردادهـاي         خرد كه سود را با احتمال افزايش قيمت مي

را ببينيد) و شركاي زنجيـره تـأمين (    5-3ها (جعبه   اختيار معامله همچنين توسط دولت
اده را ببينيد) براي كمك به كشاورزان در جهت كاهش ريسـك قيمـت اسـتف    6-3جعبه 

 شوند.  مي

مديريت ريسك فروشنده در صورت عدم وجود قرارداد فيزيكي حـداقل قيمـت    �
 تضمين شده

بـراي   و اسـت  نگـران  بـازار  قيمـت  كـاهش  مـورد  در توليدكننده زعفـران  كشاورز يك
اختيـار معاملـه    خريد به اقدام او. خرد  قرارداد اختيار معامله فروش را مي محافظت خود

هزار تومان براي هـر   30توافقي(اعمال)  قيمت براي داشتن اهه،م سه فروش با سررسيد
كشـاورز ايـن    به در واقع پرداخت هزار تومانكند.   قيمت اختيار هزار تومان مي بامثقال 

 سـه فرض كنيـد  بفروشد.  هزار تومان 30 توافقي را در قيمت دهد كه زعفران  حق را مي
 يابـد   مثقال كاهش مـي  هر در هزار تومان 25 به زعفران قيمت برداشت، زمان در بعد ماه
 گـردد. كشـاورز    هزار تومان معامله مـي  5اختيار معامله فروشي كه وي دارد در قيمت  و

هـزار   30را در قيمـت   زعفـران  اختيار را اعمال كند، تواند  مي گزينه روبروست. او با دو
 قيمـت  يـك  بـه  و دهـد  به انبار توافق شده در قرارداد اختيار تحويل مثقال هر در تومان

هـزار تومـان قيمـت اعمـال منهـاي هـزار        30( هزار تومان به ازاي هر مثقال 29خالص 
 بـه  مايل وي اگر به اين صورت است كه ديگر، روش .برسد )تومان هزينه خريد اختيار

هزارتومـان   5هزار تومـاني (  4 سود در اختيار فروش را تواند  مي زعفران نيست، تحويل
بسـتن  (قيمت اختيار منهاي هزار تومان پرداخـت شـده بـراي خريـد اختيـار) بفروشـد       
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هزار تومان در هر مثقال بفروشـد،   25و زعفران را نيز در بازار نقدي به قيمت  )موقعيت
هزار تومان قيمت زعفـران در بـازار    25( هزار توماني 29 فروش قيمت موثر طور كه به

 فـرض را حاصـل كنـد. در    تـن  هـر  در) هزار تومان سود فروش اختيار 4د به علاوه نق
 حتمـا اجـازه   او هزار تومان در هر مثقـال افـزايش يابـد،    32 به زعفران قيمت ديگر اگر

 قيمـت  در زعفـران را  و و منقضـي شـود   اش به پايان رسد  دهد قرارداد اختيار معامله  مي  
صورت كشاورز هزار تومان (قيمت اختيار) ضرر خواهـد   بفروشد. در اين بالاتر بازاري

 كرد.
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)؛ برنامه آسركاي دولت مكزيك جهت تسهيل پوشش ريسك ASERCA Mexicanمورد آسركا مكزيكي ( -5-3جعبه 
 از طريق قراردادهاي آتي و اختيارمعامله

 منظور به 1994 سال در) كشاورزي بازاريابي آژانس حمايتي خدمات( ASERCAمكزيك  بخش دولتي اين برنامه توسط
 هيأت تجاري سيتي، كانزاس شيكاگو، شده درمعامله اختيار، قراردادهاي و آتي به قراردادهاي كشاورزان دسترسي تسهيل

 قيمت ناسازگار تغييرات به مربوط ريسك كاهش منظور به توليد به كمك ايجاد شد. هدف شيكاگو بورس و نيويورك
 .بود توليد افزايش براي انگيزه ايجاد نتيجه در و كشاورزي

هاي بعد توضيح داده قرارداد آتي (در قسمت ،اختيار معامله توانند قراردادمي كنندگان براساس مفاد آن، توليد مكانيسم:
اختيارمعامله خريداري نمايند.  روي قيمت يارانه دولت درصد 50شده است) و قراردادهاي اختيارمعامله تركيبي را با 

 همه تقريباً عمل در اگرچه توانند از اين يارانه براي خريد اختيار خريد و اختيار فروش استفاده نمايند اورزان ميكش
كه تحت عنوان قرارداد اختيارمعامله ( اختيار معامله فروش روي قراردادهاي آتي شده در قالب اين طرحمعامله قراردادهاي

 اند.بوده) شوندقرارداد آتي ناميده مي

گيرد. البته اگر اختيار سود قيمت اختيار را بازپس مي از يارانه خود د،واعمال اختيار مشخص ش سود كه هنگاميدر دولت 
 كه واجد كشاورزي محصولات در ايفزاينده طور شود. اين طرح بهنداشته باشد يارانه پرداخت شده باز پس گرفته نمي

 ميليون 5/22حدود  2003-2002 هايبراي سال آن مصوب بودجه و پوشش ريسك هستند كاربرد دارد براي شرايط
 دلار بوده است.

محصول  پوشش ريسك قيمت دنبال به شرايط كه واجد صادركنندگان و توليدكنندگان براي طرح طبق قانون اين
 مند نشوند.بهرهكند تا افراد با هدف سفته بازي از اين يارانه هستند قابل استفاده است. البته دولت نظارت مي

) (بستن موقعيت فعلي قرارداد و اتخاذ موقعيت جديد Rollover(به جلو غلتاندن پوشش ريسك  دارندگان موقعيت امكان
ماهه بر  نه قراردادهاي اختيار معامله را دارند، اما دولت محدوديترا در در قرارداد با ماه سررسيد يا اندازه قرارداد متفاوت) 

 هايهزينه كردن محدود با هدف مديريت ريسك اعمال كرده است. همچنين دولت براي سكروي دوره پوشش ري
ها برابر قيمت اختيار، به كشاورزان اجازه داده است فقط قراردادهايي را خريداري نمايند كه قيمت اعمال آن يارانه بالقوه

بالاتر از قيمت اختيارهاي  ،تيارهاي در سودتر به قيمت قرارداد آتي باشد. لازم به توضيح است كه قيمت اخيا نزديك
 هاي بعد توضيح داده شده است).باشد (در قسمتتفاوت ميبي
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 مشاركت زنجيره تأمين در توزيع ريسك قيمت -6-3جعبه 
مندي از ابزارهاي مديريت ريسك حياتي تواند در فعال كردن كشاورزان كوچك مقياس براي بهرهمشاركت نهادي مي

 بازي ريسك مديريت به دسترسي تسهيل در توانندزنجيره تامين مي شركاي كهاست، نقشي  گوياي زير مورد دو باشد.
تضمين  قيمت حداقل ارائه به ابزارهاي مشتقه از استفاده با قهوه تعاوني يك چگونه كه دهدمي نشان اول مورد .كنند،

 گذاريپذيري قيمتانعطاف افزايش به قادر لهستان در غلاتصنايع تبديلي  شركت يك دوم، مورد در پردازد.شده مي
 كند.مي ها تضمينرا نيز براي آن قيمت حداقل كه حالي در شودكشاورزان مي

يك شركت صنايع تبديلي غلات در هلند با نام مركز سويا ابزاري  مديريت ريسك از طريق قرارداد بازاريابي:
غلات را از  كند كهتوافق مي سويا را براي مديريت ريسك توليدكنندگان محلي معرفي نمود. براساس اين ابزار مركز

را دريافت توانند محصول را به قيمت روز به مركز سويا بفروشند و پول خود مي كشاورزان كشاورزان تحويل بگيرد،
شان را بدون اخذ هزينه انبارداري نگهداري نمايد و متعهد شود نمايند يا با مركز سويا توافق نمايند مركز سويا محصول

 سويا مركز محصول را حداقل به قيمت روز تحويل كالا به انبار در زماني در اينده خريداري نمايد به عبارت ديگر
دريافت كنند. در اين معنا، مركز  تحويل را در آينده روز قيمت ابر و يا بالاتر ازكشاورزان قيمتي بر كه كندمي تضمين

-ها، ميدهد. لذا كشاورزان با تحويل كالا و نه ثابت كردن قيمتسويا يك قرارداد اختيار معامله فروش به كشاورز مي
  مند شوند.توانند از مزاياي افزايش قيمت در آينده (بعد از فصل برداشت) بهره

هاي پايين بفروشند يا اينكه محصول را بدون اين سيستم كشاورزان مجبورند در فصل برداشت محصول را در قيمت
سازي را در پي خواهد داشت. براي مركز سويا نيز تأخير در پرداخت، به هاي ذخيرهنگهداري و بعداً بفروشند كه هزينه

از  بتوانند كشاورزانتا است. همچنين اين امكان فراهم شده است هاي تأمين مالي خريد كالاجويي در هزينهمعني صرفه
 .كنند استفاده هابانك از مالي تأمين براي سويا مركز هايقرارداد
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 مديريت ريسك فروشنده با وجود قرارداد فيزيكي حداقل قيمت تضمين شده �
 بـا  قـرارداد  داراي بگيريد كه توليدكننده زعفـران  نظر موردي را در قسمت قبل، مثال در

كـه مقـدار مشخصـي     اسـت  كرده موافقت وي آن موجب به بندي است و بسته كارخانه
 بعـد،  ماه به كارخانه بفروشد. سه مثقال هر در هزار تومان 30 ثابت قيمت را در زعفران
 دادن دسـت  از بـه  منجـر  كـه  يابـد   افزايش مي هزار تومان 32 بازار به در زعفران قيمت

 شود.    كشاورز مي براي مثقال هر در هزار توماني 2 فرصت سود
اگر كشاورز قرارداد اختيار معامله خريد را خريـداري كـرده بـود، در ايـن صـورت      

توانسـت بـه سـادگي بـا       توانست از تغييرات قيمتي افزايش قيمت بهره ببرد. وي مـي  مي
قيمـت دارايـي   بستن موقعيت خريد اختيار معامله، از افزايش قيمت زعفران سود كنـد ( 

 قيمـت  كـه  زمـاني  .اسـت قيمت يك قرارداد اختيارمعامله ترين عامل در  كننده پايه تعيين
 هـاي   يابد همچنين وقتي قيمت قرارداد اختيار معامله خريد افزايش مي يابد، افزايش بازار

 يابد.) كاهش يابند، قيمت اختيارمعامله فروش افزايش مي بازاري

رت عدم وجود قرارداد فيزيكـي حـداكثر هزينـه    مديريت ريسك خريدار در صو �
 خريد تضمين شده

كننده محصـول نيـز    طور كه كشاورز از كاهش قيمت محصول نگران است مصرف همان
بنـدي زعفـران    ال كارخانه بسـته ثباشد. به عنوان م از افزايش قيمت محصولات نگران مي

در برابر افزايش قيمـت   حفاظت دنبال به نگران است لذا زعفران قيمت افزايش مورد در
 در زعفـران  از يبه وي حق خريد مقـدار مشخص ـ  كه خريد اختيار معامله خريد است با

هزينـه ايـن    .دهـد   مـي را مـاه   سـه  از پس مثقال هر در هزار تومان 30 شده توافق قيمت
 زعفـران  قيمـت  بعد، ماه باشد. سه  قرارداد اختيار معامله هزار تومان به ازاي هر مثقال مي

اختيـار معاملـه خريـد در     و رسـد   مثقال مـي  هر هزار تومان در 35 به افزايش و بازار رد
بـا دو گزينـه مواجـه     وي زعفران، توليدكننده مانند گردد.  هزار تومان معامله مي 5 قيمت

ازاي هـر  به هزار تومان  30تواند اختيار را اعمال كند و زعفران را در قيمت   است. او مي
هزار تومان بـه ازاي   31مثقال از انبار قيد شده در قرارداد تحويل بگيرد و هزينه خالص 
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در هزار تومان قيمت زعفران و هـزار تومـان هزينـه اختيـار) را بپـردازد.       30هر مثقال (
با بستن ( اختيار معامله خريد را تواند  مي تحويل كالا نيست، به مايل او اگر ديگر، روش

هزار تومان منهاي هزار تومان) بفروشد و زعفـران را   5هزار تومان ( 4 سود در) موقعيت
هـزار   31هزار تومان خريداري نمايد هزينه خالص اين روش نيـز   35از بازار به قيمت 

 سقوط كند، هزار تومان 28 به بازار در ها  قيمت تومان به ازاي هر مثقال خواهد بود. اگر
 قيمـت  در كند و آزاد است كه زعفران را  اختيار را اعمال نمي بندي زعفران كارخانه بسته

 بخرد. مطلوب بازاري

 مديريت ريسك خريدار با وجود قرارداد فيزيكي حداقل قيمت تضمين شده �
 توليدكننـده  بـا  كشاورزي يك قرارداد داراي بندي زعفران كارخانه بسته حال فرض كنيد

 ثابـت  قيمـت  در زعفران خريد به اقدام او آن موجب به زعفران است در نظر بگيريد كه
 هـزار تومـان   28 بـه  زعفـران  قيمـت  بعـد  ماه سه .نمايد  مي مثقال هر در هزار تومان 30

 هـر  در دلار كـاهش  هـزار تومـان   2 فرصت بندي زعفران كارخانه بسته و يابد  كاهش مي
ريـد پيمـان   كارخانه همزمان بـا خ  دهد. اگر  شده را از دست مي خريداري زعفران مثقال
به وي بـراي شـركت در سـود كـاهش      بود، كرده اختيار معامله فروش را خريداري آتي

اختيار و بستن موقعيت، سود بدست  توانست با فروش  مي كرد. كارخانه  قيمت كمك مي
 آورد.

 حمايتي   استفاده از قراردادهاي اختيار معامله فروش به عنوان حداقل قيمت �
 جـايگزين  اجرايـي  مكانيسـم  يـك  توانـد   اختيار معامله فروش ميقراردادهاي  از استفاده

 توانـد بـه   باشـد. ايـن ابـزار مـي     دولت در راسـتاي حمايـت از بخـش كشـاورزي     براي
فروش را تضمين نمايد و جايگزين مناسبي براي روش خريـد   قيمت حداقل كشاورزان

گيـري   ضميني بهرهتضميني باشد. مزيت استفاده از اختيار معامله فروش به جاي خريد ت
 .كنـد   ايجاد نمـي  بازار قيمت در بازار است كه انحراف بر مبتني هاي  اين ابزار از مكانيزم

هـاي    هزينـه  تحمـل  به كشاورزان مقاومت تواند  مي هايي البته مشكل اجراي چنين برنامه
هـاي قيمـت اختيـار، بـه       بـا پرداخـت و تسـهيم هزينـه     تواند  مي باشد كه دولت   همربوط
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 كشاورزان براي شروع كمك كند.

 راهبردهاي تركيبي پوشش ريسك با قراردادهاي اختيار معامله �
قرارداد اختيار معاملـه و قـرارداد آتـي ايجـاد      با توان  مي را متنوعي معاملاتي راهبردهاي

ه بـراي پوشـش   هـايي ك ـ   آن از بايد بازي هستند كه با انگيزه سفته نمود. البته راهبردهايي
 پوشش ريسك كليدي، راهبـرد  راهبردهاي از . يكيشونداند متمايز   ريسك قابل استفاده

 گردد.  هاي اختيار معامله مي  هزينه كاهش باعث كه است، 1حصار
 يـك  خريـد  بـا  ريسـك  پوشش راهبرد راهبرد حصار با قراردادهاي اختيار معامله:

اختيار معامله خريد و يا خريد يـك قـرارداد   قرارداد اختيار معامله فروش و فروش يك 
 از تركيبـي  شود. حصـار   اختيار معامله خريد و فروش يك اختيار معامله فروش اجرا مي

 كـردن  (محدود پرت هاي قيمت اثرات كردن محدود براي قرارداد اختيار ساده معامله دو
 تغييـر  مزايـاي  در كنار از دسـت دادن  جهت يك در قيمت تغييرات با مرتبط هاي  هزينه

در اين معاملات، قيمت اختيار كه بـراي فـروش يـك     .باشد  مي قيمت در جهت مقابل)،
شود بخشي از هزينه قيمت اختيار پرداختي بـراي خريـد يـك      اختيار معامله دريافت مي

كند. دو استراتژي حصار براي خريداران و فروشـندگان كـالا    اختيار معامله را جبران مي
 شده است:در زير آورده 

خريد يك اختيار معامله فروش و فروش  -مثال: استراتژي حصار براي فروشنده كالا
 همزمان يك اختيار معامله خريد.

توانـد توسـط     خريد يك اختيار معامله فروش و فروش يك اختيار معامله خريد مـي 
 هـا دارد اسـتفاده گـردد.     توليدكننده/فروشنده كه تمايل به پوشش ريسك كـاهش قيمـت  

هزار توماني  30فرض كنيد كه كشاورز توليدكننده زعفران، قرارداد اختيار معامله فروش 
خرد و به طـور    به ازاي هر مثقال زعفران براي سررسيد آبان را در قيمت هزار تومان مي

هزار توماني اختيار معامله خريد زعفران براي سررسـيد آبـان را در    35همزمان، قرارداد 
 بـين دو  كشـاورز  كـه  كنـد   مي تضمين معامله اين فروشد. بنابراين،  مي قيمت هزار تومان

                                                 
1. Fence strategies 



  167 �كشاورزي  محصولات قيمت ريسك مديريت بازاري ابزارهايفصل سوم: 

ي معاملـه دو   شـود و در نتيجـه   محافظت هزار تومان 35 هزار تومان و 30 از قيمت حد
قرارداد اختيار، هزينه معاملات وي برابر صفر باشد. لازم به توضيح است در حـالي كـه   

هاي نامحدودي براي فروشنده شود ولـي در   زيانتواند منجر به  فروش اختيار معامله مي
اين استراتژي به دليل اين كه فروشنده قرارداد اختيار معامله خريـد (كشـاورز) صـاحب    

را فروخته است. بنابراين وي مجبـور نيسـت بـراي     1كالاهاست او اختيار خريد پوششي
 انجام تعهدات تحويل كالا در قيمت بالاتر بازار، كالا بخرد.

خريد يك اختيار معامله خريـد و فـروش    -استراتژي حصار براي خريدار كالامثال: 
 همزمان يك اختيار معامله فروش.

بندي زعفران از افزايش قيمت زعفران نگـران اسـت. او بـراي پوشـش      كارخانه بسته
بـا  كند. وي اقدام به خريد اختيار معاملـه خريـد     ها استراتژي حصار را انتخاب مي  هزينه

مـاه در قيمـت    هزار تومان به ازاي هر مثقال زعفران براي سررسيد آبان 30مال قيمت اع
نمايـد) و بـه طـور همزمـان، اختيـار       نمايد ( قيمت اختيار را پرداخت مي  هزار تومان مي

مـاه را در   ي هر مثقال زعفـران بـراي سررسـيد آبـان    هزار تومان به ازا 28عامله فروش م
مت اختيار را به دست آورده است). بنـابراين، كارخانـه   فروشد (قي  قيمت هزار تومان مي

اگر خريدار اختيار معامله فـروش،  و  هزار تومان را دارد 30حق خريد زعفران در قيمت 
هـزار تومـان    28اختيارش را اعمال كند، كارخانـه ملـزم بـه خريـد زعفـران در قيمـت       

هـزار تومـان و    28قيمتـي   هگردد. بنابراين با كمك دو معامله، كارخانه در دو محدود  مي
شود. هزينه ورود به اين معامله صـفر ريـال ( تفـاوت بـين       هزار تومان محافظت مي 30

 باشد.  بندي زعفران مي قيمت اختيار پرداختي و دريافتي) براي كارخانه بسته

 پوشش ريسك با اختيار معامله در برابر قراردادهاي آتي �
قراردادهـاي   معاملـه در بـورس،   بـزار محبـوب  دو ا از -شود  مي مطرح جالب سوال يك

توسـعه   حـال  در كشـورهاي  بـراي  تر  يك مناسب  كدام  اختيار معامله و قراردادهاي آتي،
 بالقوه طور به دارد و وجه تضمين اوليه پرداخت به نياز آتي قرارداد يك است؟ ورود به

                                                 
1. he writes a covered call 
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آن  موقعيـت  شـدن  بسـته  يـا  و در زمان تسـويه  بزرگ هاي  زيان ايجاد تواند منجر به  مي
 پرداخـت  بـار   از يك پس اما دارد، وجود ورودي هزينه يك اختيار معامله مورد در .شود

 چرا ندارد وجود نقدي مربوط به وجه تضمين جريان مشكلات قيمت اختيار (پريميوم)،
 خريد هزينه توان خريدار اختيار معامله نياز به توديع وجه تضمين ندارد. همچنين مي كه

رساند. بنابراين، با توجـه   حداقل به مناسب معاملاتي راهبردهاي اتخاذ با اختيارمعامله را
 ابـزار  اين قراردادهـا  ها و جريان نقدي در قراردادهاي اختيار معامله،  اطمينان از هزينه به

 اند.  توسعه حال در كشورهاي براي تري  مناسب

 ت) برخي از مفاهيم قراردادهاي اختيار معامله

اگر يك پوشش دهنده ريسك تصميم به حداقل نمودن ريسك قيمتي از طريـق پوشـش   
شود اين اسـت، در    ريسك با قراردادهاي اختيار معامله نمود، اولين سوالي كه مطرح مي

 چه قيمت اعمالي؟
قراردادهاي اختيار معامله بسته به رابطه قيمت اعمال و سطح قيمت دارايـه پايـه بـه    

 2تفاوت يا بـه قيمـت    ، قرارداد اختيار معامله بي1امله در سود يا با قيمتقرارداد اختيار مع
 شوند.  تقسيم مي 3و قرارداد اختيار معامله در زيان يا بي قيمت

به جريان نقدي صفر براي دارنـده   تفاوت يا به قيمت: منجر  قرارداد اختيار معامله بي
عبارت ديگر قيمـت كـالاي پايـه در بـازار     شود، به   آن بلافاصله بعد از اعمال اختيار مي

 نقدي برابر با قيمت اعمال اختيار معامله است.
نقدي مثبـت بـراي دارنـده     قرارداد اختيار معامله در سود يا با قيمت: منجر به جريان

 از بيشـتر  پايـه  دارايـي  قيمت عبارت ديگر گردد. به  آن بلافاصله بعد از اعمال اختيار مي
اختيـار معاملـه فـروش     قيمت اعمـال در  از كمتر يار معامله خريد وقيمت اعمال در اخت

 .است
به يك جريـان نقـدي منفـي بـراي      قرارداد اختيار معامله در زيان يا بي قيمت: منجر

                                                 
1. in-the-money 
2. at-the-money 
3. out-of-the- money 
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گردد. بـه عبـارت ديگـر قيمـت دارايـي پايـه         دارنده آن بلافاصله بعد از اعمال منجر مي
و بيشتر از قيمت اعمـال در اختيـار معاملـه     قيمت اعمال در اختيار معامله خريد كمتر از

 فروش است.
 مـورد  قيمـت  تضمين سطح به بستگي هريك از اين سه قرارداد اختيار معامله خريد
تضـمين قيمتـي بيشـتري را ارائـه      قرارداد اختيار معامله در سود يا بـا قيمـت   .نظر دارد

قيمـت   و از سوي ديگر )كارخانه صنايع تبديلي يك براي تر  پايين سقف قيمت( دهد  مي
 .است بالاتر نيز اختيار

اختيـار معاملـه اسـت.     2زمـاني  و ارزش 1ذاتـي  ارزش مـرتبط،  مفاهيم از ديگر يكي
قرارداد اختيار معاملـه در سـود يـا بـا      توسط كه مبلغي است منعكس كننده ذاتي ارزش

 و معاملـه قـرارداد اختيـار    اعمال قيمت بين ت ديگر تفاوتآيد به عبار  قيمت بدست مي
آن  ذاتـي  عـلاوه بـر ارزش   چيزي كه بـراي اختيـار معاملـه    هر. پايه است قيمت دارايي
 بـه  مايـل  خريداران بيانگر پولي است كه زماني ارزش .است زماني ارزش پرداخت شود

 ارزش .زمان هستند طول اختيار در ذاتي ارزش احتمال افزايش پرداخت آن براي جبران
 بـا  يابد زيرا  سررسيد كاهش مي تاريخ با نزديك شدن به معامله اختيار قرارداد يك زماني

 يابد. كاهش مي قيمت، در عمده تغيير يك كاهش زمان تا سررسيد، احتمال

 ث) قرارداد اختيار معامله روي قرارداد آتي كالا 

ه آن در صـورت  دقرارداد اختيار معامله روي قرارداد آتي قراردادهايي هستند كه فروشـن 
(نه كالاها) را تحويل بدهد يا تحويـل   3ختيار توسط خريدار بايد قرارداد آتي پايهاعمال ا

بگيرد. در بازارهاي كشاورزي بورسي، اختيار معامله معمولاً بـه اختيـار معاملـه قـرارداد     
آتي اشاره دارد. به عنوان مثال دارايي پايه قرارداد اختيـار معاملـه گنـدم مبادلـه شـده در      

و، قرارداد آتي گندم است. در اعمال اختيار معاملـه خريـد قـرارداد    هيأت تجاري شيكاگ
كنـد و مقـدار     آتي، خريدار اختيار معامله موقعيت خريد در قـرارداد آتـي را كسـب مـي    

                                                 
1. Intrinsic value 
2. time value 
3. underlying futures contract 
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نقدي برابر با تفاوت بين آخرين قيمت تسويه قرارداد آتي و قيمت اعمال اختيار معاملـه  
اختيـار معاملـه فـروش روي     كند. اگر خت ميو يا زيان دريافت و پردا را به عنوان سود

قرارداد آتي اعمال گردد، دارنده اختيار معامله موقعيت فـروش در قـرارداد آتـي پايـه و     
و يا  تسويه قرارداد آتي را به عنوان سود قيمت آخرين و اعمال اختيار قيمت بين تفاوت

تـر از كالاهـا     تر و راحـت   كه تحويل قراردادهاي آتي ارزان  آورد. زماني  زيان به دست مي
تر از قراردادهاي اختيار معامله   هستند قراردادهاي اختيار معامله روي قرارداد آتي جذاب

هاي تحويل فيزيكي كالا زماني كه بازارهـاي نقـدي و    بر روي خود كالاها هستند. هزينه
شـتري  فيزيكي براي يك كالا به شدت در نقاط مختلف كشور پراكنده هستند اهميـت بي 

 .خواهد داشت

 قراردادهاي معاوضه -3-4

 الف) تعريف

 مديريت ريسك بلندمـدت  ابزار عنوان به خارج از بورس بازار در 1قراردادهاي معاوضه
 طرف معاملـه را متعهـد   دو كالا قراردادهاي معاوضه .اند  شده داده قيمت ايجاد و توسعه

 فواصـل  در كـالا  يـك  از معين مقدار يك براي ثابت قيمت يك با شناور قيمت تبادل به
 طرف اسـت كـه   دو بين توافق قرارداد معاوضه ديگر، عبارت به .كند  مي مشخص زماني

پرداخـت يـا    خواهـان ) كنندگان كالا يا توليدكننده  استفاده ( پوشش دهنده ريسك آن در
ثابت است. در قراداد معاوضه، به طور معمول يك مصـرف كننـده و    قيمت دريافت يك

يدكننده كالا وجود دارد، و يك بانك يا هر موسسـه مـالي ديگـر كـه بـه عنـوان       يك تول
كننـده توافـق     كند. معامله كالا به طور مستقيم بين توليدكننـده و مصـرف    واسط عمل مي

التفاوت قيمـت ثابـت بـا     شود و بانك يا موسسه مالي وظيفه پرداخت يا دريافت مابه  مي
 گردند.  راردادها بيشتر در صنعت نفت استفاده ميقيمت شاخص را برعهده دارد. اين ق

                                                 
1 .SWAPS 
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 ب) مفاهيم اساسي

 تسويه �
   قراردادهـاي معاوضـه   معـاملات  گـردد.   تسـويه مـي   اي  دوره صورت به قرارداد معاوضه

بـالا يـا    تعيين شده شاخصكالاها نيست و بسته به اينكه قيمت  فيزيكي تحويل مستلزم
 قرارداد باشد يك طرف معامله بايد پرداخت نمايد.در  تر از قيمت تعيين شده پايين

   هزينه قرارداد معاوضه �
اي ندارد زيرا اين قراردادهـا    معمولاً نياز به پرداخت هيچ هزينه   ورود به قرارداد معاوضه

را    وجه تضمين متناوبي همانند قراردادهاي آتي يا هزينه اوليه قراردادهاي اختيار معاملـه 
 قـرارداد معاوضـه،   معـاملات  طـرف معاملـه در   ريسك بالاي دليل به ال،ح اين با ندارد.
 براي پوشش ريسك بخواهند. نقدي وثيقه است ممكن هاي تسويه كننده بانك

 اي  مزاياي كليدي قراردادهاي معاوضه �
تسـويه نقـدي    كـالا،    قـرارداد معاوضـه   كـه   جـايي  از آن :قرارداد معاوضه عملياتي مزاياي

تـأثير   بـدون  را ريسـك  دهد كـه   كننده مي  مصرف و امكان را به توليدكننده اين شود، مي
دهنـدگان    تهيـه كـالا پوشـش دهنـد و پوشـش      يا و توزيع توليد، هاي  بر فعاليت مستقيم

ريسك هيچ تعهدي براي تحويل كالا ندارند. بنابراين ريسك قيمت از ريسـك فيزيكـي   
هـاي    قراردادهاي معاوضه به ارائه روش جدا شده است. به عنوان ابزار مديريت ريسك،

كه نيازي به درك دقيق و دسترسي به ارز و بازارهـاي آتـي    ساده مديريت ريسك قيمت
 نظـارت  نياز به شود،  قرارداد معاوضه يكبار مبادله مي يك كه جا  آن از پردازند. ندارند، مي

ريسك است. چندين عامل ابزاري مناسب براي مديريت   قرارداد معاوضه  .ندارند مستمر
كليدي وجود دارد كه اين ابزار را براي كشورهاي در حال توسعه به عنوان ابزاري سـاده  

 جهت مديريت ريسك معرفي نموده است.
قـرارداد   اختيـار معاملـه،   و قراردادهـاي آتـي   خـلاف  بـر  مديريت ريسك بلندمدت:

 كلـي  طـور  ده است و بهبراي مديريت ريسك قيمت بلندمدت قابل استفا معاوضه نسبتاً
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 ايـن اسـت     كليدي قرارداد معاوضه مزيت شوند. معامله مي خارج از بورس بازارهاي در
سـال   يك از حتي فراتر را خود نقدي جريان بيني  پيش بازار قابليت كنندگان  به شركت كه
 كشاورزي محصولات براي قراردادهاي آتي هاي مختلف دهد؛ در حالي كه در بورس  مي
 .ماه قابل معامله هستند 18 تا 12 براي تنها

 اي  پ) مديريت ريسك قيمت با استفاده از قراردادهاي معاوضه

 بازارهاي كـالا  در موجود معاوضه نوع قرارداد ترين صليا 1شناور-قرارداد معاوضه ثابت
 قيمت يك با شناور معامله را ملزم به مبادله قيمت طرف اين قرارداد دو .باشد  مي و مالي

 مشـخص  زمـاني  فواصـل  در كـالا  يـك  از معـين  مقـدار  يك براي) برعكس يا و( ثابت
يك  يا يك شاخص و ، آتي قرارداد قيمت يك بر پايه تواند  مي شده ثابت قيمت .كند  مي

 گزارش شده توسط يك نهاد معتبر انتشار قيمت نظير بلومبرگ باشد. مرجع قيمت
 شـركت پشـتيباني امـور دام بـه عنـوان شـركت       مثال قرارداد معاوضه مصرف كننده:

 موافقـت  طـرف خـارجي   آن در كـه  بلندمدت قرارداد وارد يك وارد كننده گندم دولتي
آينـده بـه وي بفروشـد،     سـال  پـنج  طـول  ماه در شش هر هزار تن گندم را 250 كند  مي
عقـد   زمـان  در دلاري هـاي   هزينه قفل كردن شركت پشتيباني امور دام تمايل به .شود  مي

شود و بانـك    مي بانك يك با كالا معاوضه قرارداد يك قرارداد دارد لذا اين شركت وارد
شـود براسـاس قيمـت روز كـالا      هـايي كـه كـالا تحويـل مـي      شـود در تـاريخ   متعهد مي

التفـاوت را از شـركت    التفاوت را به شركت پشتيباني امور دام پرداخت نمايد يا مابـه  مابه
م دريافت نمايد. به عنوان مثال شـركت پشـتيباني امـور دام و بانـك بـر      پشتيباني امور دا

دلار  130 ثابت قـرارداد معاوضـه   نمايند. لذا بخش دلار توافق مي 130روي قيمت ثابت 
هـاي تحويـل    گندم بازار فيزيكي در تـاريخ  نرخ بر پايه شناور نرخ و باشد  مي تن هر در
 دلار ميليـون  5/32 پرداخـت  بـه  موافقـت  ر دامشركت پشـتيباني امـو   بنابراين، باشد.  مي

بـه بانـك   آينـده   سال پنج براي ماه شش هر) دلار در هر تن 130تن ضربدر  250000(

                                                 
1. Fixed-floating swaps 



  173 �كشاورزي  محصولات قيمت ريسك مديريت بازاري ابزارهايفصل سوم: 

قيمت نقدي هر شش ماه مبلغي كه معادل پرداخت  به موافقت در عوض بانك و كند  مي
 توجـه نمايـد.   مـي تن گندم به قيمت روز بازار فيزيكي در هر شش ماه اسـت   250000

 بـا  شركت پشـتيباني امـور دام وارد معاملـه    نقدي، هاي  جريان اين تبادل در باشيد داشته
و در هر شش ماه هم در واقع مابه التفاوت اين دو مبلغ بين آن هـا مبادلـه    شود بانك مي

شـركت   يابـد،  دلار در بازار نقدي افـزايش  132 به گندم نقدي قيمت ، لذا اگر شود. مي
كنـد. در    ) دريافـت مـي  250000ضـربدر   2هـزار دلار (  500بانك  از دامپشتيباني امور 

دلاري به ازاي هر تن را براي شركت پشـتيباني امـور    2ي   هزينه افزايش اين مبلغ نتيجه
 كـالا    گونه قرارداد معاوضـه   كند. بدين  دام كه در بازار نقدي متحمل شده است جبران مي

 كند. شركت پشتيباني امور دام قفل مي را براي تن هر در دلار 130 قيمت
 دريافـت  خواهـان  گنـدم  كشاورز توليدكننـده  يك مثال قرارداد معاوضه توليد كننده:

است. بخش متغير قرارداد معاوضه بر  آينده سال دو طي گندم تن 300 براي ثابت قيمت
 .مشـخص شـده در قـرارداد اسـت     تاريخ پايه قيمت روز گندم در بازار توحيد تهران در

كنـد.    تومان به ازاي هر كيلو محاسبه مـي  1200پرداختي به كشاورز را  ثابت قيمت بانك
تومـان كـاهش يابـد، بانـك در روز مشـخص شـده در        1100مرجع به  قيمت حال اگر

ميليـون   30يعني  قيمت مرجع است، و ثابت قيمت بين قرارداد ملزم به پرداخت تفاوت
 قيمت كاهش در گندم ضرر فروش پرداخت، اينهزار) است.  300ضربدر  100تومان (

 كشـاورز  تومـان افـزايش يابـد،    1300بـه   مرجـع  قيمت حال اگر .كند  بازار را جبران مي
 هزار). 300ضربدر  100ما به التفاوت خواهد بود ( ميليون تومان 30پرداخت  به مجبور

براي سـود كـردن   اين امكان وجود دارد كه قرارداد اختيار معامله با قرارداد معاوضه 
هـاي قيمـت اختيـار،      توليدكننده از افزايش قيمت ادغام شود اما اغلب بـه خـاطر هزينـه   

 تـا  توانـد   مـي  هـا   هزينـه  شود. البته اين  قراردادهاي اختيار معامله بلندمدت گران تمام مي
 كـه  بنـدي  طريق از يا و قرارداد اختيار معامله توسط كشاورز به بانك فروش با حدودي
 .شود كمتر خاص را به بانك ببخشد، سطح يك از فراتر قيمت افزايش مزاياي از بخشي



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  174

 قرارداد معاوضه ت) قراردادهاي آتي جانشين

 شده نياز تثبيت قوي، سيال و آتي بازارهاي وجود كشاورزي، محصولات از برخي براي
لتاندن قرارداد آتـي  توانند با به جلو غ دهد. زيرا افراد مي قرارداد معاوضه را كاهش مي به

هاي بلندمدت را نيز انجام دهد. با اين حال ايـن روش جـايگزين كـاملي     پوشش ريسك
بــراي قــراردا معاوضــه نيســت زيــرا در صــورتي كــه بــازار آتــي بــازار بدبينانــه باشــد 

تـر خواهـد بـود بـه عبـارت ديگـر        تر از سررسيدهاي نزديـك  سررسيدهاي دورتر ارزان
قعيت فروش خود در سررسيد نزديك را بـا اتخـاذ موقعيـت    خواهد مو كشاورزي كه مي

معكوس ببندد و موقعيت فروش در سررسيد دورتر اخذ نمايد با زيـان مواجـه خواهـد    
تر خواهنـد بـود. البتـه ايـن      تر از سررسيدهاي نزديك شد زيرا سررسيدهاي دورتر ارزان

قـرارداد بـه    كننـده بـا غلتانـدن    باشـد زيـرا مصـرف    وضعيت به نفع مصرف كننـده مـي  
 سررسيدهاي دورتر سود كسب خواهد كرد.

 بيمه درآمد -3-5
ريسك، مشـاركت و   مديريت ابزارهاي ماهيت شد، ديده ديگر ابزارهاي در كه همانطور

 كشـاورزي  بيمه حال اين گونه است. با  همانطور كه در بيمه نيز اين توزيع ريسك است،
 هـوايي  و آب بلاياي ناشي از محصول، تلفاتمانند  غيربازاري هاي ريسك براي معمولاً

 در اغلـب  ،قيمـت  ريسـك  مديريت در بيمه از استفاده .شود  مي استفاده تاآف حملات و
هـاي   داده كـه  محصـولاتي  از دسـته  آن بـراي  ،قيمت بيمه .شود  مي ديده درآمد مديريت

باشـد،   مـي پركاربردتر  است ها به صورت شفاف و قابل اتكا موجود قيمت آن بوط بهرم
 قيمـت  بـر اسـاس   ضـرر  ارزيـابي  مخاطرات اخلاقي لازم اسـت  از جلوگيري زيرا براي

كه تحت تأثير دستكاري كشاورز قرار ندارد و به  ،)بازار قيمت نقدي قيمت آتي،( مرجع
 .شود، صورت گيرد صورت شفاف و بدون هزينه منتشر مي

 شـديد  كـاهش  يمـه ب ايـن  .است شده طراحي جامع درآمد براي پوشش ريسك بيمه
 ايـن  از تركيبي يا و قيمت، يا و بازدهي محصول كاهش ناشي از احتمالاً انتظاري، درآمد

شـود كـه درآمـد حاصـل       پرداخت مي زماني دهد. غرامت به كشاورزان  را پوشش مي دو
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 آژانس زير كه توسط درآمد بيمه هاي  شده از مقدار درآمد تضمين شده كمتر باشد. طرح
 تـوان  آن مـي  در كـه  اي اسـت  بالقوه هاي  راه اند گوياي ارائه شده آمريكا ريسك مديريت

 داد. ارائه را درآمد بيمه
هـاي بيمـه يارانـه پرداخـت      هـا از شـركت   دولت به كشاورزان براي خريد اين بيمـه 

هـاي يارانـه از    هـايي را بـراي بازگردانـدن بخشـي از هزينـه      كنند. البته دولت برنامـه  مي
كند. به عنوان مثال كشاورز بخشي از يارانه را هنگام فروش محصول  ميكشاورزان اجرا 

 نمايد.   تبايد به دولت باز پرداخ

 )GRIP( 1حفاظت درآمدي ريسك گروهي �
 متوسـط  درآمـد  گيـرد كـه    به كشاورز تعلق مي زماني جبراني تنها در اين بيمه، پرداخت

كشاورز باشـد. يعنـي    توسط شده انتخاب درآمد از كمتر بيمه شده محصول براي بخش
گردد كه درآمد متوسط بخش بـه ازاي هـر هكتـار كمتـر از       خسارت زماني پرداخت مي

بيمه شده باشد. درآمد هـدف (ماشـه) از ضـرب قيمـت حفاظـت       2درآمد هدف (ماشه)
، 85، 90درآمدي ريسك گروهي در عملكرد انتظاري بخش و سپس ضـرب ايـن دو در   

حفاظـت   گردد. قيمـت   حفاظت انتخاب شده) محاسبه ميدرصد (بر اساس  70، 75، 80
 پـنج  بـراي  شيكاگو هيأت تجاري آتي معاملات قيمت درآمدي ريسك گروهي، متوسط

 .است مارس 1 قبل از كاري روز
طور كه مشخص است اين بيمه پرداخت خسـارت را براسـاس عملكـرد يـك      همان

ممكن اسـت عملكـرد    دهد و منطقه در مورد يك محصول كشاورزي مشخص انجام مي
كشاورزي كه اين بيمه را خريده است بهتر و يا بدتر از عملكرد بخش باشد و در نتيجـه  
خسارت پرداخت شده توسط بيمه به كشاورز از خسـارت واقعـي وي بيشـتر يـا كمتـر      

 باشد.

                                                 
1. Group Risk Income Protection (GRIP) 
2. trigger revenue 
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 AGR(1( ناخالص تعديل شده درآمد �
فـرد   به منحصر محصول يك جاي مزرعه به كل برخلاف مدل قبل، در اين بيمه، درآمد

درآمـد انتظـاري    كننـده و  توليـد  يـك  مالياتي هاي  فرم اطلاعات اين طرح شود. بيمه مي
 .كند  درآمد استفاده مي تضمين محاسبه را براي مزرعه

عملكرد بخـش   ،همچنين در اين بيمه برخلاف بيمه قبل كه ملاك پرداخت خسارت
تعلـق گرفتـه بـه وي را مشـخص     بود، اين عملكرد كشاورز است كـه ميـزان خسـارت    

 كند. مي

 CRC(2( محصول پوشش درآمد �
عملكرد انجـام   و قيمت اساس انتظارات بر درآمدي را حفاظت ،پوشش درآمد محصول

برداشـت، هـر كـدام كـه      قيمـت فصـل   يا و پرداخت براساس قيمت اول فصل دهد. مي
برخلاف بيمه قبل در اين بيمه به جاي كل درآمـد مزرعـه،    .شود تر باشد انجام مي بزرگ

 باشد.   درآمد حاصل از توليد يك كالا مد نظر مي

 IP(3( درآمدي حفاظت �
كنـد    محافظـت مـي   ناخـالص  درآمـد  را در برابر كاهش توليدكنندگان ،فاظت درآمديح

 .فصل كمتر باشد شروع انتظارات در آن از عملكرد يا و محصول قيمت كه زماني

 RA(4( درآمدي تضمين �
درصدي از درآمـد انتظـاري بـا     75تا  65تضمين درآمدي پوشش دلاري را در محدوده 

 دهد.  انتخاب توليدكننده از يك درآمد هدف ارائه مي

 5قرارداد كشاورزي �
هاي فرآوري يا بازرگاني محصـولات    قرارداد كشاورزي توافقي بين كشاورزان و شركت

                                                 
1. Adjusted Gross Revenue (AGR) 
2. Crop Revenue Coverage (CRC) 
3. Income Protection (IP) 
4. Revenue Assurance 
5. contract farming 
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هــا تحــت  منظــور توليــد و عرضــه محصــولات مــورد نيــاز آنكشــاورزي و دامــي بــه 
هاي از پيش تعيين شده است كه در آن نرخ مشخصي براي محصول در نظر   نامه  موافقت

ها عملاً ابزار پوشش ريسك قيمـت بـراي    نامه گيرند. نرخ تعيين شده در اين موافقت مي
 باشد. كشاورزان مي

هـايي   نامه ه محصولات خود را در قالب تفاهمدكنندگان پنببه عنوان مثال در هند تولي
هاي نساجي دارند به قيمتي بالاتر از قيمت بازار يا بـه قيمتـي كـه از قبـل      كه به كارخانه

فروشند. در صورتي كه كارخانه نساجي تعهد خـود در خريـد را ايفـا     اند مي تعيين كرده
راساس قيمت بازار دولت مكلف است ب ،ماندبننمايد و محصول در دست كشاورز باقي 

كشـاورز خريـداري   از داقل قيمتي كه خود تعيين كرده اسـت محصـول را   حتر از و بالا
كنـد زيـرا    نمايد. اين مدل همانند قرارداد اختيار معامله فروش براي كشـاورز عمـل مـي   

همانند قرارداد اختيار معامله يك حداقل قيمتي را براي كشاورز تضمين كرده است ولي 
توانـد محصـول    قيمت بازار از اين حداقل قيمت بالاتر باشد كشاورز مـي  در صورتي كه

 كارخانـه  خود را به قيمت بالاتر به فروش رساند. در نـوع ديگـري از ايـن قراردادهـا ،    
 بـر  درآمـد  سطح حداقل حتي يا و كند ميتوافقي تضمين  شرايط را در كالا خريد قيمت
 .نمايد براي كشاورز تضمين مي هكتار را اساس

قيمت كه هم در بيمه درآمد و هم در قـرارداد كشـاورزي وجـود     بيمه عمده اشكال
 ريسـك  از بـالايي  درجـه  با كه هاست،  قيمت با بالاي پرداخت خسارت همبستگي دارد

خـود را در معـرض ايـن     ،كه با فروش بيمه اي شركت بيمههمراه است لذا  سيستماتيك
شـديد در صـورت تغييـرات نـامطلوب      ، با يك ريسك سيستماتيكدهد ريسك قرار مي

اي مانند بيمه شخص ثالـث اگـر در يـك     قيمت مواجه است زيرا در اينجا برخلاف بيمه
هاي فروختـه شـده    نامه محصول كشاورزي تغييرات قيمت نامطلوب باشد به تمامي بيمه

به كشاورزان در آن محصـول بايـد پرداخـت خسـارت صـورت گيـرد و ايـن ريسـك         
يابد كه همبستگي قيمتي كالاهاي مختلـف كشـاورزي بـا     افزايش مي سيستماتيك زماني
 بـا  مـؤثرتري  طـور  بـه  تـوان   مـي  را سيستماتيك ريسك كلي، طور بهيكديگر بالا باشد. 

   قراردادهـاي معاوضـه   و پيمـان آتـي   قرارداد اختيار معاملـه،  مانند مشتقه ابزار از استفاده
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كاركردي مشابه قـرارداد اختيـار معاملـه فـروش     اي   پوشش داد. در عمل هر قرارداد بيمه
دارد زيرا قيمت اعمال قرارداد اختيار همان قيمت ماشه در بيمه براي پرداخت خسـارت  

ها براي  امكان بيمه كند و قيمت اختيار همانند قيمت خريد بيمه است. بنابراين، عمل مي
 ممكـن  براي كشـاورزان  قيمت انواع بيمه بودن دسترس ها و در نامه فروش اين نوع بيمه

 يـا  ها و مشتقه به عنوان ابزار انتقال ريسك براي بيمه بازارهاي بودن دسترس در است به
 .بستگي داشته باشد بيمه مجدد ظرفيت بودن دسترس در

 
 هاي بيمه درآمد ارائه شده توسط آژانس مديريت ريسك آمريكا  طرح -10-3شكل 

 ر حال توسعهكشورهاي د هايي از استفاده مثال -3-6
 مبتنـي  ريسك قيمت مديريت هايابزاربهادار مبتني بر كالا نظير  اوراق از استفاده چه اگر
با اين رايج نيست،  توسعه حال در كشورهاي در كشاورزان توسط ،انبار قبض و بازار بر

 تجارب محدودي از اين كشورها در اين زمينه وجود دارد. در اين قسمت تجـارب  حال
 در ريسـك قيمـت   مـديريت بـراي  در استفاده از ابزارهـاي مبتنـي بـر بـازار      كشاورزان
همچنين به تجارب تأمين مالي از طريـق   اوگاندا بررسي شده است. و مكزيك گواتمالا،

هاي بيمه درآمد زير طرح
ارائه شده توسط آژانس  
 مديريت ريسك آمريكا 
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 در 1نامـه بازخريـد   از طريق موافقت و تأمين مالي فيليپين؛ و مالزي برزيل، در قبض انبار
البتـه غيـر    .شود پرداخته مي هند در 2دريافتني اسنادتأمين مالي از طريق تنزيل  و كلمبيا؛

 مثـال،  عنـوان  بـه  .دارد وجـود  كشـورها نيـز   سـاير  هـايي در  موارد بررسي شده، تجربه
هاي آتي كالا به طور مسـتمر اسـتفاده    بورس از جنوبي آفريقاي و آرژانتين در كشاورزان

 در كشـورهاي  شـاورزان ك بـراي  نمايند و از طرفي تأمين مالي از طريـق قـبض انبـار    مي
   متداول است. روسيه همچنين و اروپا، مركز و شرق لاتين، آمريكاي

 مديريت ريسك قيمت براي دسترسي آسان به تأمين مالي -گواتمالا �
 هايدهد امكان دسترسي كشاورزان خرد به ابزار تجربه بخش قهوه در گواتمالا نشان مي

ــود دارد. در   ــدرن وج ــالي م ــال م ــي  ،1994 س ــيون مل ــدگان فدراس ــوه توليدكنن  قه
)ANACAFE(3 يـك  بـه معرفـي   است خصوصي انتفاعي غير سازمان يك در گواتمالا كه 

 از طريـق  مـالي  تـأمين  بـه  قهـوه  توليدكننـدگان  دسترسي بهبود هدف اعتباري با سيستم
ها بـراي اطمينـان از توانـايي كشـاورز در      در اين طرح بانك پرداخت. يتجار هاي بانك
قيمـت را بـه    ريسـك  مـديريت  ابزارهـاي  از اسـتفاده  ت بدهي خود در سررسيد،پرداخ

توجهي ريسـك   قابل بطورطرح  اين .براي كشاورزان مطرح كردند نياز پيشعنوان يك 
 بهره نرخ در قهوه كشاورزان به اعتبار اعطاي ها اجازه كاهش داده، به آن ها براي بانك را

براي اجـراي طـرح    يك تسهيل كننده فدراسيون قهوه صرفاًهمچنين دهد.  را مي تر پايين
اعطـاي  البته  كند. كند و نه به عنوان يك كارگزار عمل مي كه نه اعتبار فراهم مي باشد مي

در ايـن   اعتبار به كشاورزان خرد به طور كلي به برنامـه فدراسـيون قهـوه بسـتگي دارد.    
 د:شو خدمات ذيل توسط فدراسيون قهوه ارائه مي سيستم
 به كشاورزان در مناطق مختلف: ذيل ارائه خدمات آموزشي �

o ؛  هاي توليد درك و محاسبه هزينه 
o ؛ اعطاي اعتبارات كشاورزي شرح مكانيسم 

                                                 
1. repo finance 
2. receivables finance 
3. the country’s National Coffee Growers’ Federation 
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o ؛تشريح بازارهاي جهاني 
o تشريح مكانيسم كشف نرخ قهوه و نحوه مديريت ريسك آن؛ 

 ؛كشاورزان به صورت پيوسته بهاطلاعات بازار ارائه  �
تهيـه  بـه وي در  و كمـك  بـالقوه  ارزيابي پتانسيل هر كشاورز در ميـزان توليـد    �

 ؛لازم براي دريافت واممستندات 
آوري  كننـده در طـرح بـه كشـاورزان و جمـع      هاي مشـاركت  ارائه ليست بانك �

 مدارك و درخواست وام؛
 ارائه درخواست كشاورز از طريق فدراسيون قهوه اعطاي وام را بانك پس ازمعمولاً 

گيـرد كـه ابـزار     زمـاني صـورت مـي    مبلغ وام به كشاورز ، اما پرداختنمايد ميتصويب 
پيمان آتي با قيمـت  فروش كالا در قالب پوشش ريسك توسط كشاورز انتخاب گردد ( 

اسـتراتژي   اتخـاذ  اختيـار معاملـه،  قـرارداد   قراداد آتي، خريد كالا در قالب ثابت، فروش
طريـق   از را خـود  قيمت ريسك معمول طور به شاورزانكالبته  حصار و يا ساير موارد).

كشاورزان ملـزم بـه ارائـه ميـزان قهـوه تحـت        لذا .دهند با صادركننده، پوشش مي مبادله
قـرارداد   فـروش  بـا  را خـود  ريسك نيز پوشش به صادر كننده آن هستند. صادركنندگان

ــا و آتــي ــد ي ــار معاملــه در  و خري ــرارداد اختي ــورس فــروش ق ــوركبازرگــاني  ب  نيوي
)NYBOT1(، ريسـك  مـديريت  استراتژي عموماً اجراي صادركنندگان كنند. مديريت مي 

. به اين صورت كه صادركننده بخشي از قيمـت  كنند را از پيش تأمين مالي مي در بورس
نمايد. لذا اين كشـاورز   قهوه را در تاريخي بعد از تحويل آن توسط كشاورز پرداخت مي

اختيار يا وجه تضمين مورد نياز براي قـرارداد آتـي صـادركننده را    است كه هزينه خريد 
   كند. پرداخت مي

قرار  صادركنندگان را در اختيارها  در خصوص قيمت لازم فدراسيون قهوه، اطلاعات
 هـا  عملكـردي بـه آن   تضمين هيچ اما كمك كند، ريسك مديريت در ها دهد تا به آن مي

كنـد كـه    مين مالي اين معاملات كمك نمـي براي تأ صادركنندگان به همچنين، .دهد نمي

                                                 
1. the New York Board of Trade  
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 پـول  سادگي به صادركننده زيرا سيستم استاين  از بخش ترين ضعيف احتمالاً اين البته
 .را ندارد كشاورزان از بسياري قيمت ريسك مديريت براي كافي نقد

 و فدراسـيون قهـوه هسـتند    بـا  ارتبـاط  در قانون، طبق كشور، اين در كشاورزان همه
 و( خـرد  كشـاورزان  بـراي در اين طرح  .كنند شركت اين فدراسيونبرنامه  در توانند مي

 مقايسـه  در كنند، پوند توليد مي 2000 از كه كمتر گواتمالا در قهوه كشاورزان از بسياري
 ابـزار  بـه  دسترسـي  ، امكـان )بازرگاني نيويورك بورس آتي قرارداد براي پوند 37500 با

 .كننـد  شـركت  در ايـن طـرح   توانند مي نيزها  است. تعاوني ريسك فراهم شده مديريت
 ،خـرد  كشاورزان از بسياري جمله از عضوي، 400 تعاوني يك مورد، يك در مثال، براي
 فعاليـت  نتيجـه  درانـد.   داده نيويـورك  بـازار  در خـود  محصـول ريسك  پوشش به رأي

 از دهنـد  شش مـي كه ريسك خود را از اين طريق پو يكشاورزان نسبت ،فدراسيون قهوه
يافتـه اسـت.    افـزايش  2002در سـال   درصـد  20 بـه  1990دهـه   اواخر در درصد صفر

هـا   هاي پوشش ريسـك بـراي بقـاي آن    سياست اجراي اند كه كشاورزان نيز اظهار داشته
 بسيار حياتي بوده است.

 ريسك مديريت واسطه عنوان به دولتي آژانس يك - مكزيك �
 بـه  خـدمات  از وسـيعي  طيـف  ارائه نام آسركا، مسئول در مكزيك يك سازمان دولتي با

فروش قرارداد اختيار معامله خريد و اختيار معامله  جمله از كشور، اين كشاورزي بخش
باشد. آسركا  صنايع تبديلي مي به همچنين و قهوه، و پنبه توليدكنندگان غلات، به فروش
 كشـاورزي  تبـديل  تسـهيل  منظور به 1991 سال در و است كشاورزي وزارت از بخشي

 .آزاد ايجاد شد بازار نظام به دولت دخالتو  سلطه نظام تحت يك از مكزيك
 بـراي  كـه  هنگـامي  ،مـيلادي  1992از سال  ريسك قيمت مديريت در آسركا دخالت

كـاهش   ريسـك  برابر در خود بيمه امكان پنبه و روغني هاي دانه بار توليدكنندگان اولين
اختيـار معاملـه و قـرارداد     ، قـرارداد آتـي،  قابـل اسـتفاده   ابزار شد؛ آغاز ،قيمت را يافتند

نيويـورك  و شـيكاگو  بازرگاني  بورس معامله شده در پنبه و سويا ذرت، گندم، معاوضه
 .بودند



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  182

بـراي   بودجـه  از كـافي بـودن   اطمينان اصلي اين طرح در سال اول اجراي آن هدف
 قراردادهـاي  برنامـه تـأمين   1994سـال   ردر ادامه و د .بودتوليدكنندگان  يارانهپرداخت 

 گسـترش  و تكامـل  تدريج به برنامه اختيار معامله براي توليدكنندگان معرفي گرديد. اين
 و قهـوه  كشـاورزان  قرارداد اختيار معامله فروش بـراي  1999 سال در براي مثال، يافت؛

تحـت ايـن برنامـه، كشـاورزان      .شدند معرفي دامپروران قراداد اختيار معامله خريد براي
كننـد و آسـركا    اي آسـركا مـي   اقدام به خريد قرارداد اختيار معامله فروش از دفاتر منطقه

هاي كالاي مربوطـه   سپس به نمايندگي از كشاورز اقدام به خريد اختيار معامله از بورس
ي (نيويورك براي قهوه و پنبه، شيكاگو بـراي غـلات و سـويا) از طريـق يـك كـارگزار      

از توليدكننـدگان    آوري قيمـت  از طريـق جمـع   آسركا واقع، كند. در آمريكايي واسطه مي
كنـد.   عمل مي كارگزار يك عنوان هاي مناسب به مختلف و پوشش ريسك آن در بورس

 تمــام قـرارداد اختيـار معاملــه را پرداخـت و    هزينــه ، آســركا دوسـوم از 1997تـا سـال   
 سـال  تـا  كاهش يافت. ٪50 يارانه اين 1998در سال اما  نمود. ميها را مديريت  موقعيت

 يـك  در قيمـت اختيـار را   اسـمي  مقدار كردند مي توافق كشاورزان كه ، در صورتي1999
 ٪100( يبـالاتر  يارانه گرفتن امكان ها آن مسدود نمايند، )اختصاصي( انداز پس حساب

 داشتند.انداز  پس برنامه تحترا ) 1999 و 1998 سال در ٪75 ،1998 سال تا
آمريكايي اسـت.   كارگزاران تحت حمايت گسترده، آموزشي برنامه يك داراي آسركا

 از درصـد  17 ،2000 سـال  در. شود استفاده مي توليدكنندگان توسط خوبي به برنامه اين
 توليدكننـدگان  از درصـد  32 و ذرت، توليدكننـدگان  از درصـد  13 گندم ، توليدكنندگان

ايـن برنامـه    اختيار معامله فروش اين برنامـه تحـت پوشـش    از طريق خريد قرارداد پنبه
 ريسك قرار گرفتند. مديريت

 داري نگه به نياز انكشاورز اول، :است قسم دو ريسك مديريت برنامه اين از انتقادها
قـرارداد اختيارمعاملـه    اغلـب تا زمان سررسـيد قـرارداد ندارنـد و     قرارداد اختيار معامله

در قالب پيمان آتـي   توليد شده محصول رسد و به فروش مي يفروش قبل از توليد واقع
(اين موضوع در ايالات متحده امريكا نيـز زمـاني    رسد مي فروش و يا در بازار نقدي به

 . دوم،داد اتفاق افتـاده اسـت)   كه دولت به كشاورزان براي خريد اختيار معامله يارانه مي
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اسـت تـا    )كشاورزان به دولت از درآمد قالانت( درآمد انتقال طرح شبيه بيشتر برنامهاين 
 باشد. ريسك قيمت كالا مديريت برنامه استراتژيككه يك  اين

 ريسك قيمت  مديريت در گام اتحاديه تعاوني پنبه اولين - اوگاندا �
بـا   تعـاوني،  اتحاديه .شد آزاد اوگاندا در پنبه خارجي و داخلي بازاريابي ،1994 سال در

خصوصي  بخش به خود 1كني پاك  دستگاه پنبه بيشتر فروش به مجبور بدهي، بار سنگين
 صـادرات آن  و پنبه تجارت و تسلط يافت كني در صنعت پنبه پاك خصوصي بخش .شد
عـدل   18000از  پنبـه  تعـاوني  مالي گرفت. گردش قرار خصوصي بخش تجار دست در

 يافت. كاهش عدل 4000 به آزادسازي از قبل
 مشـكلات  بـر  ،بازاريـابي  در تر كردن نقش خـود  فعال پنبه باتعاوني  اتحاديه تنها دو

نـام   3و اتحاديه تعاوني لانگـو  2شركت پنبه بوكدي شمالي كه ها اين اتحاديه .كردند غلبه
كـارگزاران و  . ايـن دو،  آتي و اختيار معامله نمودند شروع به استفاده از بازارهايداشتند 
 اولين نمودند. مي كسبداشتند كه اطلاعات حياتي را به صورت روزانه  در بازار عواملي

 بـراي  محصـول  قيمت حداقل تضمين ،ريسك مديريت بازارهاي به دسترسي استفاده از
 بود. كشاورزان

نمودنـد كـه    اين دو اتحاديه آمار قيمت را به صورت روزانه از رويترز دريافـت مـي  
در دسـترس قـرار گرفـت. البتـه در واقـع، تمـام       بعدها اين اطلاعات از طريق اينترنـت  

ها به اطلاعات بازار جهاني به صورت روزانه دسترسي داشـتند امـا ايـن     اتحاديه تعاوني
ها درك درسـتي از بـازار جهـاني داشـته باشـند. تقريبـا نيمـي از         بدان معني نبود كه آن

 ـ   1997هاي تعاوني مورد بررسي در سال  اتحاديه ار معاملـه آگـاهي   از بـازار آتـي و اختي
ها نسبت به كاركرد اين بازارها مطلـع بودنـد. بعضـي از     درصد از آن 15نداشتند و فقط 

كردنـد تـا    هاي آتي به محلي استفاده مـي  قيمت ها نيز از نرخ ارز آتي براي تبديل تعاوني
هـاي تعـاوني از    نمايند. چند تن از اتحاديه هاي آتي را تسهيل مبادلات قيمتي در فروش

                                                 
1. ginneries 
2. the North Bukedi Cotton Company 
3. the Lango Cooperative Union 
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مان آتي قيمت ثابت براي مديريت ريسك قيمت خود حتي براي بازه زماني بيشـتر از  پي
ماه پيش روي خود استفاده كردند. هرچند هيچ يـك   4دو ماه پيش رو و به ندرت براي 

 شوندگي قيمت استفاده ننمودند. ها از پيمان با قابليت ثابت از تعاوني
شده اقدام به  هاي تضمين با تكيه بر قيمتتوانستند  ها كه تا قبل از آزادسازي مي بانك

زيرا از يـك طـرف تضـمين قيمـت از      .ارائه وام به كشاورزان نمايند به مشكل خوردند
دست رفته بود از سوي ديگر در سيستم قبل به دليل انحصاري بودن خريدار، كشاورزي 

گـري  توانست به صورت غيرقانوني محصول خـود را بـه فـرد دي    كه وام گرفته بود نمي
 .بفروشد و وام بانك را بازپرداخت ننمايد

 توليـد  از حمايت برايكه  1ها كن پنبه پاكعلاوه بر مشكل فوق آزادسازي باعث شد 
و در عوض بابستن پيمان آتـي بـا    دادند مي كشاورزان به هاي توليد نهاده وبذر پنبه  ،پنبه

كردند با مشكل نكـول   ميكشاورز هزينه بذر و دانه را از قيمت پرداختي به كشاورز كم 
، خـود  هـاي  بـدهي  بازپرداخت از اجتناب منظور به كشاورزان مواجه شوند به نحوي كه

 و بـذر  هـاي  هزينـه  پنبـه،  توليد در(دادند.  تحويل مي ها كن پنبه پاك ديگر بهمحصول را 
 ).توليدي است محصول ارزش چهارم يك اندازه به نهاده

اي  نهـاده  اعتبـاري  طـرح  يـك  گـروه،  يك عنوان به ،ها كن پاك پنبه ،1999-1998 در
 پنبـه،  بخـش  تـرويج  و تنظـيم  مسئول پنبه، توسعه يسازمان دولت جديد را آغاز نمودند.

 از طـرح را  اعتبـار به عهده گرفت. ايـن سـازمان    مالي مينأت طرح اين در را اصلي نقش
كـرد و بـذر را بـه     هاي توليد تأمين مي و نهاده پنبه بذر خريد برايت، تجار بانكطريق 

سـپس بـذر خريـداري شـده را از      ،كرد ها خريداري مي كن پنبه پاك ازتوليد   عنوان نهاده
كرد. در اين فرآينـد سـازمان مـذكور     ها بين كشاورزان توزيع مي كن طريق خود پنبه پاك

بـر عهـده    نهـاده را  و بـذر  توزيع كنترل وظيفه ،وثيقه مديريت مستقل نهاد يكبه عنوان 
شده  داشت. اين سازمان بر مقدار محصول توليد شده توسط كشاورزان و مقدار پنبه پاك

شـود وام پرداختـي    كرد. اين سيستم نظـارتي باعـث مـي    ها نظارت مي كن پاك توسط پنبه

                                                 
1. ginneries 
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ها به دست كشاورزان براي تامين نهاده توليد برسد و از سوي ديگـر بانـك    توسط بانك
در  و بـود،  موفـق  طـرح  ايـن  سط كشاورز اطمينان حاصل نمايـد. از باز پرداخت وام تو

 .نيز ادامه يافت بعد هاي سال

گواهي سپرده كالاي كشاورزي: يك ابزار مناسـب بـراي تـامين مـالي و      -برزيل �
 مديريت ريسك

برزيل با مشكل دسترسـي بـه اعتبـارات     در كشاورزان ديگر، كشورهاي از بسياري مانند
 هـاي  طـرح  كمبـود  از ناشـي  خـلاء  كـردن  پـر  بـه  قـادر  يخصوص روبرو هستند. بخش

پر كـردن شـكاف    در سعي هايي كه بانك و نبود، دولتي كشاورزي و سوبسيد مالي تامين
 سـال  ديدنـد. در  را در بازپرداخـت وام نـاتوان مـي    كشاورزان اغلب نمودند، موجود مي

 كشـاورزي  هـاي  بانـك  بزرگتـرين  از يكـي ( برزيـل  دولتي  بانك طريق از دولت ،1994
تحـت عنـوان    جديـد،  مكـانيزم  يك معرفي با اعتباري بحران با مقابله به تصميم ،)جهان

گواهي سپرده كالاي روستايي يـك پيمـان آتـي از     نمود. 1گواهي سپرده كالاي روستايي
، ايـن  شـود  شـناخته مـي   مـالي  تـأمين  ابزار يك عنوان اي است كه به شده پرداخت پيش

 محصولات توانند مي ها تعاوني يا و كشاورزان قرارداد سلف اسلامي است.پيمان همانند 
 و به بانك دولتي برزيـل بفروشـند   CPRرا از طريق گواهي سپرده كالاي روستايي  خود

تواننـد در   و مـي  باشـند  ها قابل انتقال مـي  سپرده  ينقد دريافت كنند. گواه پول معادل آن
، كشـاورزان  2000يي كشور معامله گردند. تـا سـال   هاي كالا بازار ثانويه از طريق بورس

كه كالاها را از طريق بازارهاي خارج از  ملزم به تحويل كالا به بانك دولتي برزيل بودند
رساند. بانك به كشاورز معادل قيمـت   بورس يا از طريق حراج الكترونيكي به فروش مي

پرداخـت.   قيمت مـي  درصد 8الي  6 هاي تأمين مالي منهاي فروش محصول منهاي هزينه
قيمتي كه به كشاورز بايد پرداخـت شـود در ابتـدا بـه طـور معمـول بـر اسـاس مبنـاي          

 درگردد (برزيل بازار اختيار معاملـه و آتـي كشـاورزي فعـالي      هاي آتي تعيين مي قيمت
توانـد توسـط    ي روسـتايي مـي  يگـواهي سـپرده كـالا    دارد). BM&F بازار بورس برزيـل 

                                                 
1. Cédula de Producto Rural (CPR)  
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صادر شود. حداقل زمان سررسيد سـه مـاه    زماني بعد از كاشت محصولكشاورز در هر 
توانـد بـر اسـاس     باشد. گواهي سپرده كـالاي روسـتايي مـي    و حداكثر آن هشت ماه مي

يك  اند براي محصولاتي كه هنور برداشت نشده اما كالاهاي موجود در انبار صادر گردد.
شـود مقـدار تـأمين     تر مـي  نزديكتأمين مالي مناسب است و هر چقدر به زمان سررسيد 

(به عنوان مثال بـراي قهـوه،   يابد  مالي نسبت به ارزش محصول قابل برداشت افزايش مي
 1درصـد بـين    50مارس و تا  31ژانويه و  16محصول انتظاري بين ارزش  درصد 30تا 

بـراي محصـولات موجـود در     تأمين مالي صـورت گيـرد و  تواند  ژوئن مي 30آوريل تا 
. گواهي سپرده كالاي روستايي در درجـه اول بـراي   )درصد ارزش محصول 70تا انبار، 

گردد)، همچنين براي پنبـه، بـرنج،    درصد از توليدات برزيل را شامل مي 3قهوه (حدود 
 گردد.  دام، گندم، ذرت، جو، سويا استفاده مي

كننـد   براي محصول قهوه، كساني كه گواهي سـپرده كـالاي روسـتايي را صـادر مـي     
 درتوانند قراردادهاي اختيار معامله را از طريق بانك دولتي برزيل خريـداري نماينـد.    يم

 يـك  درشـوند.   به عنوان ابزاري بـراي پوشـش ريسـك نيـز در نظـر گرفتـه مـي        نتيجه،
 48هـدف اصـلي    كـه  شـد  مشـخص  ،1999 سال در قهوه كشاورزان ميان در نظرسنجي

 ها بـه  از آن درصد 28هدف اصلي  و ،تاس تامين مالي CPR از صدور كشاورزان درصد
 آوردن دست به براي CPR ،مانده باقي درصد 24براياست.  قيمت تضمين آوردن دست

 ـ ابـزار  يـك  CPR مشابه، هاي بررسي به توجه با .ه استشد استفاده هدف دو هر  مينأت
 نـرخ  ،)1998-1997 و 1997-1996 زراعـي  سـال ( دوره آن در: بـود  كارآمد نسبتا مالي
 .بود گردش در سرمايهبهره  نرخ زير سوم يك حدود اين روش مؤثر بهره

 توسـط  اي گسـترده  طـور  رفت بـه  مي انتظار كه گواهي سپرده كالاي روستايي آنچنان
بـه  نشـده اسـت.    پذيرفته مالي، تأمين ابزار يك عنوان به خود اثر به توجه با، كشاورزان

 سـال  اجرايـي اسـت. در   مشـكلات  برزيل و در بالا بهره نرخ ،اصلي دلايلرسد  نظر مي
 بايـد  كه( CPRكارگيري  به در گذاران سرمايه تحريك براي گرفت تصميم دولت ،2000

بـراي تجـار فـراهم     و هم كشاورزان هم براي را امكان اين) شود منجر تر جذاب نرخ به
تسويه نقدي نمايند، به عبارت ديگر به جـاي تحويـل كـالا بـه بانـك،      را  CPR د تااينم
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قيمت كالا در بازار نقد را به بانك پرداخت نمايند كه اين ريسك تحويـل كـالا را بـراي    
 در معرض ريسك تحويل كالا بودند.  ها آن اين، از پيش كشاورزان كاهش داد زيرا

 مالي به وسيله قبض انبار واسطه تأمين عنوان به دولتي سازمان يك - مالزي �
 بـر طرح مالي قبض انبار را معرفـي نمـود.    1998انجمن بازاريابي فلفل مالزي، در سال 

 ،1كوچينـگ  در انجمن يانبارها از يكي به را فلفل توانند مي كشاورزان طرح، اين اساس
 مـاه  شـش  تـا  يـك  دوره يـك  طـول  درمحصول  سازي ذخيره براي 3سيبو يا 2ساريكيه

 نشـان  كـه  ،را صـادر نمـوده   فلفـل  مالكيت گواهي ،انبار تحويل، زمان درتحويل دهند. 
تواند به عنوان وثيقـه   باشد. قبض انبار مي محصول مي كيفيت و كميت و مالك نامدهنده 

نيازمند آن است كـه در انجمـن ثبـت     اين اما ،برسد فروش به يامورد استفاده قرار گيرد 
هاي انبار را  امكان نشان داده شده است. دارنده گواهي هزينه دو اين زير شكل گردد. در

 فـروش  بـراي  ابـزار  يـك  عنـوان  به كشاورزان توسط عمدتاً تاكنون طرح اين پردازد. مي
 شود. مي استفاده مالي مينأت ابزار يك عنوان به نهكالا و  فيزيكي

 
 
 
 
 
 
 
 

 انجمن بازاريابي فلفل توسطسازي فلفل  طرح گواهي مالكيت فلفل و ذخيره -11-3شكل

 تضمين دولت بر روي قبض انبار -فيليپين �
 محصـولات  توليـد  رشـد  از حمايـت  در فيليپـين  در نهـادي  چـارچوب ، 1970در دهه 

                                                 
1. Kuching 
2. Sarikei 
3. Sibu 

 معامله گر كشاورز بانك

بازاريابي فلفلانبار مورد تأييد انجمن 

 احتمال اول
 فروش گواهي سپرده

 احتمال دوم
استفاده از گواهي سپرده به عنوان وثيقه وام

 صدور گواهي مالكيت كالا كيلوگرم) 500تحويل محصول (حداقل 

اي كه برايتواند در طول دورهمالك قبض انبار مي
نگهداري كالا در قبض انبار مشخص شده است، 

 افت كالا به انبار مراجعه نمايد.براي دري
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با مشكل مواجه شد. به طور خاص مشكلات اعتبـاري در بخـش كشـاورزي     كشاورزي
ها تمايلي بـه دادن   كه بانك طوري يك مانع بزرگ در جهت رشد بخش كشاورزي بود به

دولـت طـرح    1978ه حل اين مشـكل در سـال   وام به كشاورزان نداشتند. براي كمك ب
در ايـن برنامـه،    آغـاز نمـود.   1تأمين مالي قبض انبار را تحت عنوان برنامه مالي كوايـدن 

انبـار، وام   در محصولات موجـود  به ازاي ندستتوان صنايع تبديلي ميتجار، كشاورزان و 
دريافت كنند. وام توسط كالاهاي موجود در انبار تضـمين   ها بانك از (با تضمين دولت)

نايع تبـديلي  گران، ص قابل استفاده در اين طرح قابل مبادله بود. معامله انبار . قبضشد مي
براي انبارشان، درخواست  2ند از سازمان دولتي كوانداكورستتوان و ساير صاحبان انبار مي

 مجوز صدور قبض انبار قابل مبادله نمايد.
 سـند  ارائـه  بايـد بـه   انبـار  صـاحبان  قبض انبار، صدور حق آوردن به منظور بدست

 آتـش  بيمـه  و ارائـه  شـده،  صـادر  قـبض انبارهـاي   ارزش از ٪70 تا مستغلات و املاك
انبارهـاي  ) NFA( غذا ملي سازمان ،1991 سال به سازمان كوانداكور بپردازند. در سوزي
 برابـر  در به اعتبار ها آن جهت دستيابي كالا توسط كشاورزان سازي ذخيره براي خود را

كشـاورزان   نقـش  اين وجود همچنان با .شده در انبار باز نمود سازي ذخيره محصولات
محدود بودند كه دليل عمده آن محـدوديت فضـاي ذخيـره سـازي      مه كوانداكوردر برنا

 بود.
توانستند محصول خود را با سـپردن   به لحاظ تئوري، در اين مدل كشاورزان بايد مي

هاي بالاتر به فروش رسانند.  به انبار در سررسيدهايي خارج از فصل برداشت و با قيمت
معاملات بازار ثانويه براي قبض انبار بـود امـا در    به عبارت ديگر اين امكان ثمره وجود

عمل اين اتفاق روي نداد. دليل اصلي اين موضوع اين است كه انبارها مسـتقل نبودنـد.   
زيرا اغلب كالاهايي كه در انبارها وجود داشتند متعلق به خود انباردارها بودند. از سـوي  

تي لازم وجود داشت كـه تجـارت   ديگر در بازار بزرگ غلات، فقدان استانداردهاي كيفي
 ساخت. را دشوار مي

                                                 
1. Quedan Financing Programme 
2. Quedancor 



  189 �كشاورزي  محصولات قيمت ريسك مديريت بازاري ابزارهايفصل سوم: 

 ايـن  ،1998 و 1994 هاي سال بين دلار ميليون 20 از بيش سالانه وام حجم وجود با
در دسترسي به اعتبارات موثر نبود. درصد وام اعطا شـده توسـط سيسـتم بـانكي      برنامه

 1990درصـد در سـال    7بـه   1981-1977درصـد در سـال    22رسمي به كشاورزي از 
 بود. 1998تا  1996هاي  درصد درسال 1رسيد و كمتر از 

 1967هاي  درصد در سال 55درصد كشاورزان خرد كه قادر به دريافت وام بودند از 
كاهش يافت. كشاورزان خرد قـادر بـه    1996-1994هاي  درصد در سال 34به  1970تا 

ادر به دستيابي بـه منـابع   مين الزامات سيستم كوايدن نبودند و در مواردي كشاورزان قأت
ها  تر از طريق منابع مالي ديگر بودند. علاوه بر اين، به دليل نكول مكرر، بانك مالي ارزان

هـا   تمايلي به اعطاي وام به مقادير كم كالا نبودند و لذا الزامات مدارك سنگين را بـه آن 
ند و به كسـاني كـه   كن ها به سوابق كشاورزان نيز نگاه مي كنند. از سويي بانك تحميل مي

   .كنند نميدر فروش كالا دارند وام اعطا سابقه محدودي 
 1996برنامـه ديگـري بـود كـه در سـال       1»خريد متقابل براي معامله اختيار قرارداد«

معرفي شد و در بين برخي از كشاورزان رايـج گرديـد. تحـت ايـن برنامـه، كشـاورزان       
اختيار معامله براي خريد مجدد همان مقـدار و  ذرت خود را با قرارداد  توانند برنج و مي

كيفيت محصول در شش ماه بعد در قيمت پرداختي سازمان ملي غـذا در زمـان تحويـل    
سازي و حمل و نقـل بـه سـازمان بسـپارند. مقـادير       هاي ذخيره محصول به اضافه هزينه

عـدم   تـن بـود.   10000فروخته شد تنها  1997محصولي كه در قالب اين برنامه در سال 
فقدان فضاي كافي انبار و مراحل اجرايي تأمين مـالي در   آگاهي كشاورزان از اين طرح،

 سازمان ملي غذا از عوامل اين امر بودند.
  

                                                 
1. Farmers’ Option to Buy Back 
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 فيليپين در كوانداكور برنامه -12-3شكل

 دام مالي تأمين براي 1نامه بازخريد موافقت از استفاده با - كلمبيا �
طراحـي   2000ي تضامين دام را در سـال   برنامه نوآورانه 2كلمبيابورس كشاورزي و دام 

 دلار آمريكـا  ميليـون  ها دهكند كه  فراهم مي دامداران براي را امكان اين برنامه اين نمود.
 در قالـب ايـن   صـادر شـده   بهادار اوراق از طريق را خود دام تغذيه براي مالي مينأت در

 بدست آورند. برنامه
 از محلي هاي سازمان يگذار سرمايهبوسيله  گاو تغذيه براي بودجه برنامه، اين تحت

افزايش يافت. اين برنامه از طريق بورس كشاورزي و دام كلمبيـا   دام بهادار اوراق طريق
 13-3 شـكل  درسـاختار ايـن برنامـه    بهادار اين كشور انجام شده است.  و بورس اوراق

گـذاري در   سـرمايه  براياين معاملات  شود، مي ديده كه همانطور. است شده داده شرح
 منتخب مناطق در دامداران. ريسك به حداقل ممكن آن طراحي شده است كاهش جهت

                                                 
1. repos 
2. Colombia’s National Agricultural and Livestock Exchange (BNA) 

 بخش كشاورزي

نظارت

سازمان تأمين اعتبار 
 كشاورزي و قبض انبار

 بانك

 صاحبان كالا

حداكثر مدت زمان –وام 
درصد  85روز، تا  180

 ارزش كالاها

ارائه قبض انبار و مدارك
 مورد نياز

 انبارها

 برنج، ذرت يا شكرصدور قبض انبار

تأييد انبار براي امور صدور قبض انبار
و تأمين مالي

درخواست صدور مجوز فعاليت انبار براي امور قبض
ارائه تضامين لازم به سازمانانبار و تأمين مالي با 

تضمين وام، براي زماني كه وام
مهلتش تمام شده يا زماني كه كالاي
تحت پوشش قبض انبار موجود نيست
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رسانند كه بـر طبـق آن    به امضا مي 1اتحاديه را دارند قراردادي را با اتحاديه معيارهاي كه
ي بهـادار  راقاو آن از پس اتحاديه دهند. مي انتقالبه اتحاديه  را خود گاو مالكيت حقوق

ي از خريداران دريافت هاي سرمايه كشاورزانبه  و دانرس مي فروش به را بر مبناي قرارداد
به عنوان عامل اتحاديـه   كشاورزان، اينكه از اطمينان براي. كند مي پرداخت اين اوراق را

خـدمات و   ،مسـتقل  شركت يك ،دهند كنند و به دام تغذيه مناسب مي به درستي كار مي
كيفيت دامداران ايـن   كند و در صورت خدمات بي ها را كنترل مي نگهداري از دامكيفيت 

 شركت مسئول خواهند بود.
 بـه  دريـافتي  پـول  انتقـال  مسـئول  كه مستقل، بازاريابي عامل يك توسط گاو فروش

 باشـند  مـي  خـود  گـاو  »بازخريـد «شود. البته گاوداران موظف به  انجام مي انجمن است،
 )گيرد از طريق سيستم حراج بورس كشاورزي و دام كلمبيا صورت ميتمام فروش دام (

به عبارت ديگر خود گاودار تضمين بازخريد گاو خود را در صورتي كه بازار حاضر بـه  
در اين مدل،  .خريد در قيمتي كه پوشش دهنده تامين مالي انجام شده نباشد، كرده است

 دهد.   ا پوشش ميرتوسط دامداران ريسك اعمال مجرمانه  نيز بيمه
دامـداران،   بر پايه تأمين مالي بنا نهاده شد. توان گفت اين مدل به صورت خلاصه مي

كننـد. در   مـي گاو خود را به اتحاديه فروخته و سـپس بـه عنـوان عامـل اتحاديـه عمـل       
شـود يـا در بـورس بـه فـروش       سررسيد دام پروار شده، يا به وسيله دامدار بازخريد مي

صـادر  گـذارن   براي دامداران و سرمايهموفق طبق اين مدل  وراق بهادار. چندين ارسد مي
 گرديده است.  

  

                                                 
1. Trust 
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 يادام در كلمب يمال ينتأم -13-3 شكل

 ها ماركت سوپر به فروش به پشتوانه كشاورزي اعتبارات - هند �
 بانـك  توسط كشاورزان مين ماليأت براي اي نوآورانه مالي هاي طرح ،1990 دهه اواخر از

 هـا  نهاده ساير و كود دهندگان ارائه موارد، اكثر در( اند هيافت توسعه موسسات ساير و هند
 يـا  نهـاده  ،خـدمات  ايـن  موجـب  بـه  ).انـد  گرفتـه  به دسـت  را عمل ابتكار ،تجهيزات/ 

كه محصولات خـود   كشاورزان به ياعتبار به صورت )تراكتور مثال عنوان به( تجهيزات
شـود. در مقابـل كارخانـه صـنايع      فروشـند داده مـي   را به كارخانجات صنايع تبديلي مي

تبديلي از قيمت محصول اقساط وام را كسر كـرده و باقيمانـده قيمـت محصـول را بـه      
 نمايد. كشاورز پرداخت مي

 تحـت  كالاها توليدبه  كه ي استكشاورزان براي مالي نوع تأمين اين از خاصي شكل
 بـراي  بـالا  كيفيـت  بـا  غـلات  وهـا   ماركـت  سـوپر  براي جات ميوه و سبزيجات قرارداد
 جـامع  بسته يك از بخشي مالي، مينأت ،مورد اين در شود. پردازند، اجرا مي ها مي آسيابان

 انجمن بازاريابي

درآمد حاصل از فروش

 بورس كشاورزي و دام كلمبيا

خريداران گاو پرواري

 فروش حيوانات

 اتحاديه

 بانك

دلاري (فقط براي اولين  150000ضمانت بانكي 
 )2000صدور، ژوئن 

انتخاب مناطق، مراتع و دامداران مناسب براي گنجاندن در
طرح اوراق بهادار (شرايط تضامين، تجربه گاوداري، 

 ها و غيره)زيرساخت

 گاوداران

 گاوپروار

واگذاري مسئوليت، به عنوان عامل اتحاديه، براي پرواربندي 
 ماه 11گاو به مدت 

 حقوق مرتعانتقال مالكيت گاوهاي جوان و 

سرپرست فني تضمين در موردي كه گاو به وزن 
 پيش بيني نرسد

سپرده اوراق بهادار متمركز

ثبت اوراق بهادار كه امكان تجارت 
 سازد.عمومي را فراهم مي

 بيمه

بيمه در مقابل سرقت و اعمال رعب آور، ارزش بيمه 
 يابدهمگام با افزايش قيمت دام افزايش مي

 گذارانسرمايه

درصد از  75صدور اوراق بهادار تا 
 ارزش گاو

خدمات ترويجي
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 امـور  و بازاريابي خدمات ترويجي، خدمات ،نهاده تخصصي شركت يك .است خدمات
 ،كند وابسته را كشاورزان كه رسد مي نظر به يطرح چنين چه اگر .كند مي فراهم را مالي

 عملكـرد  افـزايش  بـه  قـادر  را كشـاورزان و  كرده، كار هند در خوبي به كلي طور به اما
ي مالي را كاهش داده ها هزينه و نهاده ميزان مصرف زمان هم طور به كه حالي در ،نموده
 است.

 بندي جمع
مانع بدتر  پيمان آتي، يا اختيار معامله، قراردادهاي آتي،مانند  آتي گذاري  قيمت هاي ابزار

 طـور  بـه  گيرند قرار استفاده مورد درستي به اگر شوند، اما  كالاها نمي   شدن مداوم قيمت
بـراي   ابزار يك عنوان به هاي كشاورزي  فعاليت و خدمت كشاورزان در توانند  مي مؤثري
بنـدي   جمـع  خلاصه طور به بخش اين درمدت عمل كنند.   قيمت كوتاه نوسانات كاهش
 پيشـنهاداتي بـراي   گـردد و   بيـان مـي   بـازار  بر مبتني ريسك قيمت مديريت هاي از ابزار

 شود.  مي ارائه گذاران سياست و نفعان ذي

 اي از ابزارهاي مديريت ريسك قيمت مبتني بر بازار  خلاصه -1

معيني از كالاهـا   دهد تا مقدار  را مياين امكان  كالا پيمان آتي به خريداران و فروشندگان
 انـواع  .مبادلـه كننـد   خصوصي به قيمـت مشـخص بـراي آينـده     از طريق قراردادهاي را

در ايـن بـين      هـا   ترين آن  هاي آتي مورد بحث قرار گرفته شد كه كليدي  پيمان از مختلفي
 ـ فروشـنده  آن در كه است، )PTBFپيمان با قابليت ثابت شوندگي قيمت ( ثابـت   اييتوان

 گـذاري   قيمـت  قـرارداد  تـرين فرصـت دارد.    مناسب در هر لحظه را با تلقي قيمت كردن
ايـن امكـان    اما زماني تحويل دهد، دوره يك را در دهد كالا  اجازه مي فروشنده به معوق
 گـذاري   قيمـت  قـرارداد  از نوع ديگري .شود ثابت دهد كه قيمت در تاريخ ديگري  را مي
 آتـي  هاي  اما قيمت كند،  تحويل كالا ثابت مي زمان مبنا را در مبنا است كه قرارداد معوق،
هـاي آتـي را ثابـت      عكس اين شرايط را دارد كه قيمـت  HTAپيمان  .دارد  نگه مي را باز

 و تحويـل  دهـد   مـي  اجـازه  معـوق  پرداخـت  دارد. پيمـان   كند اما مبنا را باز نگـه مـي    مي
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ديگـري اتفـاق    در تـاريخ  واقعي پرداخت اما دهد، رخ زماني دوره يك در گذاري  قيمت
قيمـت، حـداقل    مالياتي سودمند است. پيمان حـداقل  اهداف براي ويژه به امر اين .افتد

 كند.  آتي تضمين مي قيمت سود در سهيم شدن براي فرصتي با قيمتي را
قابل معامله در اند و   سازي شده  پيمان آتي هستند اما استاندارد مشابه آتي قراردادهاي

 ريسـك  مـديريت  بـراي  تواننـد   مـي  وجود دارد كه اين قراردادهـا  راه بورس هستند. دو
 فيزيكـي  بـازار  در فـروش  يـا  و جاي خريد   ها به    شركت اول، مكانيزم شوند. در استفاده

تجارت كنند و در سررسـيد قـرارداد از طريـق انبارهـاي      ،در بازار بورس كالا توانند  مي
 باشـد،   تـر مـي    دام به تحويل كالاي فروخته نماينـد. در مكـانيزم دوم كـه رايـج    بورس اق
خود در قـرارداد آتـي را بسـته و سـود (زيـان)      اتخاذ شده فروشنده موقعيت  يا خريدار

 رساند. كند و كالاي خود را در بازار فيزيكي به فروش مي نقدي دريافت (پرداخت) مي
يريت ريســك مناســب بــراي توليدكننــدگان قراردادهــاي اختيــار معاملــه ابــزار مــد

باشـد. ايـن قراردادهـا بـرعكس       كشاورزي هستند. عملكرد اين قراردادها مشابه بيمه مي
كنـد كـه از    هاي آتي براي خريدار اختيار اين امكان را فراهم مي قراردادهاي آتي و پيمان

دهـاي اختيـار   مند شـود. دو نـوع اساسـي از قراردا    سود در تغييرات قيمتي مطلوب بهره
معامله وجود دارد: اختيار معامله خريد و اختيار معامله فـروش. اختيـار معاملـه فـروش     

ها، خريدار   كند. در صورت كاهش قيمت  ها حفاظت مي  فروشنده كالا را از كاهش قيمت
اختيار معامله، حق فروش كالا را در قيمتي توافق شده در قرارداد اختيار معامله كه بالاتر 

قيمت جاري است، دارد. به طور مشابه در اختيار معامله خريد، خريدار كالا در برابـر  از 
ها، خريـدار اختيـار معاملـه     شود. در صورت افزايش قيمت  ها حفاظت مي  افزايش قيمت

 تر از قيمت جاري است، دارد. حق خريد كالا در قيمت توافق شده در قرارداد كه پايين
اي هستند. قرارداد معاوضـه    ادهاي تثبيت قيمت چند دورهقراردادهاي معاوضه، قرارد

 ثابـت  قيمـت  با مشخصي، حجم كالا با يك براي شناور اي است كه قيمت  كالا توافقنامه
 معمـول  طـور  به شناور قيمت شود.  مبادله مي مشخص دوره يك طي در همان كالا براي

شـود و    قيمتي است كه مبادله مـي ثابت،  قيمت هاست و  براي دارايي بازار )نقدي(قيمت 
در قرارداد معاوضه توافق شده است. قراردادهاي معاوضه ابزار مـالي بـا تسـويه نقـدي     
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قراردادهـاي   ،ويژگـي  ايـن  افتـد.   هستند كه در آن هيچ مبادله فيزيكي كالايي اتفاق نمـي 
حويـل  ت ها ممكـن اسـت   آن در كه اختيارمعامله، و نسبت به قراردادهاي آتي معاوضه را

 سازد.  فيزيكي كالا رخ دهد متمايز مي
بيمه در بخش كشاورزي اساساً با فراهم نمودن حفاظت از مخاطرات توليد محصول 
مورد توجه است اما نوع خاصي از بيمه تحت عنوان بيمه درآمد وجود دارد كه به طـور  

و بـه   دهد  همزمان حفاظت در برابر كاهش قيمت و كاهش عملكرد محصول را ارائه مي
دهـد   عنوان يك راه حل جامع كه عملكرد و قيمت را به صـورت همزمـان پوشـش مـي    

هـايي اسـت كـه بـين      نامـه  كشـاورزي توافـق   هـاي گيـرد. قرارداد  مورد استفاده قرار مـي 
شـود كـه بـر اسـاس آن      كشاورزان و كارخانجات فرآوري محصول يا تجار منعقـد مـي  

شود محصول را در فصل برداشت بـه   ميخريدار در زماني قبل از فصل برداشت متعهد 
قيمت توافق شده خريداري نمايـد. هـم بيمـه درآمـد و هـم قـرارداد كشـاورزي بـراي         

 كشاورز عملكردي مشابه قرارداد اختيار معامله فروش دارند.

 مبتني بر بازار مديريت ريسك قيمت ابزار از استفاده تشويق براي هايي  توصيه. 2

 نفعان يهايي براي ذ  الف) توصيه
قراردادهـاي آتـي و اختيـار     خصـوص  به ريسك قيمت، مديريت ابزارهاي مبادله از قبل

بـرداري   بايد توجه داشت اين ابزارهـا بـراي مـوارد زيـر قابـل اسـتفاده و بهـره        معامله،
   :باشند مي

طور مستقيم براي پوشـش ريسـك و يـا      توانند به  قراردادهاي آتي و اختيار معامله مي
  در بازار بورس معامله شوند.مبادله كالا

 اسـتفاده  فيزيكـي  قراردادهـاي  گـذاري   قيمت براي توان  مي را قيمتي بورس اطلاعات
 نمود.

 مـذاكره  بـراي  مرجـع  يـك  عنـوان  به تواند  مي انتشار قيمت هاي  سيستم به دسترسي
 افـزايش  منظـور  بـه  ويـژه  به بازار، اطلاعات ضمني مزاياي .استفاده شود منصفانه قيمت
 شود. شناخته خوبي به بايد مقياس، كشاورزان كوچك زني  چانه قدرت
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 موجـود  منـابع  بـودن  دسترس در و فني هاي  توانايي بايد گر معامله اين معاملات، در
فعلي بر پايـه   مشتقه كالايي بازارهاي .بازارها را بررسي كند اين به پايدار دسترسي براي
 هـاي   نيازمنـد زيرسـاخت   هـا،   دسترسـي بـه آن   و بـالايي هسـتند،   هـاي معـاملاتي   حجم
 برخـي  اسـت. در ) غيـره  و بـازار،  اطلاعـات  سـرمايه،  دانش، افزار، سخت( توجهي  قابل

اخطاريه افزايش وجـه تضـمين در قراردادهـاي    ( ابزار اين به دسترسي هاي  هزينه موارد،
 است ممكن حداقل واحد معاملات و) قيمت اختيار در قراردادهاي اختيار معامله و آتي

كشـاورزان كوچـك مقيـاس بـه جـاي       .كوچك مقياس گران تمام شود كشاورزان براي
هـاي    بنگـاه  و كشـاورزي  هـاي  سـازمان  توانند از طريق استفاده مستقيم از اين بازارها مي

 متنفع شوند. ابزارها اين تمام كشاورزي از

 ها دولت �
هايي كه در اين فصل بررسـي شـدند و يـا از هـر طريـق       مدلهمانند  توانند مي ها  دولت

   .گيري كشاورزان از اين بازارها كمك نمايند ديگري به بهره

 كشاورزي هاي ها و اتحاديه انجمن �
و تسـهيل اسـتفاده    آموزش در كليدي نقش توانند  كشاورزي مي هاي ها و اتحاديه انجمن

 از اسـتفاده  مزايـاي  را در درك كشـاورزان  توانند  مي ها  آن .كند بازي ريسك مديريت از
 همچنـين  هـا   آن .بـازار كمـك كننـد    بـر  مبتني ابزارهاي طريق از قيمت ريسك مديريت

 و جـامع  آمـوزش  انجام براي متخصص هاي  سازمان ديگر با همكاري از طريق توانند  مي
موضوع اقـدام   اين مورد در دانش افزايش به نسبت شده سازي  شبيه آموزشي هاي  كارگاه
 بـه  كـه  استراتژيكي ايجـاد كننـد   هاي  همكاري توانند  مي ها  آن دوم، گام عنوان به .نمايند

راه را بـراي بدسـت آوردن    و ابـزار را كـاهش داده   اين از استفاده هاي  هزينه بالقوه طور
 مديريت عملكرد ارائه هدف توانند با  مي ها  آن. تر، در ميان بقيه باز نمايد  منابع مالي آسان

در پوشش ريسك بـا اسـتفاده از خريـد و فـروش      مقياس كوچك كشاورزان ريسك به
 يـك  نقـش  تواننـد   مـي  هـا   آن متناوبـاً،  .اختيار معامله به وسيله حساب خود كمك كننـد 

 طـرف  از آوري و مقيـاس را جمـع   كوچـك  كشاورزان الزامات را بازي نموده، كارگزار
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 كشـاورزان  پيمـان آتـي بـراي    تنظـيم  تواننـد در   همچنين مي ها  آن .ستد كنند و ها داد  آن
 دخالت كنند.

 كارگزار و كارگزاري شركت يك انتخاب �
قابـل   كـارگزاري  هـاي   شـركت  طريق از اختيار معامله تنها و قراردادهاي آتي كه آنجا از

 انتخـاب گـردد.   كـارگزاري  نياز است كه يك شركت گام، اولين عنوان به معامله هستند،
تحـت نظـارت دقيقـي قـرار      مـالي  نظارتي مقامات توسط كارگزاري هاي  شركت اگرچه

فـردي   كارگزار يك و كارگزاري شركت يك انتخاب در دارند ولي لازم است كشاورزان
 مناسـب  كـارگزار  يك برخي از معيارهاي انتخاب عنوان به زير معيارهايد. محتاط باشن

 رود.  كار مي  به
 .باشـد  اخلاقي برخـودار  صداقت بالاترين از بايد كارگزاري شركت سابقه انضباطي:

است سابقه معاملات كارگزاري نشـان دهـد در معـاملات     معني بدان» اخلاقي صداقت«
از طريـق   را كـار  ايـن  تـوان   مـي  واقـع  اند. در براي مشتريان خود رفتاري منصفانه داشته

ثبت شده كه توسط نهادهاي  كارگزاري هاي  شركت و كارگزاران به مربوط اسناد بررسي
 بررسي نمود. شوند نظارتي نگهداري مي

سال اول فعاليت، از كسـب و   5در  ها  كارگزاري از مدت زمان كسب و كار: بسياري
 سـال  پنج -به مدت زمان فعاليت كارگزاري توجه شود بايد شوند. بنابراين  كار خارج مي

با نام ديگري فعاليـت   بنگاه همان كه بايد توجه داشت مناسب است. همچنين معيار يك
 نكند.

اطلاعـات ارائـه شـده     و كيفيت تحقيقـات  مشتريان براي خدمات ترين  مهم: خدمات
 گـزارش  بايـد  تحقيقـات شـركت كـارگزاري    بخش .است هاي كارگزاري توسط شركت

 و بنيـادي  تحقيقات در را ارائه دهد. همچنين بايد اخبار و معاملاتي حوادث اهم روزانه
 .باشد داشته مهارت لازم را فني تحليل و تجزيه

بـا   بايـد  مشـتري  در مـورد شـركت كـارگزاري،    تصميم از پس: گر كارگزاري معامله
 اجـراي  و رسـيدگي  گـر  معاملـه  بگيرد. كار   تصميم كارمند شركت كارگزاري كمك يك
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ريسك و راهنمايي در زمينه مديريت  مطلع كردن وي از اخبار بالقوه مشتري، سفارشات
 يـا  و كالاهـا  تمـام  از كامـل  درك داراي گـر  معاملـه  كـه  شود مطمئن بايد است. مشتري

 باشد.  مند است، مي  علاقه ها خاص به آن طور به او كه هايي  آن حداقل
 

 
 ثر در انتخاب كارگزاريؤعوامل م -14-3شكل 

 هاي سياستي  ب) توصيه

 اسـتفاده  ريسك قيمت، مديريت براي مشتقهابزار  از استفاده مزاياي و اثربخشي وجود با
 توسـعه  حال در كشورهاي در ريسك پوشش براي بازار بر مبتني ابزارهاي از كشاورزان

 و قراردادهـاي آتـي   حجـم  از درصـد  دو از كمتـر  كـه  است شده برآورد .است محدود
 توجهي دلايل قابل .مربوط است توسعه حال در كشورهاي به قراردادهاي اختيار معامله

 :دارد وجود كشاورزي توليدكنندگان كم مشاركت براي
باعـث جـدا شـدن توليدكننـدگان      مسـتقيم  يارانـه  و قيمتـي  حمـايتي  هـاي   سياست 

 گردد.  كشاورزي از مزاياي بازار مي

عوامل موثر در 
انتخاب 
 كارگزاري

سابقه 
انضباطي  
 كارگزاري

ارائه خدمات  
 كارگزاري

توانايي  
 كارگزار

مدت زمان 
تشكيل 
 كارگزاري
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در بخش كشاورزي عدم آگاهي از چگونگي كاركرد و استفاده از اين ابزارها وجـود  
ارتباطات نيز به تشديد اين مساله كمك كرده است و هاي تكنولوژي و   دارد. محدوديت

 مانع دسترسي بيشتر كشاورزان شده است.
هاي مبادله ( سپرده وجـه تضـمين و قيمـت اختيـار) ممكـن اسـت دسترسـي          هزينه

 توليدكنندگان كوچك مقياس را محدود نمايد.
 ـ     حداقل اندازه قرارداد قابل معامله در بورس ب بيشـتر از  هاي سـازمان يافتـه بـه مرات

 مقدار توليد سالانه توليدكنندگان كوچك و متوسط است.
هــايي در معــاملات ايــن نــوع از  هــاي نظــارتي ممكــن اســت محــدوديت  سياســت

 محصولات به همراه داشته باشد.
 هـاي  شـركت  و المللـي   بـين  هـاي   بانـك  كلـي  طـور  به ابزارهايي، چنين فروشندگان

از جملـه   ناآشـنا  و جديـد  مشـتري  بـا  تعامـل  بـه  تمـايلي  اغلـب  كارگزاري هستند كـه 
 توليدكنندگان كوچك مقياس ندارند.  

دهنـدگان    ارائه براي مساعد محيط يك كردن فراهم در مهمي نقش توانند  مي ها  دولت
 هـاي   توصيه از برخي اينجا در .كنند بازي) تجار كشاورزان،( ها  آن مشتريان و ابزارها اين

ريسـك قيمـت آورده    از مديريت گسترده استفاده تشويق براي دولت به خاص سياستي
 شده است.

 سازي  ظرفيت و آموزش �
 بـر  علاوه .هاست  آن راهبردي كاربردهاي با آشنايي عدم بازارها، اين از استفاده مهم مانع
و  دارد سفته بازي است وجـود  همان پوشش ريسك باره كه  اين در غلطي تصورات اين،

 ذينفعـان  هسـتند. بنـابراين،   اطلاع  بي ريسك مديريت هاي  هزينه از گذاران  سياست اغلب
 ببيننـد و  كـافي  آمـوزش  بايـد ) دولتـي  هـاي   سـازمان  و تجـار  توليدكننـدگان،  جمله از(

 جملـه  از ريسك، مديريت هاي  روش از كاملي درك آوردن دست به براي سازي  ظرفيت
پوشش ريسك صورت گيرد. از  براي ها  آن از استفاده ابزار بازار مشتقه و از برداري بهره
 سـاير  و هـا   بانـك  ها،  تعاوني خصوص، اي به  واسطه در نهادهاي سازي  ظرفيت هاي  طرح
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 مديريت ريسـك  ابزار سازد  مي قادر را كشاورزان محلي كه گران  معامله و مالي موسسات
 غفلت شود. نبايد المللي را معامله كنند بين بازارهاي در

 قراردادهاي اختيار معامله تدوين در بيشتر پذيري  انعطاف �
پـذيري بيشـتري در كسـب سـود از       از آنجايي كه قراردادهـاي اختيـار معاملـه انعطـاف    

تغييرات قيمتي مطلوب دارند كشاورزان داوطلب طبيعي اسـتفاده از قراردادهـاي اختيـار    
بـا موانـع زيـادي     دادهـا ايـن قرار  از استفاده در كشاورزان حال، اين باشند. با معامله مي

 :هستند روبرو
اسـت مطـابق    ممكن قراردادها در تحويل قابل كيفيت پارامترهاي و بندي  نوع درجه �

 با توليد نباشد.
 .داشته باشد ابزار وجود اين از در استفاده قانوني موانع است ممكن �
 مطابقـت  محصول كشت با چرخه است ممكن قرارداد مشخصات و سررسيد تاريخ �

 .  باشد نداشته
 پرداخت در مشكل يك است ممكن ها محدود آن اي مالي كشاورزان و سرمايهنتنگ �

 ايجاد كند. قيمت اختيار هزينه
 در كـه  معـاملاتي  راهبردهـاي  و گـذاري اختيـار معاملـه     قيمت جمله از فني مسائل �

 دلسـرد  را كشـاورزان  از بسـياري  است ممكن هستند، پيچيده اختيار معامله تجارت
 .كند
دهنـدگان ايـن     ارائه توسط تواند مي خاص ملاحظات برخي موانع، اين با مقابله براي
 كميسـيون  مثـال،  عنـوان  ارائه شـود. بـه  ) بورس ناظر بر بازار سرمايه و مقامات(ابزارها 

 در پـايلوت  برنامـه  يـك  بـه معرفـي   متحـده،  ايـالات  در )CFTC( 1كـالا  آتـي  معاملات
 بورس تحت نظارتي اين برنامه به هر كه پردازد،  كشاورزي مي قراردادهاي اختيار معامله

 انقضـا،  تـاريخ  اعمـالي،  قيمـت  هـر  بـا  كشاورزان، به اختيار معامله قرارداد عرضه براي
كشـاورز و بـورس باشـد اجـازه      قبول مورد تا حدي كه قيمت اختيار و تحويل، شرايط

                                                 
1. the Commodity Futures Trading Commission 
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 .دهد  مي
 آمريكـا،  غـلات  تـاجر  بزرگتـرين  مله،در قرارداد اختيار معا كشاورز بار كاهش براي
تـدوين مقرراتــي شـده كـه بــه توليدكننـدگان محصــولات      خواســتار كارگيـل،  شـركت 

 را بدهد. به عنوان مثال يك 1هاي پوششي كشاورزي اجازه انتشار و فروش اختيار معامله
قيمـت كشـف شـده در     از كمتر توليدكنندگان كند  مي تضمين ،2حداكثر -حداقل قرارداد

قبل از معاملـه و بيشـتر از سـقف قيمـت تـوافقي دريافـت نخواهنـد كـرد.          تالار بورس
 همزمـان  خريد از متشكل حصار، راهبرد هاي  ويژگي داراي حداكثر-قراردادهاي حداقل

 باشد.  قرارداد اختيار خريد مي فروش قرارداد اختيار فروش و

 مايت قيمت يا درآمدهاي ح  برنامه قراردادهاي مشتقه براي بازار از استفاده �
 ابـزار مشـتقه   تجـار محصـولات كشـاورزي،    و كشاورزان براي ريسك كاهش بر علاوه

 در توسط دولت براي مقابله با نوسـان قيمـت در سـطح كـلان اسـتفاده گـردد.       تواند  مي
 دولـت  سـوي  از كالايي مشتقه ابزار از استفاده دولت، قيمت تثبيت هاي  برنامه با مقايسه
 :است زير مزاياي داراي

 اجرا؛ و مديريت هزينه كم .1
 المللي تجارت ( سازمان تجارت جهاني و غيره)؛  سازگار با موافقتنامه بين .2
 هاي سنتي؛  ايجاد مزاياي قابل توجه براي كشاورزان در مقايسه با برنامه .3
هـا   (بازاري كه نسبت به افزايش يا كاهش قيمـت  3ايجاد بازارهاي بي طرف .4

 نتيجه ايجاد بازار آزاد؛در و طرف است)   بي
بـه   كننـدگان   توليـد  كـه  پايلوتي را اجرا نمودنـد  هاي  طرح كانادا و آمريكا هاي  دولت

مشـتقه كـالايي    كشاورزان از ابزارهاي درآمدي حمايت هاي سنتي برنامه جاي استفاده از
 بـازار  بـر  مبتنـي  ريسك مديريت ابزار از كنند. البته بايد توجه داشت استفاده استفاده مي

ابزار  در توسعه خصوصي باشد به نحوي كه فقط بخش گذرا گام يك بايد دولت توسط

                                                 
1. write covered calls 
2. min-max contract 
3. market-neutral 
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 .درگير باقي بماند قيمت پوشش ريسك

 پايدار ايجاد درآمدهاي براي قراردادهاي مشتقه بازار از استفاده

 طريـق  از( هـا  هـاي دولـت   هزينـه  يـا  و بسياري از درآمدها طور كه مشخص است همان
 يـا  و فلزات نفت،( قيمت كالاها به وابسته) هزينه و درآمد ماليات يا و صادرات، ماليات

قراردادهـاي مشـتقه كـالايي     از بـازار  اسـتفاده  هستند لذا در صورتي كـه بـا  ) كشاورزي
هـا   هاي دولت ها ايجاد گردد، درآمدها و هزينه پوشش ريسك مناسبي براي نوسان قيمت

 بـه  منتظـره  غير طور به ها درآمد دولت اين صورت اگر نيز پايدارتر خواهند بود. در غير
 مواجـه و مجبـور بـه    بودجـه  بـا كسـري   دولـت  كالاها كاهش يابد، قيمت كاهش دليل

 بـازار  در المللي خواهد شد. پوشـش ريسـك قيمـت كـالا     بين بازارهاي گرفتن از  قرض
   .برساند حداقل بيني را به پيش غيرقابل ارزي درآمدهاي تواند  قراردادهاي مشتقه مي



 

 

  فصل چهارم:
در بورس  يبخش كشاورز يتيحما هاي ياستس چشم انداز

 كالاي ايران
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 چهارم در يك نگاهفصل 
 

 سياست قيمت تضميني
 قراردادهاي اختيار فروش

 قراردادهاي آتي
 قرارداد اختيار معامله

 معاملات گواهي سپرده كالايي
 راه اندازي صندوق هاي كالايي

 معاملات نسيه و خريد دين  
 سلف و سلف موازي استاندارد  
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 مقدمه
 1840شيكاگو به عنوان يكي از مراكز مبادلات محصـولات كشـاورزي آمريكـا در دهـه     

گيري نهاد جديـدي در حـوزه محصـولات كشـاورزي بـود. در ايـن        ميلاي شاهد شكل
آتي بر روي محصولات كشاورزي در حـال گسـترش بـود و بـر       دوران معاملات پيمان

دهـي   ملات بودند. نتيجه اين سـامان دهي اين معا همين اساس فعالان بازار به فكر سامان
هاي كالايي شناخته شده در جهـان تحـت عنـوان     ترين بورس گيري يكي از قديمي شكل
آمريكا بود. در حال حاضر اين بورس در قالـب گـروه    CBOT(1تجاري شيكاگو ( هيأت

چنـان بـه عنـوان يكـي از      كند و هـم  ) فعاليت ميCMEGroupبورس بازرگاني شيكاگو (
املات قراردادهـاي آتـي و اختيـار معاملـه محصـولات كشـاورزي در جهـان        مراكز مع ـ

 باشد.   مي
از قـدمت چنـد    ،هاي كالايي در حوزه محصولات كشـاورزي  كه بورس رغم اين علي

هـا در   صد ساله در برخي كشورهاي توسعه يافته برخوردارند ولـي سـابقه ايـن بـورس    
رسد. در ايران نيز اولـين بـورس    ميسال  20بيشتر كشورهاي در حال توسعه به كمتر از 

كالايي با عنوان بورس فلزات تهران جهت معـاملات محصـولات فلـزي در شـهريورماه     
يك سال بعد بورس كالاي كشـاورزي ايـران بـه     شروع به كار نمود.شمسي  1382سال 

بهـادار   . با تغيير قـانون بـازار اوراق  گرديدمنظور معاملات محصولات كشاورزي تأسيس 
بورس كالاي ايـران در قالـب   و دو بورس مذكور با يكديگر ادغام شدند  ،1386سال در 

 باشد. يك شركت سهامي عام تأسيس شد و در حال حاضر مشغول به فعاليت مي
گذرد ولي سـاختار   هرچند بيش از يك دهه از تأسيس بورس كشاورزي در ايران مي

در  خـرد سـاختار كشـاورزي   اي از مشـكلات نظيـر    پاره سنتي بخش كشاورزي به دليل
عدم حمايـت دولـت از    و ايران، نبود دانش مالي در كشاورزان و تجار بخش كشاورزي

اند همچنان بخش كشـاورزي از كاركردهـاي بـورس در توسـعه ايـن       بورس باعث شده

                                                 
1. Chicago Bord Of Trade 
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سياست خريد تضـميني   ،طور كه در فصل اول كتاب اشاره شد بخش محروم بماند.همان
در حمايت از بخش كشـاورزي اسـت. در قالـب ايـن سياسـت      يكي از ابزارهاي دولت 

اقدام به خريـد كـالا بـه قيمـت مصـوب       ،دولت به منظور تنظيم بازار در فصل برداشت
نمايد تـا در مواقـع لـزوم و     هيأت دولت از كشاورزان نموده، اين كالاها را انبارداري مي

نندگان كالا بفروشـد.  ك نياز بازار، محصول خريداري شده را به قيمت مصوب به مصرف
شـود و از سـوي ديگـر     در قالب اين سياست از يـك سـو مكانيسـم بـازار تعطيـل مـي      

هاي بخش دولتي نظير عدم شفافيت و فسـاد در خريـد، نگهـداري و فـروش      ناكارآمدي
لذا ضروري است اصلاحاتي در اعمال اين سياست ايجـاد   ؛شود منجر به اتلاف منابع مي

) ذكـر  OECDه در گزارش سازمان همكاري اقتصادي و توسـعه ( طور ك شود. البته همان
حــذف سياســت خريــد تضــميني و جــايگزيني آن بــا  ،كــار بهينــه و بلندمــدت شــد راه

مدت  باشد ولي در كوتاه هاي مبتني بر بازار نظير استفاده از اوراق مشتقه و بيمه مي روش
هبـود فرآينـدها اسـتفاده    توان از بسترهاي موجود در بورس كالاي ايران جهـت ب  نيز مي

 كرد.
در بـورس كـالاي ايـران بـراي برگـزاري       منـد  ، شفاف و نظـام با وجود بستر مناسب

 بـه  با توجهرا تواند محصولات خريداري شده در قالب خريد تضميني  دولت مي، حراج
نياز بازار از طريق بورس عرضه نمايد. در ايـن روش قيمـت بـازار براسـاس مكانيسـم      

هاي تعـادلي   شود كه اين خود با توليد اطلاعات تقاضا و قيمت كشف ميعرضه و تقاضا 
كند. همچنين ايـن   هاي بعد فراهم مي تر تنظيم بازار در دوره زمينه را براي اجراي مناسب

 دهد. روش زمينه بروز فساد را به حداقل ممكن كاهش مي
نهـاد بـورس    هاي پيشـين،  با توجه به نتايج بررسي تجربيات ساير كشورها در فصل

نفعان بخش كشاورزي در توسعه اين بخش نقش بسـزايي   همكاري ساير ذيبا تواند  مي
بـراي رفـع مشـكلات بخـش     ايفا نمايد. در ادامه اين فصل پيشنهاداتي در اين خصوص 

 مطرح شده است.هاي حمايتي  كشاورزي در كشورمان در حوزه سياست
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 1394در سال  سياست قيمت تضميني -1
تـرين مـدل بـراي پوشـش ريسـك تغييـرات قيمـت         ال المللي ايـده  رب بينبراساس تجا

هـا و بازارهـاي خـارج از     محصولات كشاورزي استفاده از قراردادهاي مشتقه در بورس
باشـد كـه در حـال حاضـر در كشـور       بورس در كنار ارائه بيمه درآمد به كشاورزان مـي 

كه حمايت از بخش كشـاورزي   اين اند. اين دو در كنار هم علاوه بر آمريكا عملياتي شده
در فرآينـد كشـف     باشند و كمترين مداخله كند كاملاً مبتني بر نظام بازار مي را محقق مي

 نمايند. نرخ محصول ايجاد مي
طور كه واضح است به دليل عدم توسعه صنعت بيمه و بازارهـاي مشـتقه و    اما همان

محصـولات كشـاورزي در ايـران، در    همچنين نبود آمارهاي قابل اعتماد در حوزه توليد 
توان در يك مرحله شرايط فعلي خريد تضميني را تغيير داد. لذا دولـت   فاز نخست نمي

تواند با هـدف قـراردادن اسـتفاده از دو ابـزار مـذكور در آينـده، از سياسـت خريـد          مي
 هاي بهتر حركت نمايد. سياستسمت تضميني به 

هايي كـه از سـوي ايـن     رغم محدوديت كشورهاي عضو سازمان تجارت جهاني علي
در يـك   كند، ميها اعمال  هاي حمايتي بخش كشاورزي بر آن سازمان در اجراي سياست

لذا  ؛اند هاي حمايتي را در بخش كشاورزي به كار برده اي از سياست روند تدريجي بسته
ناسـب  مت يتيحماال، سياست  نيز بايد در فرآيند حركت به سمت سازوكارهاي ايده ايران

 يكپـارچگي  يـزان آن و م يمال يبازارها يافتگي، توسعه خود يبا ساختار اقتصاد كشاورز
هاي حمايتي را اجرا نمايد و ايـن حركـت    اي از سياست المللي، بسته ينب يآن با بازارها

هـاي زمـاني خاصـي صـورت      هاي مختلف در دوره به تدريج و با آزمون كردن سياست
 گيرد. 

ايـران، سياسـت قيمـت تضـميني بـه      در فصل اول كتاب اشاره شد در طور كه  همان
در سـال  ايـن سياسـت   . معرفـي گرديـد  سياست خريد تضـميني   ي برايعنوان جايگزين

. ، بـه مرحلـه اجـرا رسـيد    1389با تأخير نسبت به زمان تصويب قـانون در سـال    1394
مانشـاه و  كردر جو  محصولاتي نظير در خصوص 1394سياست قيمت تضميني در سال 

   .شدخوزستان عملياتي در ذرت 
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مشاركت نمودند  يمختلف ينهادها 1394در سال  ينيتضم يمتق ياستس ياجرا يبرا
 ها اشاره كرده است. از آن يكهر يياجرا يتبه فعال 1-4كه جدول 

 
 ينيتضم يمتق ياستس يياجرا ينهادها -1-4جدول 

 سازمان فعاليت اجرايي

ها تا شهريور  تضميني و اعلام قيمت آن تعيين محصولات مشمول قيمت �
 ماه هر سال براي سال آينده؛

تعيين استاندارد محصولات مشمول قيمت تضميني با همكاري بورس  �
 كالاي ايران؛

ها التفاوت قيمت بيني و تخيصص بودجه مورد نياز براي پرداخت مابه پيش �
 و نيز بودجه مورد نياز براي بازارسازي؛

 ارساز براي هر محصول؛انتخاب نهادهاي باز �
ارايه ليست كشاورزان هر استان به بورس كالاي ايران از طرف سازمان  �

 ها؛ جهاد كشاورزي استان
 هاي تبعي به ازاي هركيلوگرم محصول؛تخمين هزينه �
پرداخت مابه التفاوت به كشاورزان از طريق سازمان جهاد كشاورزي هر  �

 استان؛

 وزارت جهاد كشاورزي

 بازارساز كارگزار و اعمال سفارش خريد  در تمامي نمادها؛انتخاب  �

 هاي مورد نظر؛     پذيرش انبارهاي استاندارد  محصولات زراعي در استان �
هاي آموزشي لازم در خصوص فرآيند قيمت تضميني براي  برگزاري دوره �

 كشاورزان، انبارداران و عوامل اجرايي طرح؛
 كالايي در انبارهاي مورد پذيرش؛استقرار سامانه صدور گواهي سپرده  �
 اخذ حق درج و پذيرش انبارها؛ �
 هاي انبارداري؛ تعيين سقف هزينه �
 اي از انبارها و نظارت بر صدور گواهي سپرده كالايي؛ بازرسي دوره �
 تعيين روش انجام معاملات و نظارت بر معاملات؛ �
خت به ارايه گزارش معاملات انجام شده و ميزان مابه التفاوت قابل پردا �

 كشاورزان، به سازمان مديريت و وزارت جهاد كشاورزي؛
 پيش بيني فرآيندهاي خروج محصول از انبارها؛ �
 ترويج و فرهنگسازي سياست قيمت تضميني؛ �

 بورس كالاي ايران
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 سازمان فعاليت اجرايي

پذيرش تضامين انبارهاي معرفي شده از سوي بورس و تعريف نماد براي  �
 ها در سامانه؛ آن

 كشاورزان معرفي شده از سوي جهاد كشاورزي؛صدور كد بورسي براي  �
 هاي انبارداري؛تسويه معاملات و كسر هزينه �
 ارايه گزارش تسويه معاملات؛ �
 هاي انبارداري با انبارداران؛ تسويه هزينه �

شركت سپرده گذاري مركزي 
 اوراق بهادار و تسويه وجوه

 كالايي؛تهيه و راه اندازي سامانه الكترونيكي صدور گواهي سپرده  �
 پشتيباني سامانه معاملاتي گواهي سپرده كالايي و افتتاح نمادهاي انبارها؛ �

شركت مديريت فن آوري بورس 
 تهران

 هاي تبعي؛ بررسي و تصويب هزينه �
پيش بيني و تخصيص بودجه مورد نياز طرح قيمت تضميني در قالب  �

اجراي بودجه سنواتي وزارت جهاد كشاورزي و تخصيص اعتبار  در هنگام 
 طرح؛

ريزي سازمان مديريت و برنامه  

 هاي منتخب براي اجراي طرح؛ استقرار نماينده در استان �
اخذ دستور فروش از كشاورزان و اعمال آن در سامانه معاملات در هر  �

 جلسه معاملاتي؛
 كارگزاران تسويه معاملات تا دو روز كاري پس از انجام معامله؛ �

 
 يـادي تعـداد ز  يرشبـه پـذ   يازن ،ياستس ينا آسيب ينتر مهمرسد  در كل به نظر مي

مـرتبط بـا    موضـوعات  يتوسط بورس كـالا اسـت. از طرف ـ   يانبار محصولات كشاورز
از اقـدامات خـلاف مقـررات از طـرف      يشده و احتمـال وقـوع برخ ـ   يرشپذ يانبارها

 .  دمتوجه بورس خواهد كررا  يديشد يسكانبارداران ر

 تضميني قيمت سياست اصلاح -1-1
هاي سازمان تجـارت جهـاني    رغم مغاير بودن آن با سياست سياست قيمت تضميني علي

 ؛توانسته با احياء مكانيسم بازار يك گام اساسي در بهبود مكانيسم تخصيص ايجاد نمايد
اي و به تدريج گسترش يابد.  با اعمال اصلاحات ذيل به صورت منطقه اين سياست بايد

اول اصلاحاتي جزئي  رويكردكه در  رد بيان شده استقالب دو رويكاين اصلاحات در 
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تغيير مرجع انتشـار گـواهي    رويكرد اصلاحي دوم،و در  سياست اجراي فعلي در روش
 باشد. مورد توجه ميسپرده كالايي 

 رويكرد اعمال اصلاحات بر اجراي فعلي سياست قيمت تضميني -1 -1-1

مركـزي و تسـويه وجـوه ريسـك     گـذاري   عدم همكاري مناسب شركت سپردهبه دليل  
به عنوان متولي پـذيرش   بسيار بالايي از جانب انبارها متوجه شركت بورس كالاي ايران

عدم نظـارت مناسـب بـر     NSEL(1است. براساس تجربه بورس ملي نقدي هند ( انبارها
اصـلاح   لـذا بـراي   .2ناپذيري بر بورس تحميل نمايد هاي جبران تواند خسارت انبارها مي

 شود: علي موارد زير پيشنهاد ميروش ف
بـراي نهـاد    هـاي عمليـاتي   مشكلات نظارتي و ريسـك  ،تعدد انبارهاي پذيرش شده

هـايي نظيـر    و از سوي ديگر براي انبارها هزينه به همراه دارد پذيرش انبار (بورس كالا)
منحصـر بـه انبارهـاي بـا     را پـذيرش انبارهـا   ؛ لـذا لازم اسـت   توديع تضامين ايجاد كند

ها وجود دارد نمود. براي ايـن منظـور    هاي بالا و در مناطقي كه نياز واقعي به آن فيتظر
نيازسنجي انبارهـا صـورت    ازتري  مطالعات دقيق، اجراي طرح در هر منطقهاز قبل  بايد

 گيرد. 

  به كشاورزان.التفاوت  پرداخت مابهافزايش مهلت زماني 

دولت بودجه مورد نظر  ،كار قيمت تضمينياعتماد در كشاورزان به سازو ايجادبه منظور 
 بيني و به تصويب مجلس شوراي اسلامي برساند. براي اجراي اين سياست را پيش

 ؛خريداران واقعي محصول نقدينگي لازم براي خريـد محصـولات را ندارنـد    معمولا
دارند كه هاي تأمين سرمايه يا ساير نهادهاي تخصصي بازار سرمايه كه تمايل  لذا شركت

كالايي اقدام به خريد محصـول   هاي صندوق، با ايجاد پيدا كنندورود  به بازارهاي كالايي
كنندگان نهايي نمايند. همچنين امكان انتشـار   دار به مصرف و فروش آن به صورت مدت

                                                 
1. National Spot Exchange Limited 

عدم نظارت كافي اقدام به صدور قبض انبارهاي صوري كرده بودند كه با مراجعه خريدار قـبض بـه انبـار مشـخص شـد       در بورس مذكور انبارها به دليل .٢
 .كالايي در انبار وجود ندارد يا مشخصات كالاي موجود با مشخصات اعلام شده در قبض انبارها تطابق ندارد
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هاي فعال در حـوزه مبـادلات محصـولات كشـاورزي بـراي        اوراق مرابحه براي شركت
خريد در بازار اوليه وجود خواهد داشت. اين موضوع  به اين بازار و تقويت طرف رودو

كه به كشف نرخ بهتر در بازار منجر خواهد شد، انگيزه معـاملات ثانويـه را    علاوه بر اين
در بازار گواهي سپرده كالايي تقويت خواهد كرد. البته لازم است برخلاف سناريو فعلي 

سازي محصول  وند كه امكان ذخيرهاجرا شده براي اين منظور انبارهايي در نظر گرفته ش
 به صورت طولاني مدت را نيز داشته باشند.

 انتشار گواهي سپرده كالايياستفاده از مباشر در رويكرد  -1-1-2

 هـايي  شـركت لازم است از ظرفيت ، تجربه برخي از كشورهاي مورد بررسي با توجه به
نهادهاي موجود نظير تعاون روستايي يا پشتيباني امور دام براي  به عنوان مباشر از جمله

ها كارمزد مناسـبي در نظـر    شود. لازم است براي اين شركتسياست استفاده اين اجراي 
شان توجيـه اقتصـادي پيـدا كنـد. وظيفـه پـذيرش انبارهـا و اخـذ          گرفته شود تا فعاليت

در واقـع ايـن    هده اين نهاد خواهد بود.ها و نظارت بر فعاليت انبارها بر ع تضامين از آن
سـازي آن در انبارهـاي مـورد نظـر      نهادها با جمع آوري محصول از كشاورزان و ذخيره

 خود از طرف كشاورزان اقدام به فروش محصول در بورس خواهند كرد. 
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 اصلاح سياست قيمت تضميني رويكردهاي -1-4شكل 

 1395سياست قيمت تضميني در سال  -2
وزارت جهـاد   1394لات به وجود آمده در اجراي سياست قيمت تضميني در سال مشك

كشاورزي و بورس كالاي ايران را بر آن داشت تا با اعمال اصلاحاتي اين سياست را در 
با سال قبل آن بـه   1395هاي اساسي اين سياست در سال  ادامه دهند. تفاوت 1395سال 

 شرح ذيل است:
كـالايي كـه    1394گواهي سپرده كالايي: در سال  تبديل شدن قبض انبار به .1

بهادار تبـديل   شد به ورقه بهادار موضوع قانون بازار اوراق به انبار سپرده مي
كالاي سپرده شـده بـه انبـار بـه ورقـه       1395شد. در حالي كه در سال  نمي

 شود. بهادار تبديل مي بهادار موضوع قانون بازار اوراق
در مدل قبل بورس خود مكلـف بـه جسـتجو و     ايجاد مباشر پذيرش انبار: .2

تعيين انبارهايي كه در نقاط مختلف براي اجراي قيمت تضميني لازم بـوده  
شـود   است، بود ولي در مدل جديد مباشري كه براي اين منظور تعيين مـي 

اجراي فعلي   رويكرد اعمال اصلاحات بر
 سياست قيمت تضميني

با ظرفيت هاي بالا و در پذيرش انبارها •
 .داردمناطقي كه نياز واقعي به آن ها وجود 

 .افزايش مدت زمان پرداخت ما به التفاوت•
پيش بيني بودجه مورد نياز اين سياست در •

 .دولت و تصويب آن در مجلس
ايجاد صندوق هاي كالايي براي خريد و •

 .  فروش مدت دار
براي شركت هاي فعال انتشار اوراق مرابحه •

 . در حوزه مبادلات محصولات كشاورزي

رويكرد تغيير مرجع انتشار گواهي سپرده  
 كالايي

 پذيرش براي مستقل نهادي تعيين يا ايجاد •
 .آن ها بر نظارت و تضامين اخذ انبارها،
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گيـرد و بـا معرفـي وي بـورس اقـدامات لازم در       اين وظيفه را برعهده مي
 دهد. يخصوص پذيرش انبار را انجام م

كـار   طور كه در بخش قبـل بـه عنـوان راه    ايجاد مباشر عرضه فيزيكي: همان .3
اشاره شد، بورس و وزارت جهاد كشاورزي مدل استفاده از مباشر را بـراي  

كه در مورد چه كـالايي   برخي از كالاها و برخي از مناطق اجرا نمودند. اين
ــه ــه منطق ــق    و چ ــد تواف ــود باي ــتفاده ش ــر اس ــورس و اي از روش مباش ب

ا از كشاورز تحويل گرفته رخانه ايجاد شود. در اين مدل مباشر كالا  وزارت
رساند و ثمـن معاملـه مسـتقيم بـه حسـاب       روي تابلو بورس به فروش مي

شود. رابطه بين كشاورز و مباشر رابطه بين موكل و وكيل  كشاورز واريز مي
 باشد. مي

هـاي بـه وجـود     رخي از كاسـتي ب 1395با اجرايي شدن اين مدل اصلاحات در سال 
طور كه اشاره شد اين تنهـا آغـاز راه تحـول در     مرتفع شد ولي همان يقبل مدلآمده در 

 باشد. حمايت از بخش كشاورزي مبتني بر نظام بازار در ايران مي
 

اندازي معاملات قرارداد اختيار فروش براي محصـولات مشـمول خريـد     راه -3
 تضميني

، در ايران براسـاس تجـارب سـاير كشـورها     بازارهاي مشتقهيافتگي  به دليل عدم توسعه
 اقدام به استفاده و حمايت از اين بازارها نمايد.بايد دولت 

با توجه به نياز شـديد بـه آمارهـاي قابـل اتكـا در خصـوص حجـم توليـد سـالانه          
زم اسـت اجـراي ايـن    هايي مانند استفاده از اختيـار فـروش كـالايي، لا    كشاورزان روش

ها اجرا  بار سياست قيمت تضميني در آن ها در مناطق و محصولاتي كه حداقل يك روش
 هاي آماري قابل اتكايي به وجود آمده است، مد نظر قرار گيرند. شده و داده
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 رويكرد اول در استفاده از قراردادهاي اختيار فروش -3-1
باشـد. در ايـن روش دولـت بـه      زيل ميكشور بريي اجرا رويكردمنطبق بر  رويكرداين 

 نمايد: شرح ذيل اقدام به دادن اختيار فروش به كشاورزان مي
به منظور ايجاد آمادگي و توليد اطلاعات پيش از برداشت محصول دولت اقـدام بـه   

نمايد.  ميفروش قراداد اختيار فروش به كشاورزان روي قيمت تضميني در فصل كاشت 
فروشد ارتباط به آمار توليد كشاورز در  دولت به هر كشاورز ميمقدار اختيار فروشي كه 

سال قبل خواهد داشت و با نظر وزارت جهاد كشاورزي اين به اندازه ضـريبي از توليـد   
سال قبل قابل افزايش است. قيمت اين اختيار بايد براساس قيمت تئوريك محاسبه شود 

مال اختيار پرداخـت نمايـد. لازم   و كشاورز متعهد شود درصدي از قيمت را در زمان اع
به توضيح است حتي اگر كشاورز اختيار خود را اعمال ننمايد به دولت بدهكار خواهـد  
ماند تا در سال زراعي بعد، خريد اختيار منوط به تسويه بـدهي وي باشـد. ايـن مسـأله     

تـر   باعث خواهد شد كشاورزان در خريد اختيار مقدار برداشت محصول خود را واقعـي 
بورس سهم دولت را از حساب كشاورز برداشت  ،علام نمايند. در زمان اعمال اختيارهاا

 و به دولت پرداخت خواهد نمود. 
هاي واگذار شده انبارهـاي مـورد نيـاز بـراي دريافـت       بورس براساس اختيار معامله

 نمايد. ميمحصول را پذيرش 
موقعيت تعهدي خود در قراردادهاي اختيار معامله را در بازار ثانويـه  تواند  ميدولت 

از را به خريدارن بالقوه محصول واگذار نمايد. براي اين منظور بورس بايد تضامين لازم 
 پذيرندگان موقعيت تعهدي دولت اخذ نمايد.

مله دولت براي ايجاد جذابيت براي پذيرندگان موقعيت تعهدي در قرارداد اختيار معا
شود در صورتي كه قيمت محصول در تـاريخ اعمـال قـرارداد اختيـار از يـك       ميمتعهد 

التفـاوت قيمـت    مابه بدون نياز به تحويل گرفتن كالا تر بود مقدار مشخص در بازار پايين
بازار و قيمت مشخص شده را به دارنده موقعيت تعهدي قرارداد اختيار معامله پرداخـت  

 نمايد.
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 33قرارداد اختيار فروش براي اعمال در ماده رويكرد پيشنهادي اول  -2-4شكل 



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  216

 اجراي رويكرد فوق مزاياي ذيل را خواهد داشت:
هـاي سـازمان تجـارت     اين روش برخلاف سياست قيمت تضميني منطبـق بـر سياسـت   

جهاني است و در صورتي كه ايران به دنبال عضويت در سازمان تجارت جهـاني باشـد   
 كننده خواهد بود. اين روش تسهيل

برخلاف روش فعلي قيمت تضميني كه تا زمان برداشت محصول برآورد مناسـبي از  
كه فروش اختيارهـا مبتنـي بـر     رغم اين در اين روش علي ،ميزان محصول وجود نداشت

با توجه به ضريب تلورانسي كـه وزارت جهـاد    اما باشد آمار توليد شده در سال قبل مي
امكان فروش اختيار بيش از آمار سـال قبـل وجـود خواهـد      كند كشاورزي مشخص مي

لذا يك برآورد نسبتاً دقيق در زمان كاشت محصول ايجاد خواهد شد تا از همان  ؛داشت
 ها اقدام شود. يابي آن سازي انبارها و مكان زمان نسبت به آماده

اختيـار   موقعيت خود در قراردادتمام يا بخشي از كه دولت  در اين روش به دليل اين
توان در خصوص خريـداران بـزرگ بـه     معامله را به خريدار واقعي انتقال داده است مي

كننـده را بـه عنـوان محـل      جاي حمل محصول به انبار شخص ثالث، انبار خود مصـرف 
جـويي نمـود و يـا در زمـان      هـاي حمـل مجـدد صـرفه     تحويل استفاده كرد و در هزينه

ي محصول و تحويل كالا بـه خريـدار نمـود (البتـه در     بارگيري از مزرعه، اقدام به ارزياب
 خصوص محصولاتي كه امكان آن وجود داشته باشد).

اي كـه در خصـوص مفهـوم ابزارهـاي      سازي گسـترده  تواند با فرهنگ اين روش مي
اندازي معاملات اختيـار معاملـه بخـش خصوصـي      دهد بازار را براي راه مشتقه انجام مي

 رزي آماده نمايد.براي انواع محصولات كشاو

 رويكرد دوم در استفاده از قراردادهاي اختيار فروش-3-2
در اين روش كشاورزان برخلاف روش قبل اين اجـازه را خواهنـد داشـت در صـورت     

قبل از سررسيد بـه   ،ها اعطا كرده است كه دولت به آن را اي تمايل قرارداد اختيار معامله
ه در ايـن روش اتكـاي اصـلي بـه آمارهـاي      جايي ك ـ شخص ثالث واگذار نمايند. از آن

هاي گذشته براي صدور اختيار است و عملاً در سررسيد لزومي بـه اعمـال اختيـار     سال
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تواند بـه عنـوان روش تكميلـي     رسد مي توسط خود كشاورز وجود ندارد لذا به نظر مي
پيشنهاد قبل اجرايي شود. در شكل زيـر سـازوكار پيشـنهادي صـدور و تسـويه اختيـار       

 فروش توسط دولت نشان داده شده است.

 

 فروش ياراخت ياستفاده از قراردادها يشنهادپ -3-4شكل 

 
ي فروش روي قيمت  اگر دولت به جاي اعلام قيمت تضميني، قرارداد اختيار معامله

تضميني را از طريق بورس كالاي ايران بـه كشـاورزان بدهـد ايـن روش مزايـاي قابـل       
اعلام قيمت تضميني خواهد داشـت كـه شـامل مـوارد ذيـل      توجهي نسبت به سازوكار 

 است.
در روش قيمت تضميني تا روزي كه محصول برداشت شـود و بـه انبارهـاي اعـلام     
شده توسط دولت منتقل گردد، اطلاعات دقيقي از ميزان توليـد و تمايـل كشـاورزان بـه     

هاي تضميني وجود ندارد. در حالي كه در روش  فروش محصولات خود براساس قيمت
ان (يـا واگـذاري رايگـان آن بـه     فروش قرارداد اختيار فروش توسط دولت بـه كشـاورز  

 كشاورز دولت

 بورس كالا

 صدور و اعطاي اختيار فروش به كشاورز
 بصورت رايگان يا از طريق حراج عمومي
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ي نـاچيز بـراي خريـد اختيـار، اطلاعـات       كشاورزان)، كشاورز با پرداخـت يـك هزينـه   
ارزشمندي در خصوص تمايلش به كشت محصول مورد نظـر و همچنـين تمـايلش بـه     

 فروش محصول توليد شده به دولت را در اختيار دولت قرار خواهد داد. 
عات آمـادگي لازم بـراي تـأمين منـابع نظيـر انبـار،       تواند با كمك اين اطلا دولت مي

ي مـورد نيـاز بـراي خريـد محصـول را       نيروي انساني، تجهيزات حمل و نقل و بودجه
دهي كشاورزان براي استفاده از ايـن   توان براي سازمان فراهم نمايد. لازم به ذكر است مي

 هاي روستايي را فعال كرد.   روش، نهادهايي نظير تعاوني
رتي كه بخش خصوصي تمايل به خريد محصول و رقابت با دولت را داشـته  در صو

تواند در مرحله دوم با فروش قراردادهاي اختيار فروش به دولـت، از   باشد به راحتي مي
 اين ابزار مالي استفاده نمايد. 

توانـد بـا كنتـرل عرضـه در بـازار نقـد        با نزديك شدن به زمان سررسيد، دولت مـي 
كند تمايل كشاورزان به اعمال يا عـدم   براساس اهدافي كه دنبال مي محصول كشاورزي،

 اعمال قراردادهاي اختيار معامله را كنترل نمايد.  
تواند قبل از سررسيد اختيار فروشي كه در دسـت دارد، در بـازار ثانويـه      كشاورز مي

نقـدينگي   معاملات اختيار اقدام به واگذاري اختيار خود به ديگران كند و از ايـن طريـق  
بـازي،   هـاي سـفته   مورد نياز خود را قبل از سررسيد تأمين نمايـد. لـذا افـراد بـا انگيـزه     

توانند ورود پيـدا كـرده و اختيـار فـروش را از كشـاورزان خريـداري نماينـد و بـه          مي
 نقدشوندگي اين معاملات و افزايش كارايي در اين معاملات كمك نمايند.

 ،التفاوت اختيار فروش و قيمت بازار رداخت مابهتواند جهت پ در سررسيد دولت مي
قراردادهايي كه دولت همچنـان   ،و در نتيجه عدم تحميل بار مالي سنگين خريد تضميني

 باشد را تسويه نقدي نمايد. ها متعهد مي در آن
 هاي مقرراتي لازم بـراي معـاملات اختيـار فـروش     زيرساخت در بورس كالاي ايران

سياست باعث توسعه بازار مشتقه از درون بـازار سـنتي خواهـد    اجراي اين  .وجود دارد
 شد.
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 مزاياي استفاده از قرارداد اختيار فروش -4-4 شكل

 
هاي صدور اختيار معامله توسط دولت بـه روش مـذكور بـه شـرح ذيـل        محدوديت

 باشد:   مي
نبـود   نبود شناخت و آموزش كافي كشاورزان و ساير فعالان بخـش كشـاورزي:  

شناخت نسبت به ابزارهاي مالي قابل معامله در بورس از جمله اختيار معاملـه از اولـين   
 مشكلات دولت و بورس كالا است.

ايـن   هريك از كشـاورزان:   نبود معياري مناسب جهت تعيين مقدار اختيار معامله
مشكل شايد مهمترين مسئله پيش روي دولت براي صـدور اختيـار معاملـه محصـولات     

اورزي باشد. ميزان توليد محصولات كشاورزي به عوامـل محيطـي زيـادي بسـتگي     كش
دارد بطوري كه نوسانات ميزان توليد در اين بخـش بـه نسـبت بالاسـت و حتـي بـراي       

ريزي دقيق در مورد ميـزان توليـد وجـود نـدارد. بـا       اي نيز امكان برنامه كشاورزان حرفه
 مقـدار  بـه هريـك از كشـاورزان    يين كند كـه توجه به اين نكته دولت بايد معياري را تع

   .را تخصيص بدهد كه اين مقدار برابر با ميزان توليد واقعي وي باشد ياختيار فروش
در صورتي كه دولت قصد تسويه نقدي در سررسيد را  نبود قيمت نقدي قابل اتكا:

اهميـت  داشته باشد وجود يك قيمت نقدي قابل اتكا به عنوان معيار تسويه نقدي بسيار 

 شفافيت در اطلاعات توليد

 افزايش توانايي دولت در تأمين منابع و بودجه مورد نياز 

 تسهيل در تعامل بين بخش خصوصي و دولت براي رقابت بيشتر
كنترل تمايل كشاورزان به اعمال يا عدم اعمال قرارداد اختيار  

 معامله
 افزايش كارايي معاملات 

 عدم تحميل بار مالي سنگين بر دولت

 توسعه بازار مشتقه
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كه در ابتداي امـر روش فـروش اختيـار     رسد با توجه به اين خواهد داشت كه به نظر مي
هـاي   دهـد كشـف قيمـت در روش    هاي حمايتي دولت را تشكيل مـي  بخشي از سياست
 گيرد. ديگر صورت مي

هاي صـادر   اگر به هر طريقي اختيار فروش افزايش واردات محصولات كشاورزي:
ن يا واردكنندگان محصولات كشـاورزي واگـذار شـود آنگـاه     شده توسط دولت به دلالا

هـاي پـايين بـه     محصولات كشاورزي بـا قيمـت   اتوارداقدام به ممكن است اين افراد 
كشور كرده و با قيمت تضميني اوراق اختيار فروش به دولـت بفروشـند. ايـن موضـوع     

يري از آن تسـويه  هـاي پيشـگ   شود كه البته يكـي از راه  باعث افزايش بار مالي دولت مي
ها توسط دولت و عدم امكـان تحويـل دادن محصـول     نقدي تمامي اوراق اختيار فروش

 باشد. مي
در بورس كالاي ايـران تنهـا    نبود بازارهاي مشتقه محصولات كشاورزي در ايران:

قرارداد آتي براي دو محصول زيره سبز و كنجاله سويا منتشر شد كـه هـيچ اسـتقبالي از    
معـاملات ايـن قراردادهـاي آتـي      ،كه پس چندين ماه  طوري  ا نشده است. بهاين قرارداده
دهـد كـه بازارهـاي مشـتقه بـا راه انـدازي        تجربه ساير كشورها نشـان مـي   متوقف شد.

اختيار معامله راه انـدازي شـده    قرارداد قرادادهاي آتي شروع شده و پس از آن معاملات
 و اسـتقبال بيشـتر از اختيـار معـاملات     بـازار كار منجر به افزايش عمق بيشتر  اين .است

براي محصولات كشـاورزي   و اختيار معامله شود. در ايران معاملات قراردادهاي آتي  مي
هـاي مقرراتـي و نـرم افـزاري راه انـدازي       لازم به ذكر است كه زيرساختدارد. نوجود 

 اختيار معامله در بورس كالا وجود دارد. قرارداد معاملات
 



  221 � يبخش كشاورز يتيحما هاي ياستانداز س فصل چهارم: چشم

 
 قرارداد اختيار فروش صدورهاي  محدوديت -5-4 شكل

 اندازي معاملات قراردادهاي آتي راه -4
طور كه در فصل قبل ذكر گرديد قراردادهاي آتي يكـي از ابزارهـاي بـازار محـور      همان

تـوان   باشد. هرچند در ايران قرادادهاي سلف كه مـي  مديريت ريسك تغييرات قيمت مي
آتي در نظر گرفت در بخش كشاورزي مـورد اسـتفاده    هاي ها را نوع خاصي از پيمان آن

انـدازي   رغم وجود بسترهاي فني در بورس كـالاي ايـران بـراي راه    علي گيرد اما قرار مي
اين معاملات و تلاش اين بورس براي انجام اين معاملات بر روي زيره و كنجاله سويا، 

توان دلايـل ايـن    . مياين نوع معاملات در بخش كشاورزي توفيق چنداني بدست نياورد
 عدم موفقيت را در موارد ذيل خلاصه كرد:

كشور برزيل تهيـه   تجربهبراساس  خرد بودن توليدكنندگان محصولات كشاورزي:
كننــدگان از قراردادهــاي مشــتقه بــراي مــديريت ريســك قيمــت  شــده عمــده اســتفاده

اند و توليدكنندگان كوچك محصولات  هاي بزرگ فعال در بخش كشاورزي بوده شركت
 كنند. كشاورزي از اين ابزار استفاده نمي

ماليـاتي و يـا   به خاطر مسائلي نظيـر فرارهـاي    تمايل فعالان بازار به عدم شفافيت:
مند شدن از سودهاي غير متعارف در فضاي غير شفاف فعالان بزرگ بـازار تمـايلي    بهره

 به حضور در معاملات اين بازار ندارند.

آموزش كافي كشاورزان و ساير فعالان بخش عدم وجود شناخت و 
 كشاورزي

معياري مناسب جهت تعيين مقدار اختيار معامله  هريك از  نبود 
 كشاورزان

اتكانبود قيمت نقدي قابل   

كشاورزيافزايش واردات محصولات   

بازارهاي مشتقه محصولات كشاورزي در ايراننبود   
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مكانيسم معاملات قراردادهاي آتي در اخذ وجه تضمين به  هاي وجه تضمين: هزينه
بخـش كشـاورزي و    منظور تضمين تعهدات طرفين معامله در كنار تنگناي مالي فعـالان 

وجود هزينه فرصت از دست رفته براي وجه تضمين سپرده شده يكي از عواملي اسـت  
 كه از جذابيت اين بازار كاسته است.

عدم وجود دانـش مـالي در فعـالان بخـش كشـاورزي و       عدم آشنايي فعالان بازار:
لات نداشتن شناخت نسبت به اين نوع از معاملات خود باعث شده اسـت از ايـن معـام   

 استقبالي صورت نگيرد.
لازمه يك بازار آتي كه معاملات بـه صـورت پيوسـته     عدم وجود بازار نقدي قوي:

گـذاري دولتـي و    هاي نقدي پيوسته قابل اتكاست. قيمت در آن انجام شود وجود قيمت
هاي متعدد دولت در نظام بازار امكان ايجاد يك بازار نقـد قـوي را سـلب كـرده      دخالت
 است.

انتشار قيمت كالاها بـه صـورت قابـل اتكـا و      هاي نقدي: تشار پيوسته قيمتعدم ان
گيـري بـازار آتـي اسـت. در      پيوسته در بازار نقد موضوع ديگري است كه لازمـه شـكل  

هاي نقدي به صورت شفاف و بدون هزينه در اختيار بازار آتي باشـد،   صورتي كه قيمت
 زار منجر خواهند شد.بازان در بازار آتي به رونق اين با سفتهحضور 

هاي آتي منجـر بـه    معاملات پيمان ،در آمريكا هاي آتي: عدم وجود معاملات پيمان
هاي آتي كالايي شد. به عبارت ديگر بازار خود احساس نيـاز بـه وجـود     تأسيس بورس

قراردادهاي آتي را به وجود آورد و در نتيجه اين بـازار شـكل گرفـت. در ايـران بـازار      
هاي آتي در ارز، سكه، زيره و  موراد بسيار محدودي نظير پيماناز به غير  هاي آتي پيمان

تـوان بـراي ايـن كـه      وجود نداشته است. مي ،زعفران، آن هم براي فعالان بسيار محدود
چرا اين نوع از معاملات در ايـران گسـترش نيافتـه اسـت دلايلـي نظيـر نبـود سـرمايه         

نفعـان،   خش بازرگاني ناشـي از خـرد بـودن ذي   امكان اعتماد متقابل در ب ، نبوداجتماعي
عـدم آشـنايي بـا ايـن نـوع از       و تصور غالب بر غير شرعي بودن اين نـوع از معـاملات  

 را مطرح كرد.معاملات 
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مشكل تأمين مالي به حدي در اقتصاد ايـران پررنـگ    پررنگ بودن نياز تأمين مالي:
خود اصلي هاي  باشد كه فعالان بازار مباحث مربوط به مديريت ريسك را در اولويت مي

رونق قراردادهاي سلف در بخش كشاورزي كه ماهيـت تـأمين مـالي آن     دهند. قرار نمي
 ضوع است.تر از ماهيت مديريت ريسك آن است نيز تأييد كننده همين مو پررنگ

 
 دلايل عدم موفقيت بازار آتي كشاورزي در ايران -6-4 شكل

شـود دلايـل متعـددي وجـود دارد كـه مـانع از موفقيـت         طور كه مشاهده مـي  همان
كارهـاي ذيـل    توان از راه شود. براي حل مشكلات فوق مي معاملات قراردادهاي آتي مي

 استفاده نمود:
هـاي موجـود در    تـوان از تشـكل   مي زي:خرد بودن توليدكنندگان محصولات كشاور

بخش كشاورزي نظير اتحاديه استفاده كرد تا به جاي ورود تك تك كشـاورزان بـه ايـن    
 هاي كشاورزي به نمايندگي از كشاورزان وارد اين بازارها شوند. بازار تشكل

لازم است دولت در بازارهاي خـارج از بـورس    تمايل فعالان بازار به عدم شفافيت:
ايجاد نمايد. به عنوان مثال اگر فعـالان در بـازار خـارج از بـورس هـم مجبـور        شفافيت

هـا وجـود    باشند ماليات خود را به درستي پرداخت نمايند و امكان فرار مالياتي براي آن
مند بودن و حمايت قانون  ها براي حضور در بورس به دليل قاعده نداشته باشد انگيزه آن

 يافت. از قواعد بورس افزايش خواهد

خرد بودن 
توليدكنندگان  
محصولات  
 كشاورزي

تمايل فعالان  
بازار به عدم 

 شفافيت

وجود 
هزينه هاي وجه  

 تضمين

عدم آشنايي 
فعالان بازار با 
 معاملات آتي

عدم انتشار  
پيوسته  

قيمت هاي  
 نقدي

عدم وجود 
معاملات پيمان 

 آتي

عدم وجود بازار  
 نقدي قوي
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هاي كشاورزي تسـهيلات بـا نـرخ     تواند به تشكل دولت مي هاي وجه تضمين: هزينه
 بهره پايين جهت توديع وجه تضمين اعطا نمايد.

هاي كشاورزي را با همكاري بورس  تواند تشكل دولت مي عدم آشنايي فعالان بازار:
 آموزش دهد.

ر بخش كشـاورزي  هاي دولت د ضروري است دخالت عدم وجود بازار نقدي قوي:
بيني صورت گيرد تـا فعـالان در    مند و براساس يك مكانيسم قابل پيش به صورت قاعده

 تري از تحولات آينده داشته باشند. بيني مناسب بازار آتي بتوانند پيش
اندازي معاملات گواهي سپرده كالايي كه در  راه هاي نقدي: عدم انتشار پيوسته قيمت
تواند منجر بـه ايجـاد بـازار     ابزاري است كه مي ،خواهد شد ادامه اين فصل توضيح داده

 ها شود. شار پيوسته قيمتتنقد قوي و ان
انـدازي   وجود معاملات پيمان آتـي بـه موفقيـت راه    آتي:  عدم وجود معاملات پيمان

در اكثـر كشـورهاي در   . البته لازم به ذكر اسـت كـه   كند معاملات قرارداد آتي كمك مي
جود معاملات گسترده پيمان آتي، معاملات قرارداد آتي بـه صـورت   حال توسعه بدون و

تـوان بـه    اندازي شده است، لذا در صورتي كه بندهاي فوق محقق شـوند مـي   موفقي راه
 هاي آتي بدون تحقق بند جاري اميدوار بود.داداندازي قرار موفقيت راه

قتصـاد مبـاحثي   در صورت حل مشكل تأمين مالي در ا پررنگ بودن نياز تأمين مالي:
 نظير مديريت ريسك اولويت لازم را به دست خواهد آورد.
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 موفقيت بازارهاي آتي در بخش كشاورزي كمك بهكارهاي  راه -7-4 شكل

 اندازي معاملات اختيار معامله راه -5
توانـد   باشـد مـي   قراردادهاي اختيار معامله كه كاركرد آن شبيه بيمه براي خريدار آن مـي 

بر بازار مناسبي براي حمايت از كشاورزان در مقابل كاهش قيمت باشد. ايـن  ابزار مبتني 
تواند جايگزين سياست خريد تضميني و يا حتـي سياسـت قيمـت     ابزار كه به خوبي مي

طور  تضميني باشد مورد استفاده بخش كشاورزي در كشورهاي توسعه يافته است. همان
تضميني ذكر گرديد اين ابـزار بـه    هاي معرفي شده در قسمت سياست قيمت كه در مدل
ها را ايفا نمايـد. البتـه    تواند نقش حمايت از كشاورزان در مقابل كاهش قيمت خوبي مي

هايي كه براي كالاهاي مشمول ماليـات دولـت در قالـب خريـد      اين ابزار محدود به مدل
د تواننـد در قالـب قـراردا    باشد و كليه محصولات كشـاورزي مـي   شوند نمي تضميني مي

 اختيار معامله مبادله شوند.
گيــري معــاملات قراردادهــاي اختيــار معاملــه در ايــران نيازمنــد همــان  البتــه شــكل

ي  نيازهاي مطرح شـده در بخـش قراردادهـاي آتـي اسـت. در صـورتي كـه زمينـه         پيش
اندازي معاملات اختيـار معاملـه نيـز     توان به راه معاملات قراردادهاي آتي فراهم باشد مي

 بود. اميدوار

ايجاد تشكل هاي 
 كشاورزي

ايجاد شفافيت در  
بازارهاي خارج از  

 بورس

اعطاي تسهيلات 
 با نرخ بهره پايين

آموزش تشكل 
هاي كشاورزي  
 از طريق بورس

راه اندازي  
معاملات گواهي  

 سپرده كالايي

راه اندازي  
معاملات پيمان 

 اتي

قاعده مند كردن 
دخالت دولت در 
 بخش كشاورزي
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 اندازي معاملات گواهي سپرده كالايي راه -6
وري  قانون افـزايش بهـره   33هاي قبل ذكر گرديد با تصويب ماده  طور كه در بخش همان

بخش كشاورزي و منابع طبيعي در ايران، راه براي اجراي سياسـت قيمـت تضـميني بـه     
 ـ   جاي خريد تضميني فراهم شد. براساس اين قانون و آيـين   ي آن كشـاورزان نامـه اجراي

 تحويـل  ايـران  بورس كـالاي  شده پذيرش انبارهاي از يكي به را خود توانند محصول مي
 بـه  را خـود  محصـول  سـپس  كننـد و  دريافـت  انبار (گواهي سپرده كالايي) قبض داده،

رسانند. هرچند بورس كـالاي ايـران    فروش به ايران كالاي بورس در انبار قبض پشتوانه
اقدام به پذيرش انبار كرد و سياست قيمت  1394ن قانون در سال براي عملياتي شدن اي

دهـد   تضميني به صورت پايلوت اجرايي شد، اما بررسي تجربه ساير كشورها نشان مـي 
هـاي كـالايي و    بحث انبارداري و معاملات قبض انبار موضوعي بسيار فراتـر از بـورس  

و نهادهايي نظير وزارت سياست قيمت تضميني است و لازم است در سطح قوانين ملي 
جهاد كشاورزي و وزارت صنعت، معدن و تجـارت از موضـوع انبـارداري و معـاملات     
قبض انبار حمايت شـود زيـرا سيسـتم قـبض انبـار، توليدكننـدگان كشـاورزي را قـادر         

هاي پـايين بـه تعويـق      سازد تا فروش محصولات خود را در فصل برداشت با قيمت  مي
ها ارائه دهند. در واقع قـبض انبـار در     ر زمان مناسب شدن قيمتانداخته و محصول را د

بخش كشاورزي عاملي براي بهبود تجارت است. سيستم قبض انبار منافع ديگري را نيز 
آورد؛ از جملـه ذخيـره سـازي مناسـب محصـول،        براي بخش كشاورزي به ارمغان مـي 

يت غـذايي را بـه همـراه    كاهش تلفات، ثبات نوسانات قيمت و در بلندمدت افزايش امن
 بـه  دسترسـي  ايران در عـدم  هاي موجود كشاورزان  چالش خواهد داشت. لذا با توجه به

محصـولات، ايجـاد    برداشت از پس سازي  فقدان امكانات ذخيره و مدت كوتاه اعتبارات
منـدي از مزايـاي آن در كشـور      يك سيستم انبارداري و قبض انبار مناسـب بـراي بهـره   

 رسد.    نظر ميضروري به 
بسياري از كشورها به معرفي و يا اصلاح سيستم انبـارداري و قـبض انبـار خـود در     

؛ انـد   راستاي تأمين اعتبارات براي بخش كشاورزي و افزايش درآمد كشـاورزان پرداختـه  
 توانند به عنوان يك الگو براي كشور مورد توجه قرار گيرند.    اين تجربيات مي
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 مين مالي قبض انبارمفهوم اساسي تأ -6-1
 بـا  كشـورها  همـه  در زيادي حد تا كشاورزي براي قبض انبار مالي تأمين اساسي مفهوم

يـا   گـذار   سـپرده  يا و اول اين است كه كشاورز گام .قبض انبار يكسان است سيستم يك
 كشور به بسته .كند سازي انبار ذخيره را در كشاورزي محصولات از مقداري كننده  توليد

انبـار عرضـه ذخيـره     يـا  انبار عمومي، خصوصي يك در است ممكن سپرده كالا، نوع و
نگهداري  با ميزان مبلغ مشخص هزينه ثالث اشخاص براي كالاها را عمومي، گردد. انبار

توليدي و يا شـركت پردازشـي    سايت در سازي  ذخيره مركز يك خصوصي انبار. كند  مي
 يـك  توسـط  جزئـي،  يا كامل طور به كه است سازي ذخيره مركز يك عرضه است. انبار

بـه ازاي   عمـومي  انبار يك يا گذار و  سپرده از اعتبار پشتيباني يا و وثيقه مديريت شركت
 كنتـرل  مسئول اعتبار پشتيباني يا و وثيقه مديريت است. شركت شده هزينه جزئي اجاره

 .است شده ذخيره كالاهاي

 
 انبارمفهوم اساسي تأمين مالي قبض  -8-4شكل 

ديگـر   يـا  و كشـاورز  اينكـه يـك   از پس شده، داده نشان 8-4 شكل در كه همانطور
 انبـار  ،)1(كننـد    انبار ذخيره مي يك كشاورزي را در محصولات گذاران كشاورزي  سپرده

 بـه  ايـن قـبض انبـار    از توانـد   مـي  آن از پس كه) 2(كند   ها صادر مي  قبض انبار براي آن
 )4( كشاورزي هاي  تأمين نهاده يا و از بانك وام آوردن دست به يبراو ) 3(وثيقه  عنوان

 .استفاده كند
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 بسـته  سازي شـده،   ذخيره بازاري محصولات ارزش از مشخص درصد يك براي وام
 سـازي   انبـار ذخيـره   در محصـولات  باشـد. قـرار دادن    ريسك مي از دهنده  وام ارزيابي به

محصول را تا رسيدن به قيمت مطلوب بـه تعويـق   توليدكنندگان فروش  تا دهد  مي اجازه
 فـروش  بـه  كننـده  توليـد  بازار، مطلوب شرايط در يا و از موعد سررسيد بياندازند. پس

 خريـدار  توافـق،  بـه  بسته ).5( كند  انبار اقدام مي بر اساس قبض شده ذخيره محصولات
توليدكننده براي پرداخت به  يا) 6(پردازد  مستقيم مي طور به دهنده  به واموجه معامله را 

انبـار را   قـبض  دهنـده   وام وام، بازپرداخـت  از پـردازد. پـس    دهنـده مـي    اش به وام  بدهي
به انبار مراجعه نمـوده و قـبض انبـار را ارائـه      خريدار تا دهد  مي اجازه و) 7( دهبرگردان
در صورت نكول توليدكننـده   ).9(را دريافت كند شده خريداري محصولات و) 8( نمايد

دهنده با در دسترس داشتن قـبض انبـار و     و عدم پرداخت بدهي در تاريخ سررسيد، وام
 كند.  توانايي فروش محصولات در انبار ضرر خود را جبران مي

 ديگـر  و كشـاورزان  بـر  كشـورها  از بسـياري  در سيسـتم  تمركـز  اينكـه  بـه  توجه با
 كـه  اسـت  ذكـر  بـه  لازم گذار اسـت ايـن نكتـه     پردهكشاورزي به عنوان س توليدكنندگان

 اسـت از  ممكـن  نيـز  صـادركنندگان  و كنندگان  وارد گران،  معامله كشاورزي، گران    واسطه
 كنند.  قبض انبار براي تأمين مالي استفاده  سيستم

 مزاياي سيستم قبض انبار -6-2
 جملـه  از ذيـربط  هـاي   طـرف  ي  همـه  براي مزاياي زيادي را تواند  مي انبار قبض سيستم

 كلـي  طـور  بـه  كشـاورزي  بخـش  و همچنين انبارها و دهندگان  وام تجار، توليدكنندگان،
 كشـور متفـاوت   شرايط به بسته ديگر، كشور به كشوري از است ممكن مزايا ارائه دهد.

تسـهيل   ،مهـم  مزايـاي  از يكـي  كشـاورزي،  توليدكنندگان ديگر و كشاورزان براي .باشد
 شرايط كه زماني تا كشاورزي محصولات تأخير با فروش امكان و اعتبارات به دسترسي

 اعتبارات وثيقه عنوان را به انبار قبض تواند  مي توليدكننده باشد.  مي شود تر  مناسب قيمتي
 .خانوار به كار گيرد مصرفي يا گذاري  سرمايه نيازهاي براي تأمين مالي مدت  كوتاه

بـه مشـاركت در بـازار كـالا و      قـادر  را خـرد  كشاورزان همچنين انبار سيستم قبض
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نمايـد.    هاي بالاتر مـي   شان به صورت گروهي به تجار بزرگ با قيمت  فروش محصولات
 كـه  دهـد   مـي  نشـان  شـواهد  كه است توسعه حال در كشورهاي در مهم مزيت يك اين

 سيسـتم  ايـن  .شوند مند  بهرهاز اين امكان  سيستم از اين تواند با استفاده  مي مالكان خرده
كـالا   بـازار بـا توجـه بـه اسـتانداردهاي      در معاملاتي هاي  هزينه موجب كاهش همچنين

 شود.  مي
بـه همـراه دارد.   خـرد  سيستم قبض انبار مؤثر مزاياي ديگري را نيز براي كشاورزان 

تميـز  سـازي از جملـه     توانند از ارائه خدمات انبارهاي ذخيـره   ويژه مي  به خردكشاورزان 
سـازي و حفـظ كيفيـت محصـول       كردن، خشك كردن، درجه بندي، بسته بندي، ذخيـره 

فـروش برسـاند     تواند محصول را بعدها به قيمـت مناسـب بـه     كه توليدكننده مي  طوري  به
 مند شوند.  بهره

ــره ــاري ذخي ــات برداشــت     اســتانداردهاي اجب ــاهش تلف ــه ك ــداري ب ســازي و نگه
گذاران اسـت.    سرمايه نفع به نيز مؤثر قبض انبار سيستم يك كند.  توليدكنندگان كمك مي

 توليدكننـدگان  ديگـر  و كشـاورزان  بـه  وام اعطـاي  از ناشي ريسك تواند  مي سيستم اين
 دسـت  از صـورت  در دهنـدگان،  وام منافع .دهد كاهش امن وثيقه ايجاد با كشاورزي را

شـود. در    مـي  انبارهـا محافظـت   مجـوز  عملكـرد  تضـامين  توسط كالاها، آسيب يا دادن
نهايت، بخش كشاورزي از تأمين اعتبـارات و عملكـرد بهبـود يافتـه سيسـتم بازاريـابي       

سازي محصولات كشاورزي بعـد    شود. علاوه بر اين، افزايش ذخيره  كشاورزي منتفع مي
هـا كمـك     از برداشت به ثبات قيمت كالاها و در نتيجه كاهش نوسـانات فصـلي قيمـت   

توانـد كيفيـت محصـول را از طريـق تعيـين        . همچنين يك سيستم قبض انبار ميكند  مي
سازي و حمل و نقل و نظارت بر انطباق انبـار بهبـود     استانداردهاي كيفيت، بهبود ذخيره

 تجـارت  مختلـف  ذينفعـان  بـراي  بـازار  معـاملات  توانـد   مـي  انبـار  قبض بخشد. سيستم
 تسهيل سيستم اين شده باشند، مرتبط بورس كالا به انبارها اگر تسهيل كند. را كشاورزي

 بازار بورس كالا در تحويل عنوان سند به تواند  مي   قبض و همراه دارد،   ارز را به تجارت
 شوند. استفاده
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 مزاياي سيستم قبض انبار -9-4شكل 

 
 چـارچوب  و بـازار  سـاختار  موجـود،  كشـاورزي  هايسياست كه است ذكر به لازم 

 كشـور مـورد   بـراي  انبـار  سيسـتم قـبض   بـودن  مناسب تعيين براي دقت به بايد قانوني
گذارند عبارتنـد   اثر مي انبار سيستم بالقوه منافع بر احتمالاً كه قرار گيرند. عواملي بررسي

 عنـوان  بـه ( موجود كشاورزي تجاري هاي  سياست مربوطه؛ بازار در دولت مداخلات از:
 حاكم قيمت ؛ پويايي)صادراتي ممنوعيت يا و ادراتص ماليات واردات، مثال محدوديت

شـود.    مي اعمال كشور كه در كشاورزي هاي  يارانه ماهيت و ميزان و كشاورزي؛ بازار بر
 مالكيـت،  حقـوق  وثيقـه،  مـورد  در - تـر   گسـترده  قـانوني  چـارچوب  ترتيـب،  همين به

قـانون   منـافع  شامل مقرراتي باشـد كـه   است ممكن -اجرايي هاي  روش و ورشكستگي
 كند. را محدود انبار قبض

 اهميت قانون قبض انبار -6-3
 قـانوني  در چـارچوب  خـوبي  بـه  بايد انبار قبض هاي  سيستم مزايا، اين به دستيابي براي

مزاياي سيستم  
 قبض انبار

تسهيل 
دسترسي به 

فروش  اعتبارات
محصولات در  
 قيمتي مناسب

كاهش هزينه  
هاي معاملاتي  

با توجه به 
 استاندارد كالا

مشاركت  
كشاورزان خرد  

 در فروش

كاهش تلفات  
برداشت  

 توليدكنندگان

تضمين منافع 
 وام دهندگان
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 يكپـارچگي  و سيستم شود هماهنگي و باعث تقويت تواند  مي شده باشند. قانون طراحي
 بينـي   پـيش  قابـل  سياسـتي  محـيط  ايجاد زيرا، را به همراه داشته باشد شفافيت سيستم و

 ضروري است. بازار براي
 در. كنـد   سياسـتي عمـل مـي    هـدف  چنـد  يا يك به رسيدن براي كلي طور به قانون
 اعتبـارات  بـه  كشـاورزان  دسترسـي  تسـهيل ، گسـترده  سياسـتي  هدف موارد، از بسياري

 كـار،  ايـن  انجـام  بـراي  .است كشاورزي بخش به اعتبارات جريان و تحريك كشاورزي
اعتمـاد كـرده و    سيسـتم كـافي بـه    انـدازه  به كه دهندگاني را جذب كند  وام بايد سيستم

 چارچوب دهندگان،  وام براي .دهند  در دسترس قرار مي معقول نرخ در خود را اعتبارات
 .است انبار قبض پذيرش در اعتماد مشترك شرط پيش حمايتي قانوني

تواند كساني را كه خدمات انبـار    مي كشور انبارداري، بخش يكپارچگي تقويت براي
 صـدور  رونـد  ايجاد طريق از كنند تنظيم نمايد. اين  دهند و قبض انبار صادر مي  ارائه مي

قـانون قـبض   دست آيد.   ها به  بر آن   بازرسي و نظارت ارائه و انبارها براي اجباري مجوز
انطبـاق   كنتـرل  براي بازرس و نهاد مسئولآن،  صدور الزاماتو  مجوز صدورنحوه  انبار

 نمايد.  انبارها را تعيين مي
مقـررات   نقـض  براي مجازات سيستم قبض انبار، يكپارچگي به بيشتر اطمينان براي

 ـ  مـي  تنهـا  كـه  مجازات، و جرائم روشن و واضح تدوين .است مهم انبار قبض  در دتوان
 كنندگان در سيسـتم قـبض انبـار     تشرك منافع و حقوق نقض از مانع شوند، تعيين قانون
 قـانون  بلكـه  جـزا  قانون تنها نه يابد كه  مي افزايش زماني ها  بازدارندگي جريمه اثر .است
 ها را تدوين كرده باشند.  نيز اين مجازات انبار قبض سيستم بر حاكم

اعتمـاد   در جـذب  سريع اجرايي كار و ساز بدهكار، نكول صورت در اين، بر علاوه
 دعـاوي  بنـدي   اولويت و انحلال به هاي رسيدگي  روش و قوانين .دهندگان مهم است  وام

در صـورت نكـول بـدهكار بـا      انبـار  قـبض  قانون .شود  مي تعيين قانون در تنها حقوقي
 قابـل  بطـور  كند. ايـن قـانون    بندي طلبكاران روند بازپرداخت بدهي را تسهيل مي  الويت

 داننـد   شود زيراكه مـي   انبار مي قبض دهندگان به سيستم  باعث ايجاد اطمينان وام توجهي
 خواهد شد. محافظت بدهكار در برابر نكول شان  حقوق



 هاي حمايتي بخش كشاورزي سياست �  232

قبض انبار در بـازار باشـد كـه ايـن      كشوري نيز به دنبال افزايش عرضهممكن است 
باشد. براي تقويـت ايـن سـطوح،      مي ها  بسته به صداقت و شفافيت صدور و تجارت آن

كند. علاوه بر اين، وضـعيت حقـوقي     د اجباري ثبت قبض انبار را معرفي ميقانون فراين
روشن، الزامات اجباري فرم و محتوا و قوانين مبادله و انتقال قبض انبار را براي عرضـه  

كنـد. قـانون نيـز شـرايط بـه رسـميت شـناختن قـبض انبـار            آن در بازار مشـخص مـي  
توانـد    كند كه ايـن نيـز بـه نوبـه خـود مـي        الكترونيكي را معادل قبض كاغذي اعلام مي

 هاي انتقال را كاهش دهد.   تجارت را تسهيل و هزينه
باشـد. ايـن از طريـق      اي مـي   يكي ديگر از اهداف سياسـتي تسـهيل تجـارت منطقـه    

شـود. بـه عنـوان مثـال، بـا        هماهنگ كردن سيستم قبض انبار در ميان كشورها انجام مي
 توان بر اساس مشخصاتشان معامله نمود.  ها را مي  كالا، كالااستانداردهاي هماهنگ شده 

قبض انبار  به تأمين مالي مربوط خود ملي قوانين تجديدنظر به است ممكن كشورها
قبض انبار  برابر در اعتبارات اعطاي از دهندگان  وام است ممكن مثال، عنوان بپردازند. به

 نشده باشد خودداري كننـد. اصـلاحات   يمهب كافي اندازه به انبار عملكرد صورتي كه در
 ضـمانت  صـندوق  يـك  ماننـد معرفـي   تـر،   قـوي  عملكرد تضمين تواند شامل  مي قانوني

 اسـت  ممكـن  اجـرا،  قابـل  قـوانين  مـورد  در قطعيـت  عدم يا و اجباري باشد. تناقضات
 خـاص  كند. قـانون  دلسرد انبار قبض پذيرش از داران را  سرمايه ويژه به و بالقوه كاربران

 از با ايجـاد اطمينـان   و را هماهنگ كند مقررات اين تواند  مي انبار قبض سيستم بر حاكم
 جلوگيري كند. قطعيت عدم

 هاي كالايي اندازي صندوق راه -7
هـا بـه حسـاب     نيز بخش مهمـي از دارايـي   1همانند سهام، اوراق قرضه و مسكن، كالاها

هاي مشهودي هستند كه براي توليد و ساخت محصـولات نهـايي    آيند. كالاها دارايي مي
شوند. محصولاتي از قبيل محصـولات كشـاورزي، انـرژي، فلـزات،      مصرفي استفاده مي

                                                 
1. Commodities 
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هـاي  الوار و الياف نمونه اي از كالاها هستند. به عنوان مثال بخش كشاورزي شـامل كالا 
 آشنايي مثل پنبه، ذرت، قهوه و گندم مي باشد.  

اضافه كردن كالاها به سبد سرمايه گذاري امكان تنوع بخشي بيشتري بـراي سـرمايه   
تواند به كاهش نوسانات سـبد سـرمايه گـذاري منجـر شـود.        كند و مي گذاران فراهم مي

 ـ  كالاها همچنين مي كالاهـا   ورم باشـند. توانند به عنوان سپري براي محافظت در مقابـل ت
همبستگي نسبتاً كمي با سـهام و اوراق قرضـه دارنـد. يكـي از عوامـل مهـم كـم بـودن         

ها اين است كه قيمت كالاها تحت تأثير عوامل ريسكي متفاوتي است،  همبستگي بين آن
هـاي تحويـل و شـرايط آب و     عواملي از قبيل ظرفيت انبارها، عرضه، تقاضا، محدوديت

گذاران بازارهاي مـالي همـواره بـه دنبـال ابزارهـايي مناسـب جهـت         ههوايي. لذا سرماي
 اند.   گذاري در بازارهاي كالايي بوده سرمايه

توانـد بـه صـورت مسـتقيم بـا خريـد دارايـي فيزيكـي،          گذاري در كالاها مي سرمايه
گذاري در اختيارهـاي خريـد و فـروش و يـا      گذاري در قراردادهاي آتي، سرمايه سرمايه

سـازد   ق مبتني بر كالا انجام شود. استفاده از مورد آخر اين امكان را فراهم ميخريد اورا
را در معرض نوسانات قيمت يك كالا يا سـبدي از كالاهـا   خود كه سبد سرمايه گذاري 

 . دادقرار 
كنـد. اگرچـه از    هاي غيرقابل حل زيادي را ايجـاد مـي   مالكيت فيزيكي كالاها چالش

هـاي تحويـل گـرفتن كـالا،      اما هزينهشود  مي مالك كالا فرد كار بطور مستقيم طريق اين
هاي غيرقابل اجتنـابي هسـتند كـه بايـد      هاي نگهداري آن و بيمه كردن كالا؛ هزينه هزينه

 پرداخت شوند.  
استفاده از قراردادهاي آتي يـا سـاير مشـتقات بـراي اضـافه كـردن كالاهـا بـه سـبد          

شـود. زيـرا    گذاران نهادي بزرگ انجـام مـي   گذاري نيز بطور مكرر توسط سرمايه سرمايه
هايي را دارند. بـراي بيشـتر    گذاري ها ابزار و منابع لازم جهت نظارت بر چنين سرمايه آن

گـذاري در كالاهـا    هـاي سـرمايه   گذاران فردي و خرد استفاده از چنين اسـتراتژي  سرمايه
 بسيار پرريسك و پيچيده است.  

تني بـر كـالا، بـراي داشـتن كالاهـا در سـبد سـرمايه        استفاده از اوراق قابل معامله مب
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گذاري، جايگزيني بسيار مناسب براي تمامي موارد فـوق مـي باشـد. ايـن اوراق اغلـب      
توانند عملكرد سبدي از كالاها را نيـز بـه    كنند. همچنين مي عملكرد يك كالا را دنبال مي

فيزيكـي كـالا و ريسـك     هاي مربوط به نگهـداري  خوبي دنبال كنند. علاوه بر اين هزينه
تـرين اوراق   محبـوب هاي كـالايي بـه عنـوان     صندوقاوراق مشتقه كالايي را نيز ندارند. 

هـاي گذشـته در بازارهـاي بـين المللـي       توسعه قابـل تـوجهي طـي سـال    مبتني بر كالا، 
   اند. داشته

هاي سرمايه گذاري هستند.   انواع صندوق هاي قابل معامله در بورس يكي ازصندوق
پرطرفدارترين ابزارهاي مالي هستند كـه رشـد كـاملاً محسـوس      ها يكي از ين صندوقا

ها در بازارهاي مالي جهـان اسـت.   فقيت غير قابل انكار آنوها بعد از پيدايش، مؤيد م آن
آورنـد و همـانطور   ها امكان پيروي از بازده يك شاخص معين را فراهم مياين صندوق
ها در بورس قابـل معاملـه اسـت. فعاليـت اصـلي ايـن        آن ها پيداست، سهام كه از نام آن

هـاي فيزيكـي اسـت كـه بـه عنـوان       گذاري در اوراق بهادار يا داراييها سرمايهصندوق
شوند. بنابراين عملكرد صندوق، به عملكرد دارايي دارايي پايه صندوق در نظر گرفته مي

 آن بستگي دارد. پايه 
در بازارهاي  اوراق بهاداركالا و  ي مالي فعال بازاراز نهادها قابل معاملههاي   صندوق

كالاهـاي   گـذاري در   هـا سـرمايه   فعاليت اصلي آن. هستند توسعه يافته و در حال توسعه
گذاران،   ها با استفاده از وجوه سرمايه  اوراق بهادار است. اين صندوق مختلف و همچنين

كسـب بـازدهي مناسـب بـراي      كننـد و بـه دنبـال     گـذاري مـي    در مقياس بزرگ سـرمايه 
 1گـذاري   گذاران يـا دارنـدگان واحـدهاي سـرمايه      گذاران صندوق هستند. سرمايه  سرمايه

گـذاري خـود در صـندوق، در سـود و زيـان آن        صندوق به نسبت سهم يا ميزان سرمايه
گـذاري بـه عملكـرد      هـاي سـرمايه  شـوند. بـه طـور كلـي عملكـرد صـندوق        شريك مي

  ها بستگي دارد. در سبد آن راق بهادار موجوداو وهاي   دارايي
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 هاي كالايي قابل معامله در بورسصندوق -7-1
 بــه كــه هســتند مــالي نــوين ابزارهــاي از يكــي 1(ETC)معاملــه قابــل كــالايي صــندوق

 و نظـر  مـورد  كـالاي  نگهداري و خريد جاي به كه دهند  مي را امكان اين گذاران  سرمايه
 ايـن  اوراق آن، هـاي احتمـالي    خسـارت  و نقـل، انبـارداري  هـاي حمـل و     هزينه تحمل

گذار در عين داشـتن مالكيـت    نمايند. با خريد اين اوراق، سرمايه خريداري را ها صندوق
 بـر  را كـالا  آن از نگهـداري  ، مسـئوليت يا سبدي از كالاهاي مورد نظـر  كالاي موردنظر

 گـردآوري  وجـوه  از اي  ملاحظه قابل بخش ها صندوق اين به عبارت ديگر،. ندارد عهده
منـدان بـه     دهنـد و علاقـه    مـي  اختصاص خاص هاكالا در گذاري  سرمايه به خود را شده

 كنند.  ها مي  گذاري در آن كالاي خاص اقدام به خريد واحدهاي اين صندوق سرمايه
 طريـق  از را اساسي كالاهاي به دسترسي كه كرد تلاش لندن بورس چون هايي  بورس

 ايجـاد  و بـورس  در معاملـه  كـالايي قابـل   هـاي  صـندوق  نظيـر  جديـد  ابزارهاي توسعه

انجـام   بـه  نيـاز  بـدون  گذاران سرمايه كه طوري به كند؛ تسهيل ويژه معاملاتي هاي  سيستم
 موردنظر كالاي به ها صندوق اين طريق از اساسي، كالاي فيزيكي تحويل يا آتي معاملات

 يابند. دسترسي خود
روند  كه هستند گذاري سرمايه ابزارهاي از بورس در معامله قابل كالايي هاي  صندوق 

 يك از متشكل صرفاً تواند  مي شاخص اين و كرده دنبال را پايه كالايي شاخص يك قيمتي

 روي بـر  مسـتقيم  طـور  به ناشر باشد. نهاد نيز كالاها از مجموعه تركيبي يا اساسي كالاي

 انتظـار  كنـد. بنـابراين   مي گذاري سرمايه ،شاخص يا كالا آن مشتقه قرارداد يا پايه دارايي

يابـد.   كـاهش  يا افزايش پايه دارايي قيمت با سو هم پرتفوي گذاري سرمايه ارزش رود مي
 بـه  بـالقوه  گـذاران  سـرمايه  براي را جديدي گذاري سرمايه هاي فرصت واقع در ابزار اين

 پذيرفته بورس در اساسي كالاهاي توليدكننده هاي  از شركت بسياري زيرا آورد،  مي وجود

 اند.  نشده
 و شـده  معاملـه  بورس در معامله قابل هاي صندوق و عادي سهام مانند دقيقاً ابزار اين
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 بازارگرداني اوراق اين كه آنجا گيرد. از مي اوراق صورت ساير مانند نيز آن تسويه فرآيند

 هـاي  صـندوق  كـه  است اين ذكر قابل نكتهبرخوردارند.  بالايي نقدشوندگي از شوند، مي

بهـادار   بازارهـاي اوراق  در كـالايي  هاي شركت سهام قيمت شاخص اساس بر كه كالايي
 بـا  و بـوده  ETF(1گـذاري مشـترك (   نوعي صندوق سرمايه حقيقت در شوند،  معامله مي

 .است متفاوت باشند  مي پايه دارايي اساس بر كه معامله قابل كالايي هاي صندوق
 كـه  هسـتند  متغير سرمايه با هاي  صندوق بورس، در معامله قابل كالايي هاي صندوق

 جديـد  واحدهاي صدور و شده بازخريد و صادر آن درخواست ناشر به بنا آن واحدهاي

 اطمينـان  در واقـع  فـرد  بـه  منحصـر  ويژگي است. اين پذير امكان بازار تقاضاي براساس

 بـه  نزديـك  بسيار بورس در معامله قابل كالايي هاي صندوق بازار قيمت كه كند مي ايجاد

 فرصـت  ايجـاد  موجـب  صـورت  ايـن  غيـر  در زيـرا  است، هاي آن  دارايي خالص ارزش

 و نفـت  تـك كـالايي (طـلا،    صـورت  دو به كلي طور به ها  صندوق شود. اين  مي آربيتراژ
 .شوند  مي منتشر شاخصي (سبدي از چند كالا) ) ياغيره

 هاي كالايي  هاي مختلف فعاليت صندوق حوزه -7-2
در بورس لندن راه انـدازي شـد. كـالاي پايـه ايـن       2004اولين صندوق كالايي در سال 

هـا   سال از راه اندازي ايـن صـندوق   12با گذشت حدود  هاي طلا بود.بصندوق فلز گران
 ها شده است.   طيف وسيعي از كالاها و حجم زيادي از سرمايه جذب اين صندوق

دهنده جذابيت و اهميت وجود  ها نشانETCتجربه موفق جهاني در زمينه راه اندازي 
باشد. با توجه به ايـن    گذاران فعال در بازارهاي مالي مي  ها براي سرمايه  گونه صندوق اين

نكته، وجود چنين ابزاري براي توسعه و رشد بازار سـرمايه ايـران نيـز بسـيار ضـروري      
ل اصلي توسعه بازارهاي سرمايه افـزايش ابزارهـاي مـالي قابـل     است. زيرا يكي از عوام

هـاي كـالايي شـامل:     هـاي اصـلي فعاليـت صـندوق     حـوزه معامله در اين بازارها است. 
هـاي انـرژي و فلـزات گرانبهـا اسـت. در       محصولات كشاورزي، فلزات صنعتي، حامـل 

 ها آورده شده است.   مهمترين محصولات هر يك از بخش 2-4جدول 

                                                 
1. Exchange Traded Fund 
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هاي مبتني بر كالاهـاي نفـت خـام و فلـزات گرانبهـا، شـامل طـلا و نقـره،          قصندو
زيـرا نوسـانات قيمتـي ايـن كالاهـا در       ؛گذاران دارنـد  بيشترين محبوبيت را بين سرمايه

بازارهاي جهاني به نسبت زياد است و به دنبال آن بازار اين كالاهـا از نقـدينگي بـالايي    
در بازارهاي جهاني تقاضاي فيزيكي زيادي وجـود   برخودارند. همچنين براي اين كالاها

 دارد. 

 هاي كالايي  هاي فعاليت صندوق حوزه -2-4جدول 

 

 معاملات نسيه و خريد دين -8
تواند در تـأمين مـالي    معاملات اعتباري يا نسيه يكي ديگر از ابزارهاي مالي است كه مي

 ،خريداران كالا در بخش كشاورزي مورد استفاده قرار گيرد. براساس ايـن روش معاملـه  
شـود وجـه معاملـه را در     خريدار در مقابل دريافـت كـالا در زمـان معاملـه متعهـد مـي      

سررسيدي كه در قرارداد مشخص شده است به فروشنده پرداخت نمايد. معاملات نسيه 
هاي معاملات در بـورس كـالاي ايـران اسـت و ابـزاري اسـت كـه در آن         يكي از روش

ايد و همين مسأله نقطه ضـعف ايـن قـرارداد    نم فروشنده اقدام به تأمين مالي خريدار مي

 فلزات گرانبها انرژي فلزات صنعتي كشاورزي
 طلا نفت خام برنت آلومينيوم غلات
 نقره نفت خام تگزاس مس ذرت
 پلاتين كربن نيكل كاكائو
 پالاديوم گاز طبيعي سرب قهوه
مشتقات تصفيه شده نفتي قلع شكر
 روي گندم
 سويا
 پنبه
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باشد زيرا بايد فروشنده از چنان توان مالي برخوردار باشد كـه تـأمين مـالي خريـدار      مي
بـراي حـل ايـن مشـكل      دهـد كـه   تجربه ساير كشورها نشان مـي خود را برعهده گيرد. 

دهند و يـك   دار انجام مي خريدار و فروشنده معامله خود را از طريق اعتبار اسنادي مدت
نمايد و پول فروشنده را بـه   اعتبار اسنادي را براساس نرخ بهره بازار تنزيل مي ،نهاد مالي

نمايد. در سررسيد اعتبار اسنادي خريدار كالا وجه معاملـه را از   صورت نقد پرداخت مي
 نمايد.   طريق اعتبار اسنادي به تنزيل كننده پرداخت مي

ي  باشد و در جهت توسـعه  دي كه در دنيا مرسوم مينوع خاصي از تنزيل اعتبار اسنا
كـه صـادركننده    يزمـان نـام دارد كـه در آن نيـز     1شـود فورفيتينـگ   صادرات استفاده مي

 يتربه فـورف  يدنما يافتپول آن را نقد در يبه فروش رساند ول يهرا نس ييكالا خواهد يم
از واردكننده را  يونرخ بهره مشخص طلب  يكبا  خواهد يم يو از و نمايد يمراجعه م

اين تأمين مـالي داراي بـازار ثانويـه    . يدنما يافتدر يترو نقداً پول را از فورف يدنما يلتنز
بـه فـرد    اسنادي را كـه تنزيـل كـرده اسـت،    تواند  است يعني فورفيتر در بازار ثانويه مي

 ديگري منتقل نمايد.
يه به عنوان يـك ابـزار   توان در راستاي رونق معاملات نس با توجه به مطالب فوق مي

تأمين مالي و مـديريت ريسـك قيمـت، معـاملات خريـد ديـن را در معـاملات بخـش         
انـدازي كـرد. در ادامـه     باشـد راه  كشاورزي كه تـأمين مـالي يكـي از مشـكلات آن مـي     

 اند. ها استفاده كرد معرفي شده توان از آن كه براي اين منظور مي هايي روش

 با حضور نهاد واسط انتشار اوراق خريد دين -8-1
فروشنده يا فروشندگان محصولات كشاورزي كالاهاي خـود را در قالـب    روشدر اين 

رسانند. تضمين  دريافت سند تجاري قابل قبول به فروش مي قراردادهاي نسيه و در قبال
 يتواند توسط فروشـنده يـا شـخص ثـالث     پرداخت تعهد پذيرفته شده در سند تجاري مي

ها صـورت پـذيرد. نهـاد واسـط بـا تجميـع اسـناد و         هاي تضمين يا بانك نظير صندوق
ها براساس نرخ بهره بـازار اقـدام بـه انتشـار اوراق      محاسبه جريانات نقدي حاصل از آن

                                                 
1. Forfaiting 
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خواهد كرد. در سررسـيدهاي مختلـف كـه    به صورت اوراق تنزيلي خريد دين در بازار 
پرداخت اصل بازسط پس از وصول وجوه اقدام به اسناد قابل وصول خواهند بود نهاد وا

گذاري (درصورتي كه جريان نقدي اسناد و اوراق بـر هـم    اوراق خريد دين و يا سرمايه
 منطبق نباشد) خواهد نمود.

 
 واسط نهاد توسط دين خريد اوراق طراحي فرآيند -10-4شكل 

 

 انتشار اوراق خريد دين بدون حضور نهاد واسط -8-2
باشـد. در اوراق خزانـه    مشابه انتشار اوراق خزانه اسلامي توسـط دولـت مـي    روشاين 

اسلامي دولت به پشتوانه بدهي كه به پيمانكاران دارد اقدام به انتشار اوراق كرده اسـت.  
فروشنده كالاي كشاورزي (به عنوان مثال واردكننده خوراك دام) با توديع  روشدر اين 

ضامين را از خريداران كالاي خود اخذ نمـوده باشـد،   تضامين لازم كه ممكن است اين ت
به پشتوانه كالايي كه در قالب قرارداد نسيه فروخته است و ديني كه خريدار نسـبت بـه   
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وي دارد اوراق خريد دين را منتشر خواهد كرد. اين اوراق براساس نرخ بهره بـازار بـه   
 ن خريداري خواهد شد.  گذارا قيمتي كمتر از قيمت اسمي آن در بازار توسط سرمايه

واحـد اسـت در قالـب     100به عنوان مثال فروشنده، كالايي را كه قيمـت نقـدي آن   
رسـاند و اوراق بـا    ماهه بـه فـروش مـي    6واحد با سررسيد  110قرارداد نسيه به قيمت 

نمايـد.   ماهـه را بـراي فـروش در بـورس عرضـه مـي       6با سررسـيد   110قيمت اسمي 
تر از  ه بازار ممكن است اين اوراق را به قيمت بالاتر يا پايينخريداران براساس نرخ بهر

واحد خريداري نمايند. با اين روش فروشـنده كـالا بـراي فـروش نسـيه كـالا بـه         100
منـد خواهـد شـد. انتشـار اوراق      ها از منابع بازار سرمايه بهره خريداران و تأمين مالي آن

اوراق سـلف مـوازي اسـتاندارد در     همانند مـدل انتشـار   روشخريد دين در قالب اين 
بورس كالاي ايران خواهد بود و اين موضوع در بخش بعد به تفصيل توضيح داده شـده  

 است.
 
 
 
 
 

 
 

 فرآيند طراحي اوراق خريد دين بدون حضور نهاد واسط -11-4شكل 

 هاي كالايي يا بانك تنزيل اسناد تجاري يا اعتباري اسنادي توسط صندوق -8-3
تضـامين قابـل قبـول     و ارائه تضـامين لازم (يكـي از    متقاضيان خريد با مراجعه به بانك

صـندوق ضـمانت    يـا تعـاون   يگـذار  يهصندوق ضمانت سرماضمانت  از جمله ها بانك
) يك اعتبـار مشـخص از بانـك دريافـت خواهنـد كـه در       كوچك يعصنا گذاري يهسرما

صورت خريد كالا در قالب قرارداد نسيه تا يـك سـقف مشـخص در يـك بـازه زمـاني       
يـدار بـه فروشـنده را تنزيـل كـرده و پـول       مشخص، بانك يا صندوق كالايي بدهي خر

 عرضه كننده كالا

در قالب قرارداد نسيه كالا 
 بورس فروشد.مي

 فروش اوراق عرضه شده

 خريداران

اوراق بهادار خريد دين را معامله 
 كنند.مي

 وجوه

 فروش اوراق

عرضه اوراق با قيمت مشخص و 
 سررسيد معين

 وجوه
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فروشنده را پرداخت خواهد نمود. بنابراين فروشـنده كـالاي خـود را در قالـب قـرارداد      
نسيه در بورس عرضه خواهد كرد و افراد داراي اعتبار اقدام به خريد كالا خواهند كـرد.  

ا تنزيـل  سپس بانك يا صندوق كالايي با يك نرخ مشخص بدهي خريدار به فروشـنده ر 
خواهد نمود و در سررسيد خريدار بدهي خود را به بانك پرداخـت خواهـد كـرد. ايـن     

 گيرد. باشد كه در دنيا مورد استفاده قرار مي مدل مشابه مدل فورفيتينگ مي
ها براي متقاضيان خريد كـالا از بـورس وام اعطـا     البته در حال حاضر برخي از بانك

ت و اطلاع رساني شفاف در خصـوص وجـود چنـين    نمايند ولي به دليل عدم جامعي مي
هاي تضمين در فرآيند فعلي، بخشي از خريداران كالا  سازوكاري و عدم حضور صندوق
باشند كه اين خود باعث رونق گرفتن پديده دلالـي در   از بورس از اين امكان محروم مي

رنـد اقـدام   معاملات شده است زيرا افرادي كه به چنين تسهيلاتي دسترسي نـدارد مجبو 
به خريد كالا به صورت نسيه از دلالان نمايند كه نرخ سودي بيش از نـرخ سـود بـانكي    

 نمايند. مطالبه مي
از تضـمين فروشـنده و توديـع     ،توان به جاي تضامين خريدار مي روشالبته در اين 

تضامين توسط وي نزد اتاق پاياپاي يا بانك يا صندوقي كـه قصـد تنزيـل اوراق را دارد    
هـا   دهـد و تعهـد آن   نيز استفاده كرد. در اين حالت فروشنده خود به خريداران اعتبار مي

در مقابل خود را كه در قالب عقد خريد دين بـه بانـك يـا صـندوق كـالايي واگـذاري       
 نمايد.   شود، تضمين مي يم

 سلف و سلف موازي استاندارد -9
 در مشـخص  زمـاني  در معين قيمت با كالا آن، براساس كه است قرارداد سلف قراردادي

گـردد. ايـن قـرارداد     پرداخـت مـي   هنگام معامله در آن بهاي و شود داده مي آينده تحويل
باشـد كـه بـه صـورت      سك مييكي از ابزارهاي تأمين مالي توليدكنندگان و مديريت ري

 گيرد.  توسط توليدكنندگان بخش كشاورزي مورد استفاده قرار مي سنتي در ايران
براي صحت عقد سلف علاوه بر شرايط عمـومي صـحت قراردادهـا شـرايطي لازم     
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 :  1است كه به اختصار به شرح زير است
توصيف جنس و اوصاف مبيع (اوصاف اثرگذار بر قيمت در يك جنس) به  �

اي كه با اين توصيف هـيچ گونـه ابهـامي در خصـوص كـالاي مـورد        هگون
 تحويل باقي نماند.  

 معين شدن مقدار مبيع از جهت وزن، پيمانه، عدد يا هر معيار معتبر ديگر �
 مضبوط و معين شدن سررسيد تحويل به طور كاملاً دقيق �
 معين شدن مكان تحويل   �
 وگرنـه  مجلس؛ ترك از قبل خريدار توسط) معامله وجه( ثمن كل پرداخت �

 .  است باطل مانده باقي ثمن به نسبت معامله
 بفروشـد؛  را آن توانـد  نمي سررسيد از قبل باشد، خريده سلف به چيزي خريدار اگر

 .  مساوي غير يا باشد اول ثمن مساوي او، غير نه و فروشنده خود به نه
 خـود  بـه  نـه؛  يا باشد گرفته تحويل را آن چه است جايز سررسيد از بعد آن فروش
  .مساوي غير يا باشد اول ثمن مساوي او، غير نه و فروشنده

اگر درسررسيد فروشنده بنا به دلايلي چون نبود كالا به خاطر آفت، كميابي در مكان 
تحويل، نتواند كالا را تحويل دهد، خريدار مخير است معامله را فسخ كند (يعنـي وجـه   

رداخت شود. به هـر حـال   بماند تا بايع متمكن از پ منتظر پرداختي را دريافت كند) و يا
 .  2تواند فروشنده را ملزم به پرداخت قيمت كالا در روز سررسيد كند خريدار نمي

دهد در چندين كشور اسلامي اقداماتي در راستاي استفاده از عقـد   مطالعات نشان مي
پايه سلف در تأمين مالي انجام شده است. در ايران نيز به صورت نظام يافتـه در بـورس   

كـه مـورد اسـتقبال    اسـت  كالاي ايران معاملات قراردادهاي سـلف يكـي از ابزارهـايي    
گرفته است. البته معاملات قراردادهاي سـلف مـوازي   خريداران و فروشندگان كالا قرار 

استاندارد كه به ايجاد بازار ثانويه براي قراردادهاي سلف در بورس كـالاي ايـران منجـر    

                                                 
 .1387 موسويان، .1
 .1387نيا،  معصومي .2
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توانـد بـه منظـور تـأمين مـالي بخـش        شده است يكي ديگر از ابزارهايي است كـه مـي  
 كشاورزي مورد استفاده قرار گيرد. 

يـران، محصـولات مختلـف در قالـب قراردادهـاي      در حال حاضر در بورس كالاي ا
هـاي زمـاني    هاي زماني مختلف با نظر توليدكننـده در دوره  سلف ساختاريافته براي بازه
شوند. قراردادهاي سـلف بـر روي    ها ارايه مي هاي فروش آن منظم و با توجه به سياست

 ـ ،انواع فلزات ه دفعـات از آن بـراي   مورد معامله قرار گرفته و توليدكنندگان اين كالاها ب
اند. در حال حاضر نيز اين قراردادها از محبوبيـت خاصـي    تأمين مالي خود استفاده كرده

ــن قراردادهــا توســط    ــدگان برخــوردار اســت. اي ــدگان و عرضــه كنن ــين توليدكنن در ب
توليدكنندگان تمامي كالاهاي قابل عرضه در بورس جهت تأمين مالي مورد استفاده قرار 

 گيرد.  مي
تواننـد اقـدام بـه فـروش      كننـدگان واقعـي كالاهـا مـي     اين معاملات فقـط توليـد   در

محصولات خود در قالب محصولات سلف كنند و ريسك طرف قـرارداد توليدكننـدگان   
نيز، با ارايه تضامين مورد نياز بر اساس دستورالعمل تسويه و پاياپاي بورس كالاي ايران 

تواننـد اقـدام بـه عرضـه      توثيق تضامين مي كننده در صورت شود. عرضه پوشش داده مي
هـاي   كالاهاي خود نموده و از اين طريق نسبت بـه تـأمين مـالي كوتـاه مـدت فعاليـت      

كنندگان سلف ماهيت دولتـي   جايي كه عمده عرضه اقتصادي خود اقدام نمايد. البته از آن
وي نهـاد بالاسـري   اند، با ارئه تضامين از س داشته و يا به نوعي به نهادهاي دولتي وابسته

 باشند.   هاي سنگين بي نياز مي دولتي از توثيق وثيقه
طبق دستورالعمل معاملات بورس كالاي ايـران محـدوديتي زمـاني بـراي سررسـيد      

تواند بـا   قراردادهاي سلف وجود ندارد و با توجه به تقاضاي بازار قراردادهاي سلف مي
هـا   تـر از قيمـت نقـدي آن    قيمتي پـايين در اين بازاركالاها با . هر سررسيدي منتشر شود

 شوند كه دليل آن وجود ارزش زماني پول است. فروخته مي
كننـدگان واقعـي كالاهـاي     عمده خريداران در بازار سلف بورس كالاي ايران مصرف

لذا در اين معاملات تمامي معاملات انجام شده در قالـب سـلف    ؛باشند فروخته شده مي
شود و بورس كـالاي ايـران بـر فراينـد تحويـل       منجر به تحويل فيزيكي در سررسيد مي
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شود كه سفته بازان بازارهاي كالايي نيـز در   نظارت دارد. در برخي از كالاها مشاهده مي
كـه در بـازار خـارج از بـورس     طرف خريد حضور دارند، لذا بعضاً مشاهده شده است 

انـد،   هاي سلف توسط خريداران سلفي كه با قصد سفته بازي وارد اين بازار شـده  حواله
تـأمين مـالي بـا اسـتفاده از قراردادهـاي       .قبل از سررسيد مورد معامله قرار گرفته اسـت 

 باشد: ها به شرح زير مي سلف در بورس كالاي ايران داراي برخي مزايا و محدويت

 يامزا

امكان تأمين مالي كوتاه مدت با كمترين هزينه وجود دارد (اين تأمين مـالي   .1
 .عمدتاً براي مصارف سرمايه در گردش مناسب است)

 شود.  ترين زمان ممكن انجام مي تأمين مالي در كوتاه .2
 محدوديتي از نظر وجوه مورد نياز جهت تأمين مالي وجود ندارد. .3
طرف فروشنده را به طور كامـل ايفـا    اين ابزار كاركرد پوشش ريسك براي .4

 كند. مي

 
 مزاياي تأمين مالي با استفاده از قراردادهاي سلف -12-4شكل 

 

 ها محدوديت

بازار ثانويه براي دارندگان اين قراردادها وجود ندارد و خريـداران بايسـتي    .1
تا زمان سررسيد قرارداد، منتظـر بماننـد لـذا همـواره بـا دو ريسـك يعنـي        

مزاياي 
قراردادهاي 

 سلف 

تأمين مالي در كمترين  
 هزينه

عدم وجود 
 محدوديت وجوه

پوشش ريسك 
 فروشنده

  -تأمين مالي در كوتاه
 ترين زمان ممكن
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 باشند.   ات قيمت و ريسك نقدشوندگي مواجه ميريسك تغيير
به دليل وجود دو ريسك مذكور خريداران تمـايلي بـراي ورود بـه تـأمين      .2

 ماه) ندارند. 6مالي بلندمدت (بيش از 
باشد و ساير فعالان  اين بازار صرفاً ابزار تأمين مالي توليدكنندگان كالاها مي .3

ود هستند، امكان استفاده از آن هاي خ اقتصادي كه نيازمند تأمين مالي پروژه
 را ندارند.  

توانـد   اين ابزار با مكانيسمي كه در بورس كالا براي اجرا دارد، اصولاً نمـي  .4
كاركرد پوشش ريسك را براي خريدار به طـور كامـل ايفـا كنـد. زيـرا در      
صورت عدم تحويل كالا از طرف خريدار و حتي عدم تحويل با تأخير تنها 

م منــدرج در بـا دريافــت جـرائ   دام بــه فسـخ قــرارداد راه كـار خريــدار اق ـ 
 .  1باشد ميدستورالعمل تسويه و پاياپاي بورس كالا 

قراردادهاي سلف يكي از ابزارهاي تأمين مالي محبوب براي توليدكننـدگان   .5
 گيرند.   ها مورد استفاده قرار مي باشد و توسط طيف وسيعي از آن كالاها مي

  
 تأمين مالي با استفاده از قراردادهاي سلفهاي  محدوديت -13-4شكل
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  هاي محدوديت
قراردادهاي 

 سلف

 عدم وجود بازار ثانويه

ريسك تغييرات قيمت و 
 ريسك نقدشوندگي

امكان استفاده فقط توسط 
 توليدكنندگان كالا

عدم تمايل براي ورود به قراردادهاي  
 بلندمدت بيش از شش ماه

 عدم پوشش ريسك خريدار
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 معرفي قرارداد سلف موازي استاندارد 

شـوند   طور كه بيان شد، يكي از مشكلات خريداراني كه وارد قـرارداد سـلف مـي    همان
عدم وجود بازار ثانويه براي اين قرارداد و عدم امكان نقد شوندگي آن تـا سررسـيد بـه    

باشد. زيرا اگـر خريـدار، كـالايي را بـه سـلف خريـده باشـد، قبـل از          دلايل شرعي مي
تواند آن را بفروشد، نه به خود فروشنده و نـه غيـر او، مسـاوي ثمـن اول      سررسيد نمي

 باشد يا غير مساوي.  
براي رفع اين مشكل در معاملات سلف، نوآوري جديـدي در بـازار سـرمايه تحـت     

ه است. ايـن ابـزار عـلاوه بـر ايـن كـه بـراي        عنوان قراردادهاي سلف موازي مطرح شد
گـذاري در اوراق   آورد، يك ابزار سرمايه مي فراهمتوليدكنندگان كالاها امكان تأمين مالي 

 . 1رود بهادار كالايي براي سرمايه گذاران نيز به شمار مي
دارايـي پايـه بـه فـروش     مقـدار معينـي از    سازوكار معاملات سلف مـوازي  براساس

ه قرارداد مذكور بايد نقدي پرداخت و دارايي پايه در سررسيد مشخصـي  رسد كه وج مي
توانـد   شود. در طول دورة معاملاتي قرارداد، خريدار سلف اول ميداده در آينده تحويل 

اقدام به فروش دارايي پايه به ميزان خريداري شـده در قـرارداد سـلف اول بـه شـخص      
اين قرارداد سلف ثانويه را سلف مـوازي  ديگري در قالب يك قرارداد سلف ثانويه كند. 

تواند به همين صورت ادامه يابد و خريـدار سـلف دوم نيـز در     گويند. اين فرايند مي مي
قالب يك معامله سلف ديگر آن را به فرد ديگري بفروشد. بدين ترتيب معاملات ثانويـه  

 گيرد.  سلف شكل مي
اد سلف خريداري شده اسـت  طبق نظر مشهور فقها فروش كالايي كه در قالب قرارد

(قبل از سررسيد و تحويل گرفتن آن)، به فرد ديگري محل اشكال است. لذا كالايي كـه  
در قالب معاملات سلف موازي معامله مي شود ( مبيع) حتماً بايـد بـه اصـطلاح فقهـي     

مال كلـّي بـه جهـت كثـرت     گيرد.  باشد. كلي در مقابل عين معين قرار مي 2كلي في ذمه

                                                 
1. Von Pock,2007 

افراد متعدد باشد؛ مانند مفهوم كلي، مفهومي است كه قابل تطبيق بر  در منطق كه منشاء استخراج اصطلاحات مزبور است، مفهوم يا كلي است و يا جزئي. .2
 ـ ي مفهـومي  مفهوم انسان كه بر فرد فرد اين مفهوم صادق است، يعني مثلاً مي توان گفت محمود انسان است، حسن انسان است، سعيد انسان است و ... جزئ
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. بـه همـين دليـل وقتـي     دهند مالي است كه عقلا آن را موضوع اعتبار قرار مي ، مصاديق
فردي كه خريدار سلف اول است اقدام به فروش كالا در قالب يك قراداد سـلف ديگـر   

كند، چون كالاي مورد معامله كلي في ذمه است، لذا لزوماً به اين معنا نيست كه عين  مي
الب سلف خريده است را قبـل از سررسـيد بـه فـرد     كالايي كه از عرضه كننده اول در ق

 فروشد. ديگر مي
(خريدار  در نتيجه قراردادهاي سلف بايد ازهم مستقل باشند و فروشنده سلف ثانويه

سلف اوليه) به استناد گواهي سلف اول، خريدار سلف ثانويه را به فروشنده سلف اوليـه  
رندة حواله مسئوليت مراجعه بـه  دهد. در اين حالت پذي جهت تحويل فيزيكي حواله مي

فروشنده اوليه را پذيرفته و حق رجوع به فروشنده در معاملـه ثانويـه را نـدارد. ايـن دو     
 .  1باشند ميقرارداد سلف از يكديگر كاملاً مستقل 

شود به سـلف مـوازي مشـهور اسـت و از      هايي كه بعد از سلف اول منعقد مي سلف
اوراق بايد داريي پايه و مشخصات آن از جملـه انـدازه   جايي كه در فرايند انتشار اين  آن

شـود.   قراداد، نوع دقيق دارايي پايه استاندارد شده باشد، به آن سلف استاندارد گفتـه مـي  
 شود. سـازوكار سـلف مـوازي در    لذا به اين قراردادها سلف موازي استاندارد اطلاق مي

 يده است:  كميته فقهي سازمان بورس اوراق بهادار ذكر گرد مصوبه
تواند قبل از سررسيد، بر اساس قـرارداد سـلف ديگـري،     خريدار سلف يك كالا مي«

الذمه به خريدار جديـد بفروشـد و او را    مقدار معيني از همان كالا را به صورت كلي في
به شركت عرضه كننده اوراق سلف جهت دريافت كالا يا تسويه نقدي حواله دهـد. بـه   

 گويند، چند نكته در سلف موازي مورد توجه است. ياين قرارداد سلف موازي م
اي مقـدار معينـي از كـالاي     هـر فروشـنده   ،هاي موازي همه مستقل از هم بوده سلف

فروشد، بنابراين مشكل فقهي فروش مبيع سلف  الذمه مي استاندارد را به صورت كلي في
 آيد. قبل از سررسيد پيش نمي

                                                                                                                   
علي، متولـد در فـلان مكـان، يـك مفهـوم      است كه برعكس كلي، قابل انطباق بر افراد متعدد نيست و منحصراً به يك فرد صدق مي كند، مثلاً حسن فرزند 

ق ، جزئـي  جزئي است كه فقط بر يك نفر منطبق است نه بر افراد متعدد. مفهوم كلي در فقه، نام كلي في الذمه به خود گرفته است و مفهـومي كـه در منط ـ  
 .گردد خوانده مي شود ، در فقه عين معين اصطلاح مي
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ند لكن براي احراز قدرت بر تحويل تنها گرچه قراردادهاي سلف مستقل از هم هست
شركت عرضه كننده اوراق سلف، و يا كساني كه داراي گواهي سلف كالا هسـتند حـق   

 معامله سلف موازي كالا دارند.
شركت عرضه كننده اوراق سلف در عرضه اوليه با اعطاي گواهي سلف، به خريـدار  

قدام به فـروش سـلف مـوازي    دهد در صورتي كه قبل از سررسيد ا اجازه مي سلف كالا
كالا كرد، بتواند با تحويل گواهي سلف، خريدار جديد را جهت تحويل كـالا يـا تسـويه    

 1.»نقدي به شركت عرضه كننده اوراق سلف حواله دهد
توانـد دو كـاركرد    با توجه به توضيحاتي كه مطرح شد سلف مـوازي اسـتاندارد مـي   

رد استفاده قـرار گيـرد. الگـوي اول بـراي     اساسي داشته باشد و با دو الگوي متفاوت مو
مقاصد تأمين مالي كوتاه مدت و مستمر و الگوي دوم بـراي مقاصـد تـأمين مـالي بلنـد      

اي. اگرچه چنـين تفكيكـي در دسـتورالعمل معـاملات وجـود       هاي توسعه مدت و طرح
 مالي كوتاه مدت و بلند مدت به لحـاظ عمليـاتي ايـن    تأمينندارد ولي باتوجه به منطق 

 باشد. تفكيك متصور مي

 تأمين مالي كوتاه مدت 

توان امكان انجام معاملات سلف موازي را بر روي معاملات  با استفاده از الگوي اول مي
شـود،   سلف كوتاه مدت فعلي كه در بورس كالاي ايران به صـورت مسـتمر انجـام مـي    

معـاملات ايجـاد    فراهم كرد. در واقع با اين كار يك بـازار معـاملات ثانويـه بـراي ايـن     
تـر شـده و    شـود جـذاب   شود و معاملات سلف عادي كه در اين بـورس انجـام مـي    مي

مصرف كنندگان كالا و سفته بازها با ريسك كمتري اقدام به ورود بـه ايـن بـازار بـراي     
 كنند.   خريد كالاي مورد نياز خود در قالب عقد سلف مي

ر قالب قراردادهـاي اسـتاندارد كـه    سلف اوليه كالا د اوليه، يعني معاملات عرضه اگر
داراي مشخصات قرارداد است، براي سررسيد معيني به متقاضيان فروخته شود، در ايـن  
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سازوكار يك دوره عرضه براي فروشنده اوليه در نظر گرفته خواهد شد كـه در آن دوره  
عرضه، حجم مشخص از قبل تعيين شده كالا را بـراي سررسـيد معينـي عرضـه سـلف      

هاي قرارداد استاندارد بوده و خريـداران بـا توجـه بـه      اين عرضه در قالب اندازه كند. مي
كنند. پس از اتمـام   حجم تقاضاي خود تعداد مشخصي از اين قراردادها را خريداري مي

دوره عرضه امكان انجام معاملات سلف موازي بر روي معاملات سلف اوليـه در طـول   
داشت. به ايـن نـوع معـاملات، سـلف مـوازي       دوره معاملاتي تا سررسيد وجود خواهد

شود كه واژه استاندارد به معني استاندارد بودن مشخصـات قـرارداد از    استاندارد گفته مي
 حيث استاندارد دارايي پايه، سررسيد تحويل و اندازه قرارداد و ... است. 

در اين الگوي انتشار، پس از پذيرش اميدنامه عرضـه سـلف مـوازي شـركت توليـد      
هـاي مـنظم اقـدام بـه عرضـه سـلف        ننده در هيأت پذيرش، شركت توليـدي در دوره ك

 محصول خود در بازار با سررسيدهاي مشخص شده در مشخصات قرارداد خواهد كـرد 
(اين سررسيدها كوتاه مدت خواهند بود). همچنين نوع كـالاي عرضـه شـده در تمـامي     

ي قـرارداد اسـتاندارد صـورت    سررسيدها استاندارد بوده و عرضـه در قالـب انـدازه هـا    
شـود و پـس از اتمـام عرضـه      هاي اوليه انجام مي ها در قالب عرضه گيرد. اين عرضه مي

اوليه امكان معاملات ثانويه بر روي اين اوراق كه با توجه با استاندارد بودن مشخصـات  
   قراردادها تسهيل شده است وجود خواهد داشت.

كننـده اوراق سـلف بـه دنبـال تـأمين سـرمايه در       در اين نوع الگوي انتشار، عرضـه  
باشد و هـدف خريـداران    بندي خاص مي گردش و يا تأمين مالي بلند مدت با يك زمان

نيز عمدتاً تأمين كالا براي مقاصد مصرفي و يا خريد اوراق با درآمد ثابـت كوتـاه مـدت    
مايـل بـه تحويـل    لذا عرضه كننده و نيز خريدار در اين الگو عمدتاً در سررسيد ت است.

فيزيكي دارند، اگرچه در مشخصات قرارداد قيد شده باشد امكان تسويه نقـدي قـرارداد   
نيز وجود خواهد داشت. در اين معاملات عرضه اوليه عمدتاً به كسـر قيمـت نقـدي بـه     

 رسد. فروش مي
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 تأمين مالي بلندمدت

خواهد بـود، كـه    در اين الگو سازوكار سلف موازي ابزاراي جهت تأمين مالي بلندمدت
خريـداران نيـز عمـدتاً فعـالان      .اسـت  اوراق منشركننده مالي تأمين ،هدفدر آن عمدتاً 

شوند  گذاري در اوراق بهادار وارد اين بازار مي بازارهاي مالي هستند كه با هدف سرمايه
ها تحويل نيست. لذا در سررسـيد نيـز فروشـنده و خريـداران اوراق      و معمولاً هدف آن

به تحويل فيزيكي ندارند به همين دليل امكان تسويه نقدي در مشخصات قـراداد  تمايلي 
شود. اگرچه بنا به درخواست خريدار امكان تحويل فيزيكي نيز وجـود   در نظر گرفته مي

دارد. همچنين در طول دوره مانده تا سررسيد قرارداد طبق سازوكار سلف موازي امكان 
 اوراق وجود خواهد داشت.  انجام معاملات ثانويه بر روي اين 

در صورتي كه سلف موازي به صورت كوتـاه مـدت منتشـر شـود، تـا حـد زيـادي        
هـاي   تغييرات قيمت دارايي پايه و در نتيجه بازدهي اين اوراق براي خريدار و نيز هزينه

تأمين مالي براي فروشنده قابل محاسبه خواهد بود. اما با توجه بـه اينكـه در ايـن الگـو     
شـوند بـازده ايـن اوراق ارتبـاط مسـتقيم بـا        ف به صورت بلندمدت منتشر مياوراق سل

قيمت كالايي كه سلف بر مبناي آن منتشر شده است، خواهد داشت. لذا نوسـانات غيـر   
قابل پيش بيني قيمت كالا ممكن است ريسك شديدي را به فروشنده و يا خريـدار ايـن   

اوراق بلندمـدت بـراي خريـدار و نيـز     تر كردن ايـن   اوراق تحميل كند. لذا براي جذاب
پوشش ريسك طرف عرضه كننده اوراق اختيار تبعي بر روي ايـن اوراق قابـل تعريـف    

 .1باشد مي
كميته فقهي سازمان بورس و اوراق بهادار امكان همراه شدن اين قـرارداد را بـا يـك    

در اختيار تبعي فروش براي خريـدار و نيـز يـك اختيـار تبعـي خريـد بـراي فروشـنده         
 داند: سررسيد، در قالب شرط ضمن عقد بلامانع مي

كننـد كـه خريـدار     خريدار و فروشنده سلف كالا ضمن قرارداد سلف كالا شرط مي«
اختيار فروش مقدار معيني از كالا را به قيمت معين در سررسيد داشته باشد و  سلف حق
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در سررسـيد داشـته   اختيار خريد مقدار معيني كالا را بـه قيمـت معـين     فروشنده نيز حق
دهـد كـه خريـدار     باشد. همچنين عرضه كننده سلف ضمن قرارداد سلف كالا اجازه مي

 1»سلف اين دو اختيار را به خريدار سلف موازي كالا منتقل نمايد.
اگرچه اختيار خريد و فروش تبعي لزوما مختص به اوراق سلف بلند مدت نيست و 

فرض است ولي به هر حال با توجه به اينكـه  در مورد اوراق سلف كوتاه مدت نيز قابل 
ريسك تغييرات شديد قيمت در مورد اوراق سلف بلند مـدت بيشـتر محسـوس اسـت     

بـا توجـه بـه توضـيحات مطـرح شـده       باشـد.   عمدتاً در مـورد ايـن اوراق متصـور مـي    
 شود. به كار گرفته مياصطلاحات زير در خصوص قراردادهاي سلف موازي استاندارد 

كننـده   است كه همراه با معامله سلف، از سوي عرضـه  ياختيار ش تبعي:اختيار فرو
قراردادي را كه خريـده  شود و براساس آن، اختيار فروش دارايي پايه  به خريدار داده مي

خواهـد  به قيمت اعمال تعيين شـده در مشخصـات قـرارداد در تـاريخ سررسـيد      است 
اين اختيار به موجب قرارداد سلف موازي استاندارد منحصراً بـه خريـدار سـلف     داشت.

 .و قابليت معامله جداگانه ندارد يابد انتقال ميو همراه با قرارداد موازي استاندارد 
است كه همراه با معاملـه سـلف، از سـوي خريـدار بـه       يتبعي: اختيار خريداختيار 

قراردادي را كه فروخته دارايي پايه  خريدشود و براساس آن، اختيار  كننده داده مي عرضه
خواهـد  به قيمت اعمال تعيين شـده در مشخصـات قـرارداد در تـاريخ سررسـيد      است 
 .  داشت

 قالـب  خريدار و فروشـنده در  خريد و فروش دارايي پايه برايقيمت  قيمت اعمال:
  .گردد ميرارداد درج هاي تبعي است كه در مشخصات قاختيار

سلف موازي استاندارد بـه طـور نقـدي براسـاس     تسويه نهايي قرارداد  نقدي:ه تسوي
. شـود  كـه منجـر بـه سـقوط تعهـدات طـرفين مـي       قيمت پاياني آخرين روز معـاملاتي  

دستورالعمل امكان تسويه نقدي در سررسيد را به فروشنده و خريدار به شـرطي كـه در   
 .دهد ميه باشد مشخصات قرارداد درج شد
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شـوند. لـذا در    با توجه به اينكه اين اوراق در قالب عرضه گسترده پذيره نويسي مـي 
كليه مراحل پذيرش تا عرضه عمومي آن وجود نهادهاي مالي متخصص در فرايند تأمين 
سرمايه الزامي است. از اين رو وجود نهادي مانند تأمين سـرمايه بـا كاركردهـايي ماننـد     

نويسي وضامن بازارگردان در مراحل مختلف انتشـار اوراق   متعهد پذيرهمشاور پذيرش، 
ضرورت دارد. شركت تأمين سرمايه با توجه به مقررات موجود در كشـور تنهـا نهـادي    

تواند هر سه كاركرد، مشاور پذيرش، متعهد پذيره نويسي و نيز بـازارگرداني   است كه مي
 را ايفا كند. 

مـوازي اسـتاندارد   انتشار اوراق سـلف   ،بخش كشاورزيدر  اولين نمونه از اين الگو
 آورده شده است.مشخصات قرارداد اين اوراق  3-4. در جدول بود 1395گندم در سال 
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گندمقرارداد سلف موازي استاندارد مشخصات  -3-4جدول   

 مشخصات قرارداد سلف موازي استاندارد گندم
 استاندارد گندم (به همراه اختيار خريد و فروش تبعي)اوراق سلف موازي نام ابزار تأمين مالي

 بانام، قابل معامله در بورس كالاي ايران و معاف از ماليات  نوع اوراق
 گندم خوراكي دارايي پايه

مشخصات و 
استاندارد دارايي 

 پايه

سازمان ملي استاندارد كه در  104گندم خوراكي، طبق استاندارد شمارة 
 شخصات اميدنامه ذكر گرديده است.بخش استاندارد و م

 تأمين سرمايه در گردش شركت مادرتخصصي بازرگاني دولتي ايران هدف از عرضه
بازار عرضه اوليه و 

 معاملات ثانويه
 بورس كالاي ايران

 مشخصات اوراق سلف
ميزان مجاز عرضه 

 اوليه
 كه ارزش كل اوراق ازتن به شرط آن 3،200،000حجم عرضه اوليه حدود 

 ميليارد ريال بيشتر نباشد.  26،500
حداكثر حجم 

 عرضه قابل
 محدود به حجم عرضة اوليه

 گرم)كيلو 100يك برگ ( معادل  اندازه هر قرارداد
 روش عرضة گسترده با قيمت ثابت روش عرضه اوليه
سقف حجم هر 

 سفارش
 شود.توسط بورس كالا تعيين مي
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حداقل تغيير قيمت 
 هر سفارش

 يك ريال

واحدهاي پولي 
قيمت و ارز مورد 

 تسويه
 ريال

قيمت خريد هر 
 قرارداد

كالاي ايـران تقسـيم بـر (نـرخ اختيـار      قيمت كشف شده در بورس آخرين 
 )1فروش تبعي + 

اي را شركت بازرگاني دولتي متعهد شد گندم غيرمشمول فروش يارانـه  �
بورس كالاي قبل از انتشار اوراق تا زمان سررسيد اوراق صرفاً از طريق 

ايران عرضه ومعامله نموده و از هر گونـه عرضـه محصـول مـذكور در     
خارج از بورس اجتناب نمايد تا قيمـت گنـدم بـر ايـن اسـاس كشـف       

گردد.
كه ناشر اقدام به عرضة گندم در بـورس كـالا نكنـد، متعهـد     در صورتي �

 گرديد حداكثر قيمت اختيار خريد مبناي تسوية اوراق قرار گيرد.
اعمال اختيار قيمت 

 فروش تبعي
صـورت   سـاليانه آن قيمـت، بـه   درصـد  20عـلاوة   قيمت عرضة اوليـه، بـه  

 روزشمار ( با توجه به بازه زماني عرضه تا سررسيد اوراق)
قيمت اعمال اختيار 

 خريد تبعي
صـورت   سـاليانه آن قيمـت، بـه   درصـد  21عـلاوة   قيمت عرضة اوليـه، بـه  

 عرضه تا سررسيد اوراق) روزشمار  ( با توجه به بازه زماني
-قيمت خريد بازار

گردان در معاملات 
 ثانويه

 صورت روزشمار درصد ساليانه به 19علاوة  قيمت عرضة اوليه به
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 بازده اوراق

قيمـت  كـه  ) درصورتي1بازدهي اين اوراق در دو حالت قابل تبيين است. 
باشـد »قيمت اعمال اختيار فروش تبعي«از دارايي پايه در سررسيد كمتر

فـروش  بهنسبتوكردهاستفادهفروشاختيارازتوانندميگذارانسرمايه
شـركت  بـه  »قيمـت اعمـال اختيـار فـروش تبعـي     «قيمـت  بـه قـرارداد 

-ترتيب براي سرمايهبدينكنند.مادرتخصصي بازرگاني دولتي ايران اقدام

بـود.  خواهد درصد ساليانه  20گذاران، بازدهي در اين بازه حداقل، معادل 
قيمـت اعمـال   «از قيمت دارايي پايـه در سررسـيد بيشـتر   كه ) درصورتي2

-ميشركت مادرتخصصي بازرگاني دولتي ايرانباشد،»اختيار خريد تبعي

قيمـت  بـه خريـد قـرارداد  بهنسبتوكردهاستفادهخريداختيارازتواند
بـدين كننـد.  دارندگان اوراق، اقـدام از »قيمت اعمال اختيار خريد تبعي«

درصـد  21گذاران در اين بازه حـداكثر، معـادل   ترتيب بازدهي براي سرمايه
 خواهد بود. ساليانه

مقاطع پرداخت 
 سود

دوره،پايـان درنـدارد. ايدورهبـين موازي استاندارد، سـود سلفاوراق
بـه توجـه بـا نقـدي تسـوية فيزيكي ياتحويلبهنسبتتواند ميخريدار
تبعـي اختيـارات اعمـال قيمتاساسبروسررسيددردارايي پايهقيمت
 كند.اقدام

 متعاقباً همزمان با انتشار اطلاعيه عرضه اعلام خواهد شد. مدت قرارداد
 متعاقباً در اطلاعية عرضه اعلام خواهد شد.   دوره عرضه اوليه

 معاملات ثانويه

 معاملات ثانويه
ضوابطاساسسازمان بورس بر ديتائمورد كارگزارانشبكةطريقاز

  هياول عرضه انيپا از پسي كار روز 10 حداكثر كالابورسمعاملات
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شرايط بازارگرداني 
 طي دوره معاملاتي

گردانـي،  بازارگردان در طول عمر اوراق موظف است ضمن عمليـات بـازار  
تقاضاهاي فروش اوراق سلف موازي استاندارد موضوع اين اميدنامـه را در  

شـده در روز عرضـة    شده ( شامل اصل مبلغ پرداخت حداقل قيمت تضمين
%، ساليانه روزشمار) براي هر ورق بـر اسـاس مقـررات    19عمومي و سود 

هاي معاملات اوراق بهادار در بورس كالاي ايران خريداري نموده و تقاضـا 
خريد اوراق سلف موازي استاندارد موضوع اين اميدنامه را نيـز تـا سـقف    

 اوراق در اختيار، به متقاضيان عرضه كند.    
توضيحات تكميلي مندرج در بخش نحوه انجـام معاملات(فصـل سـوم)     �

 اميدنامة سلف موازي استاندارد گندم.
حداقل سفارش 

 گردانانباشته بازار
 اوراق % (نيم درصد) حجم كل0,5

حداكثر تعهد 
معاملات روزانة 

 گردانبازار
 % (يك درصد) حجم كل اوراق1

 درصد 2 دامنه مظنه

نقد شوندگي 
اوراق قبل از 

 سررسيد

مـدل اسـاس بـر گذاري يكم كارگزاري بانك كشـاورزي صندوق سرمايه
قبلراگندمسلفنقدشوندگي اوراققيمت،حداقلتضمينبازارگرداني

نـرخ  بـا دورة معـاملاتي طـي سلف رااوراقونمايدميدتعهسررسيداز
عرضهدراوراققيمتعلاوة بهصورت روزشمار درصد ساليانه به 19سود 

 كرد.خواهداوليه، بازخريد
 بهاداراوراقوبورسسازمانمديرة هيأتمصوبةاساسبركارمزد 
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خريدوفروش 
 اوراق

 سررسيد و شرايط تحويل
 متعاقباً همزمان با انتشار اطلاعيه عرضه اعلام خواهد شد. سررسيد اوراق
تاريخ ارائة 

درخواست تحويل 
 فيزيكي

 روز پيش از سررسيد  10

 ماه پس از تاريخ سررسيد  حداكثر يك دورة تحويل

 مكان تحويل
انبارهاي گندم تحت نظارت شركت مادر تخصصي بازرگاني دولتي ايران با 

 بازرگاني دولتي ايرانانتخاب شركت مادرتخصصي 

امكان تحويل 
فيزيكي و تسويه 
نقدي در پايان 
 دورة معاملاتي

اوراق ،طبـق برنامـه زمانبنـدي    سررسيدزمانازپسفيزيكيتحويلدورة
بـه وشـروع ارائه شده توسط شركت مادرتخصصي بازركاني دولتي ايران

تحويـل جهـت ارائـة درخواسـت  عدمداشت.خواهدادامهماهيكمدت
خريدارانصرافةمنزل بهروز پيش از تاريخ سررسيد اوراق 10فيزيكي كالا 

 بود.نقدي خواهدتسويةانجاموپايهداراييتحويلاز
حداقل اوراق 
جهت تسويه 

 فيزيكي
 تن 10،000هزار قرارداد معادل  100

شرايط لازم جهت 
 تحويل كالا

دارندگان قراردادهاي سلف منوط به اعلام آمادگي تحويل از سوي  �
گذاري مركزي  شركت سپرده ةمدير (به ترتيبي كه هيأت موازي استاندارد

روز پيش از  10پايان ساعت معاملاتي، كند) حداكثر تا  تعيين و اعلام مي
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 سررسيد اوراق مذكور خواهد بود.

تنها دارندگان اوراق سلف، مورد تأييد شركت بازرگاني دولتي ايران   �
مي شود، مي توانند اعلام  روز قبل از تاريخ سررسيد اعلام  20كه تا 

 آمادگي تحويل كنند. 

 معادل قراردادهزار  100 فيزيكي تحويل جهت قرارداد تعداد حداقل �

 .است گندم تن 10،000

 عمليات اجرايي تحويل:
تحويل كالا در سررسيد در انبارهاي گندم تحت نظارت شركت  �

ايران با انتخاب شركت مادرتخصصي مادرتخصصي بازرگاني دولتي 
بازرگاني دولتي ايران خواهد بود.

تمامي شرايط تحويل فيزيكي كالا مطابق با شرايط فروش كالا در  �
 بورس كالاي ايران بر تحويل فيزيكي اين قرارداد نيز حاكم است.

خسارت ناشي از 
 عدم تحويل كالا

(بيست و پنج صدم)  0,25اي معادل شركت، متعهد به پرداخت جريمه
باشد. ( طبق درصد كالاي تسويه نشده به ازاي هر روز ديركرد مي

 استاندارد بورس كالاي ايران).

 اركان عرضه
 شركت مادرتخصصي بازرگاني دولتي ايران  كننده عرضه

 دولت جمهوري اسلامي ايران ضامن
متعهد خريد در 

 عرضة اوليه
 بانك كشاورزيگذاري يكم كارگزاري صندوق سرمايه

 گذاري يكم كارگزاري بانك كشاورزيصندوق سرمايه گردانبازار

 كارگزاري بانك كشاورزي مشاور عرضه
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 كارگزاري بانك كشاورزي عامل عرضه
محل انجام 

 معاملات
 شركت بورس كالاي ايران

 هاي مهمتاريخ

شد؛خواهدمشخصعرضهاطلاعيةدرقرارداد:اوليهعرضهدورة
دورهپايـان ازپـس روز10قرارداد: حـداكثر  شروع معاملات ثانويةتاريخ 
اوليه؛عرضة
روز پيش از سررسـيد   10فيزيكي كالا:تسويةبرايدرخواستارائةتاريخ

قرارداد؛
 قرارداد:سررسيد

 متعاقباً همزمان با انتشار اطلاعيه عرضه اعلام خواهد شد.

 رساني اطلاع

رسميپايگاهدرگندماستاندارد موازي سلفاوراقبامرتبطهاي اطلاعيه
،  gtc-portal.comنشاني تخصصي بازرگاني دولتي ايران بهشركت مادر

شـركت كـارگزاري   و www.ime.co.ir بورس كالاي ايـران بـه نشـاني   
 د شد.خواهدرجwww.agribourse.com نشانيبهبانك كشاورزي

 

دستورالعمل معاملات كالا و اوراق بهادار مبتني بر كالا در بورس كالاي ايران مصوب  13ماده  2استناد تبصره  به �
 عرضه است. ةشوراي عالي بورس و اوراق بهادار، اطلاعات منتشره در قالب اميدنامه جزء لاينفك اطلاعي 05/07/1389

 اهداف و مزاياي قراردادهاي سلف موازي

افزايد مزايـايي را   كه به تنوع ابزارهاي معاملاتي بورس مي د، علاوه بر ايناين نوع قراردا
باشد. با توجه بـه دو كـاركرد اصـلي ايـن ابـزار و دو الگـوي        براي فعالان بازار دارا مي

متفاوت انتشار، در هر يك از الگوهاي انتشار مزايـاي خاصـي بـراي انتشـار ايـن اوراق      
 باشد. متصور مي

ي كوتاه مدت اين ابزار در مقايسه با قرارداد سلف عادي بورس كالا الگوي تأمين مال
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 داراي برخي مزايا است:
قرارداد سلف مـوازي اسـتاندارد بـه نقدشـوندگي معـاملات سـلف كمـك         .1

كند. چرا كه در قرارداد سلف، وجـه معاملـه توسـط خريـدار پرداخـت       مي
نظـر را   شود و تا زمان سررسيد، او دسترسي بـه وجـه و كـالاي مـورد     مي

ندارد. اما با انتشار سلف موازي او خواهد توانست از مزيـت نقدشـوندگي   
 قرارداد سود ببرد.

 به دليل وجود بازار ثانويه، جذابيت بيشتري براي خريداران دارد. .2
 كند.   توليدكنندگان كمك شاياني مي به تسهيل تأمين مالي كوتاه مدت .3
گيـرد.   در اين فرآيند معاملاتي به صورت پيوسته كشف قيمت صورت مـي  .4

 تر هستند.   ها شفاف توان گفت قيمت بنابراين مي
تـري را نسـبت بـه قـرارداد سـلف       اين قرارداد ابزار پوشش ريسـك كامـل   .5

 .دهد ميمعمولي به خريداران 
توليـد و   در مورد تعدد نمادهاي معاملاتي در تعيين تعداد سررسيدها بـورس رونـد  

. چرا كه برخي توليدكنندگان بـه صـورت   دهد ميكنندگان را مدنظر قرار  ي عرضه عرضه
هـا صـرفه اقتصـادي     هـاي انبـارداري بـراي آن    پيوسته توليد خواهند كرد و تحمل هزينه

كننـدگان   شود كـه بـراي عرضـه    اي تعيين مي گونه ندارد. بنابراين سررسيدهاي تحويل به
 جذابيت داشته باشد.  

به عنـوان اوراق   1با توجه به اينكه سلف موازي استاندارد توسط شوراي عالي بورس
) قـانون بـازار اوراق بهـادار جمهـوري اسـلامي ايـران       1) ماده (24بهادار موضوع بند (

قانون توسعه ابزارهـا   7ماده  1تلقي شناسايي شده است، بر اساس تبصره  1384مصوب 
ليات خواهد بود. البته ايـن معافيـت مخـتص الگـوي     و نهادهاي مالي جديد، معاف از ما

 شود. انتشار كوتاه مدت نيست و اوراق سلف بلندمدت را نيز شامل مي
 :باشد ميالگوي تأمين مالي بلند مدت اين اوراق نيز داراي مزيت هاي قابل توجهي 

                                                 
 نود و هفتمين جلسه شوراي عالي بورس  16/11/1391هفتادونهمين جلسه شوراي عالي بورس و صورت جلسه مورخ  09/12/1389صورت جلسه مورخ  .1
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 و هسـتند  محـور  پروژه مالي اوراق كه 1استصناع اوراق و يا مشاركت اوراق برخلاف
 از حاصل وجوه شود، مصرف خاص پروژه در منحصراً ها بايد آن فروش از وجوه حاصل

 شـركت  بـه  را امكان اين نتيجه در آيد؛ مي در اوراق ناشر مالكيت به سلف فروش اوراق

 مدت كوتاه هاي گذاري سرمايه براي و حتي ها پروژه ها، طرح مالي تأمين براي تا دهد مي

 .كند تأمين را خود مالي آينده، نياز محصول از بخشي فروش پيش با گردش، در سرمايه و
هاي پولي و يـا تـأمين كسـري بودجـه      براي اجراي سياست تواند ميهمچنين اين اوراق 

 دولت مورد استفاده قرار گيرد.
با توجه به امكان تعريف اختيار فروش و همچنين اختيار خريـد بـر روي آن بسـيار    

زيان (سود از دست رفته) منتشركننده اوراق را در صـورت  توان  انعطاف پذير بوده و مي
 افزايش قيمت كالا محدود نمود و نيز حداقلي از سود را براي خريدار در نظر گرفت.

اي مرتبط به قيمت يك كـالا اسـت و در صـورت     اين اوراق به نوعي اوراق با بازده
اوراق بـا   توان مياق تعيين مناسب نرخ اختيارهاي خريد و فروش تبعي بر روي اين اور

  هاي مرتبط با يك شاخص كالايي را با استفاده از اين اوراق شبيه سازي كرد. بازده
جايي كه ضرورتي براي وجود ضـامن بانـك وجـود نـدارد،      در اين نوع اوراق از آن

 كنـد  مـي گـذاري توديـع    اعتبار شركت عرضه كننده و تضاميني كه نـزد شـركت سـپرده   
اختيـار تبعـي فـروش و    هـاي   نـرخ . از اين رو شركت در تعيين دباشن ميضمانت اوراق 

خريد آزادي عمل بيشتري دارند تا با توجـه بـه اعتبـار خـود در خصـوص نـرخ اوراق       
 تصميم گيري كنند.  

 
 

                                                 
 ها و تأمين مالي پيمانكاران طراحي شده است. پروژه. اوراق بهادار با بازدهي ثابت است. با هدف ايجاد ابزاري جديد در زمينه تأمين مالي  1
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 مزاياي قراردادهاي سلف موازي -14-4شكل 

 يبند جمع
كالاهـاي  بخش كشاوري بـه دليـل پـايين بـودن درآمـد سـرانه و اهميـت آن در توليـد         

در  باشـد.  ها مي يافته و توسعه نيافته مورد حمايت دولت استراتژيك در كشورهاي توسعه
هـا،   قيمـت  كـاهش  در مقابـل  از توليدكننده كشاورزي حمايت اي نه چندان دور، گذشته

 كـردن  محدود به سياست خريد تضميني بوده است. اما ايـن سياسـت بـه دليـل تعطيـل     
شود. بر همـين اسـاس    عث كاهش كارايي در اقتصاد ميبا ،مكانيسم قيمت در تخصيص

انـد.   هاي خود در حوزه كشاورزي كرده كشورهاي مختلف در دنيا اقدام به تغيير سياست
سازمان تجارت جهاني نيز يكي از نهادهايي بوده است كه باعث شده سـرعت تغييـر در   

ازمان بـه شـدت بـا    زيرا اين س ـ ؛هاي اخير افزايش يابد ها به شدت در سال اين سياست
 شوند مخالف است. هايي كه باعث انحراف در مكانيسم بازار مي سياست

با تصويب قانون تضـمين خريـد    1368در ايران نيز سياست خريد تضميني در سال 
در سـال   امـا  محصولات اساسي كشاورزي آغاز گرديد و تا كنون نيز ادامه داشته اسـت. 

 مزاياي قراردادهاي سلف موازي

 الگوي تأمين مالي بلند مدت 

 امكان استفاده از اوراق در تامين مالي انواع پروژه ها

 انعطاف پذيري بالا
 قابليت شبيه سازي بازده شاخص كالايي 

 آزادي عمل در تعيين نرخ اوراق

 الگوي تأمين مالي كوتاه مدت

 نقدشوندگي بالا

 وجود بازار ثانويه

 تسهيل تأمين مالي كوتاه مدت

 شفافيت قيمت ها

 پوشش ريسك كامل فروشنده و خريدار

 جذابيت بيشتر براي عرضه كنندگان

 معافيت مالياتي
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بخش كشاورزي و منابع طبيعي به دولـت اجـازه    وري قانون افزايش بهره 33ماده  1389
داد علاوه بر اجراي قانون تضمين خريد محصولات اساسي كشاورزي سياسـت قيمـت   

ايـن سياسـت بـه صـورت      1394تضميني را نيز اجرا نمايد و براي اولين بـار در سـال   
اقـدام تحـول    ايـن  پايلوت بر روي جو كرمانشاه و ذرت خوزستان اجرايي شد. هرچنـد 

هاي دولت در بخش كشاورزي است ولي بـه شـدت ناكـافي     يمي در اصلاح سياستعظ
توانـد بـا    است. بر همين اساس در اين بخش تلاش شد انواع ابزارهايي كـه دولـت مـي   

ند. ايـن  وها به توسعه بخـش كشـاورزي كمـك نمايـد معرفـي ش ـ      حمايت از اجراي آن
شـدن هسـتند بـه شـرح ذيـل      ها كه از طريق بورس كالاي ايران قابل عمليـاتي   سياست

 باشند: مي
وري بخـش   قـانون افـزايش بهـره    33اجراي سياست قيمت تضميني موضوع مـاده   .1

بـازار   مندي از مزاياي تشـكيل  كشاورزي و منابع طبيعي توسط دولت به منظور بهره
 براساس مكانيسم عرضه و تقاضا،

دولـت در  فروش كالاهاي خريداري شده در قالب سياست خريد تضـميني توسـط    .2
بـازار بـر اسـاس     منـدي از مزايـاي تشـكيل    بازار بورس كالاي ايران به منظور بهره

 مكانيسم عرضه و تقاضا،
فروش كالاهاي خريداري شده توسط دولت در قالـب قراردادهـاي سـلف مـوازي      .3

 دولت و تنظيم بازار محصولات كشاورزي در آينـده، استاندارد به منظور تامين مالي 
دادهاي اختيار فروش توسط دولت به جاي سياست خريـد و قيمـت   استفاده از قرار

تضميني به منظور ترويج استفاده از ابزارهاي نوين مـالي مـديريت ريسـك قيمـت     
 مبتني بر نظام بازار در بخش كشاورزي،

به منظور تقويت يكپـارچگي   تدوين و تصويب قانون جامع انبارداري و قبض انبار، .4
 رسي به اعتبارات با استفاده از قبض انبار.تسهيل دستبخش انبارداري و 

 ايجاد ابزارهاي تشويقي و كمك به تشكيل بازارهاي ذيل در بخش كشاورزي: .5
، بـا قابليـت   به عنوان يكي از ابزارهاي بازار محور مديريت ريسك قراردادهاي آتي .6

نقد شوندگي بالا، تضمين تعهدات طرفين معاملـه و ريسـك اعتبـاري پـايين مـورد      
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 است.اقبال 
كه ابزاي مناسب براي حمايت كشاورزان در برابر كـاهش   قراردادهاي اختيار معامله .7

 باشد. قيمت مي
باشــد كــه توســط  يكــي از ابزارهــاي تــأمين مــالي و مــديريت ريســك مــي ســلف .8

گيرد كـه بـر اسـاس آن، كـالا      توليدكنندگان بخش كشاورزي مورد استفاده قرار مي
نده تحويـل داده شـده و بهـاي آن در هنگـام     باقيمت معين در زمان مشخصي در آي

 گردد. معامله پرداخت مي
باشـد و   به عنوان نوآوري جديد در بازار سـرمايه مـي   اوراق سلف موازي استاندارد .9

گذاري در اوراق بهـادار بـراي    ابزاري براي تأمين مالي براي توليدكنندگان و سرمايه
 باشد. گذاران مي سرمايه

خريداران كالا در بخش كشاورزي است و در واقع فروشـنده  ابزار تأمين مالي  نسيه .10
 .نمايد اقدام به تأمبن مالي خريدار مي

خواهد كـالا را   به عنوان ابزار تأمين كه در آن فروشنده كالا كه مي اوراق خريد دين .11
كند و از وي  به نسيه بفروشد اما پول آن را نقد دريافت نمايد به فورفيتر مراجعه مي

طلب وي را از خريدار تنزيل و نقدا پـول را از  يك نرخ بهره مشخص  خواهد با مي
تواند  فورفيتر دريافت نمايد. اين تأمين مالي داراي بازار ثانويه است؛ لذا فورفيتر مي

 در بازار ثانويه اسنادي راكه تنزيل كرده به فرد ديگري منتقل نمايد.
 فـروش  تـا  سـازد   يرا قـادر م ـ  يكشاورز يدكنندگانتول اوراق گواهي سپرده كالايي .12

 و انداختـه  تعويـق  بـه  پـايين  هـاي   يمـت ق بـا  برداشت فصل در را خود محصولات
بخـش   درابـزار   اينارائه دهند. در واقع  ها  قيمت شدن مناسب زمان در را محصول
 بـراي  نيـز  را ديگـري  منـافع اوراق  اينبهبود تجارت است.  يبرا يعامل يكشاورز

 كاهش محصول، مناسب سازي ذخيره جمله از آورد؛  مي نارمغا به كشاورزي بخش
 همـراه  بـه  را غـذايي  امنيـت  افـزايش  بلندمـدت  در و قيمت نوسانات ثبات تلفات،
 .داشت خواهد

 ياوراق مبتن ينتر محبوب به عنوان كشاورزي بخش در كالايي هاي صندوق تشكيل .13
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انـد.   داشته يالملل ينب يگذشته در بازارها يها سال يط يبر كالا، توسعه قابل توجه
 مــالي تــأمين بــراي آســان بســتري توانــد مــي جديــد بهــادار ي ورقــه ايــن انتشــار

 .نمايد ايجاد گذارن سرمايه براي مطمئن و شفاف و توليدكنندگان
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