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 مقدمه .1

 یرهمانند سا ی،مال یدر بازارها ییکالا گذارییهسرما یهابا توجه به گسترش استفاده از صندوق

 یارو اخت یآت یاز جمله قراردادها یسکبازارها، وجود ابزار پوشش ر یناوراق بهادار قابل معامله در ا

مختلف قرار گرفته است.  هایو بورس گذارانیهد توجه سرمامور هاصندوق ینمعامله مربوط به ا

 هایدر سال گذارییهسرما هایصندوق یمعامله رو یارو اخت یآت یژهوهمشتقه ب یقراردادها یاندازراه

صندوق  توانیشده است. به ندرت م یلتبد یهرو یکبه  یاو معتبر دن المللیینب یهادر بورس یراخ

 یواحدها یر معامله رویااخت یا ینمود که قرارداد آت یدارا پ یبزرگ و معتبر گذارییهسرما

با توجه به راه اندازی قراردادهای آتی واحدهای  نشده باشد. یآن راه انداز گذارییهسرما

طلا در بورس کالای ی پشتوانه گذارسرمایهگذاری صندوق طلای لوتوس )بزرگترین صندوق سرمایه

شنایی فعلان بازار سرمایه با این آایران(، در گزارش پیش رو به معرفی برخی اصلاحات مهم برای 

 پردازیم.ابزار معاملاتی می

 یهپا ییدارا .2

 ییرا دارا شودیآن منتشر م یبر رو یکه قرارداد آت ییآن دارا یاکالا  ی،آت هایدر قرارداد اصطلاحاً

در بورس کالای ایران قراردادهای آتی بر روی محصولاتی همچون نقره، زعفران . گویندیم یهپا

ها در حال حاضر فعال راه اندازی شده و معاملات آنبا موفقیت نگین، زعفران پوشال، زیره و پسته 

 باشد.می

آتی  به عنوان دارایی پایه قرارداد "صندوق طلای لوتوس"هم اکنون واحدهای سرمایه گذاری 

اندازی گذاری صندوق طلای لوتوس راهمعاملات قراردادهای آتی واحدهای سرمایهو  انتخاب شده

با توجه به اینکه مرجع قیمت نقدی دارایی پایه برای  .گردیده است

از اهمیت به سزایی برخوردار است، قیمت نقدی  قراردادهای آتیگذاری قیمت

پشتوانه طلای ده واحدهای صندوق های معامله شهمان قیمتیا دارایی پایه 

  .در دسترس استلوتوس در لینک روبه رو 
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 یاخذ کد معاملات یطشرا .3

)نقره، زعفران، زیره  گذار قبلا در سایر معاملات مشتقه در بورس کالای ایراندر صورتی که سرمایه

امکان فعالیت در ، با همان کد معاملاتی و کد معاملاتی وی فعال باشد و پسته( فعالیت کرده باشد

قراردادهای آتی صندوق طلا را نیز خواهد داشت، در غیر این صورت باید کد معاملاتی دریافت نماید. 

 برای دریافت کد معاملاتی مشتری باید مراحل زیر را طی نماید:

ارائه مدارک ی و آت یقراردادها یمجوز معاملات یاز کارگزاران دارا یکیمراجعه به  .1

 یتیهو

 مربوطه یهافرم یو امضا یلتکمهای عملیاتی و تاح حسابافت .2

مدارک توسط بورس کالا و صدور کد و تایید  یبررسر، مدارک توسط کارگزا ییدتا .3

 یمعاملات

 . عقد قرارداد و دریافت مجوز دسترسی به معاملات برخط در صورت تایید کارگزار4

در محل مربوطه در فرم  دیاست و با یالزام یمشتقه، داشتن کد سهامدار یجهت صدور کد معاملات

پس از صدور کد معاملاتی دریافت مجوز دسترسی به معاملات برخط  .شود ادداشتیدرخواست کد 

  پذیر خواهد بود.با تأیید کارگزار و عقد قرارداد بین مشتری و کارگزار امکان

ابل کلیه مراحل دریافت کد معاملاتی با جزییات با اسکن کد روبه رو ق

 مشاهده است:

 یاتیحساب عمل( 1-3

مورد   یاپایوجوه توسط اتاق پا یهاست که جهت تسو یمشتر یحساب بانک ی،مشتر یاتیعمل حساب

 یندر ا یدداد(، با یمخواه یحدر مورد آن توض )که متعاقباً یهاول ین. وجه تضمگیردیاستفاده قرار م

 حساب موجود باشد. 

 ،ی ایرانکالاس مورد تایید بور یهادر بانک "کالا بورس یارحساب دراخت"حساب، تحت عنوان  این

حساب به  ینا یط. شراشودیافتتاح م ی،آت یانجام معاملات قراردادها یمتقاض یانمشتر یارب

مشاهده اطلاعات مربوط به حساب  ینوجه و همچن یزصرفاً قادر به وار یکه مشتر یستاگونه
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قصد برداشت  ی. لذا اگر مشترباشدیم یاپایاتاق پا یارو حق برداشت از حساب مذکور در اخت باشدیم

و  یلفرم مربوط به درخواست وجه را تکم یدبورس خود را داشته باشد، با یاراز حساب در اخت یوجه

 ارائه کند. یآن را به کارگزار

 یآت یمعاملات برخط قراردادها( 2-3

 یرانا یدر شرکت بورس کالا یآت یقراردادها یکد معاملات یدارا یو حقوق یقیحق مشتریان

کد معاملات برخط انجام  یقو از طر ینمعاملات را به صورت آنلا یر،ز یطبا داشتن شرا توانندیم

 دهند.

 سال سن 18.داشتن حداقل 1

 یپلمدمدرک .داشتن حداقل 2

 .ارائه مدارک مورد درخواست کارگزار3

 نمادهای معاملاتی .4

نماد معاملاتی متشل از نام قرارداد، ماه و سال سررسید قرارداد است. به عنوان مثال نماد 

ETCMO00 نشان(دهنده قراردادهای آتی صندوق طلاETC(سررسید مرداد ،)MO سال )

 باشد. ( می00)1400

 ETCدر صورتی که بورس اقدام به راه اندازی چند سررسید نماید، همزمان چندین نماد معاملاتی 

، 1400سررسید مرداد ETCMO00 روی تابلوی معاملاتی وجود خواهد داشت. برای مثال سه نماد

در تابلوی معاملاتی  1400سررسید آذر  ETCAZ00 و 1400سررسید مهر  ETCME00و 

 توانند روی همه نمادهای معاملاتی فعال معامله نمایند.فعال است و مشتریان می

سررسیدهای مختلف در تابلوی معاملاتی نمادهای معلاتی فعال در 

 رو قابل مشاهده است:قراردادهای مشتقه با اسکن کد روبه
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 یسکر یریتمد .5

 یهکه کل یمعن ین. بدباشدیمحور م یمشتر یرانا یدر شرکت بورس کالا یآت یقراردادها معاملات

از  .شودیت انجام مشرک ینمستقر در ا یاپایتوسط اتاق پا یمشتر یکبه تفک یهامور مربوط به تسو

را تحت عنوان وجه  یبورس کالا، مبلغ یاپایمعاملات، اتاق پا ینا یسکر یریتمد یبرا همین رو

این مبلغ  کند.یم یینفروش تع یا یدباز خر یتعهد تیاخذ موقع انجام معامله و یبرا ،یهاول ینتضم

کند. بورس نوسانات قیمت تغییر می همراه باثابت نیست و در طول دوره معاملاتی قراردادهای آتی 

 رساند.به اطلاع کارگزاران میتغییرات وجه تضمین را  از طریق سامانه معاملاتی

 یهاول ینوجه تضم( 1-5

در  یتعهد یتموقع یک اخذ یبرا یانتعهدات مشتر یفایا یناست که جهت تضم ینیتضم وجه

در مشخصات تضمین اولیه وجه  محاسبهفرمول . شودیم مشتری تودیعبورس  یارحساب در اخت

ثابت نبوده و با نوسانات  مذکور. مبلغ شودیم یینداده خواهد شد( تع یح)متعاقبا توض یقرارداد آت

روز  2آن را  ین،مبلغ وجه تضم ییرتغ صورت. بورس کالا در کندیم ییرتغ یهپا ییدارا ینقد یمتق

 .کندیاعلام م نبه کارگزارا سامانه معاملاتی یققبل از طر یکار

که می  یقرارداد آت تعداد متناسب بارا  یهاول ینوجه تضم بایستیم مشتری ،از ثبت سفارش قبل

خواهد اخذ نماید، به حساب عملیاتی خود واریز کند و سپس به کارگزار خود جهت به روزرسانی مبلغ 

  واریز شده اطلاع دهد.

که در  یمعن ین. بدشودیم یافتدر یاز مشتر "جهتهم" یتهر موقع یبه ازا یهاول ینتضم وجه

 ید)خر یدجد یتاخذ هر موقع یبرا )در اینجا معاملات صندوق طلا(، یهپا یینوع دارا یکمعاملات 

در جهت  یتآن موقع ینکهاست مگرا یاجبار یتهر موقع یبرا ینمبلغ وجه تضم یزفروش( وار یا

آن قرارداد  یصورت به ازا ینباشد که در ا( یلبق عیتهم جهت با موق یر)غ یقبل یتپوشش موقع

در نماد الف داشته  یدخر یتموقع یک یاگر مشتر مثال . به عنوانشودینم یافتدر ینوجه تضم

)غیر  فروش یتموقع یکاخذ  یپرداخت کرده باشد، برا ینوجه تضم یالر aآن  یباشد و به ازا

 ییجا تا یفتخف ین. ایستن ینتضم به پرداخت وجه یازیدر نماد ب ن جهت با موقعیت خرید(هم
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مختلف با هم برابر باشند. به عنوان  یجهت در نمادهاهم یرغ هاییتکه تعداد موقع یابدیادامه م

فروش در نماد ب اخذ  یتفروش، دو موقع یتموقع یک یبه جا یمثال در مثال قبل اگر مشتر

 کرده باشد. یعتود ینرا به عنوان وجه تضم یالر 2a یستبایم کرد،یم

 یهاول ینوجه تضم حداقل( 2-5

وجود  یمشتر یاتیجهت در حساب عملهم یتهر موقع حفظ یبرا بایستیاست که م یمبلغ حداقل

 .یهاول ینصد مبلغ وجه تضمرد 70داشته باشد که برابر است با 

آن توضیح  )که متعاقبا در مورد با توجه به اینکه بر اساس قیمت تسویه کشف شده در پایان هر روز

خواهیم داد( مبالغی به حساب مشتری واریز یا از آن برداشت خواهد شد، امکان دارد که مبلغ وجه 

از مبلغ تعیین شده توسط بورس کمتر  شده در حساب در اختیار بورس مشتریتودیع اولیه تضمین

ین حالت البته افزایش میزان وجه تضمین اولیه توسط بورس نیز ممکن است موجب بروز اشود. 

 یهاول یندرصد مبلغ وجه تصم 70از  یو یموجود ی،که در اثر معاملات مشتر یصورت درشود. 

وجه  یشافزا یهاخطار یآن مشتر یبرا یاپای( کمتر شود، اتاق پایو یتعهد هاییت)متناسب با موقع

 دهیم:با یک مثال ادامه می .نمایدیصادر م ینتضم

وجه تضمین اولیه در حساب عملیاتی  2aداشته باشد باید  در صورتی که مشتری دو موقعیت خرید

خود موجود داشته باشد. حال در صورتی که در طی روز های معاملاتی آینده، موجودی مشتری کمتر 

قرار خواهد گرفت. اگر موجودی مشتری کمتر  At Riskشود اصطلاحا مشتری در وضعیت  2aاز 

شده و اخطاریه افزایش وجه تضمین  Margin Call( شود، مشتری اصطلاحا 2a × %70از )

 دریافت خواهد نمود.

 یساعت پس از شروع جلسه معاملات یکتا  ین،وجه تضم یشافزا یهاخطار یافتپس از در مشتری

)متناسب  یهاول ینخود را تا سطح وجه تضم یاتیحساب عمل یبعد فرصت دارد که موجود یروز کار

 یباز یتعهد هاییتموقع ی،متناسب با مبلغ موجود یادهد  یش( افزاباز یتعهد هاییتبا تعداد موقع

باید توجه شود  ، ببندد.در حساب در اختیار بورس تودیع نشدهها آن وجه تضمین اولیه به ازایکه  ار
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های باز یا هردو باید به میزانی انجام پذیرد که حساب مشتری افزایش موجودی یا کاهش موقعیت

 خارج شود. At Riskو  Margin Callهای از وضعیت

موظف است متناسب با  ینکند، کارگزار و یتموارد بالا را رعا یهاخطار یدارا یکه مشتر یصورت در

 .کاهش دهدرا رأسا  باز مشتری هاییتموقع ی،مشتر یموجود

 انجام معامله یساعات و روزها .6

. شودیو اعلام م یینبورس تع یرهمد یئتانجام معامله در بورس توسط ه یو روزها ساعات

شنبه از ساعت پنجشنبه تا  یدر روزها یجلسه معاملات یکطلا در قالب  صندوق یآت یقراردادها

 .باشدیمدایر  15 یال 10

 یآت یقراردادها یمعاملات یدوره ها .7

 (10:30الی  10گشایش )ساعت یش.دوره پ1

 یچو حذف سفارش وجود دارد اما ه ییرکه در آن امکان ثبت، تغ یستادوره یشگشا یشپ دوره

  است. یجلسه معاملات ییابتدا ییقهدق 30دوره  ین. مدت اشودیانجام نم یامعامله

 (10:30یمتی )راس ساعت .حراج تک ق2

 یمتیحراج تک ق، سفارشات ثبت شده یاجرا ینرخ برا یکجهت کشف  گشایش،یشاز دوره پ پس

و صف فروش که امکان  یدموجود در صف خر هاییمتق یناز ب یمتی. در حراج تک قپذیردمیانجام 

حجم معاملات در  یشترینبانجام که براساس آن  شودیانتخاب م یمتیرا دارند، ق یکدیگرانطباق با 

  باشد. پذیربازار امکان

 (14:55الی  10:30یوسته )ساعت .حراج پ3

و  یدسفارشات خر یوسته. در حراج پابدییادامه م یوستهمعاملات با حراج پ یمتیاز حراج تک ق پس

قرار به ترتیب فروش  یا یددر صف خر یانمشتر یبرا ی،زمان یتو سپس اولو یمتیق یتفروش با اولو
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 مانشوند(، در همان زmatch )  یابند یقتطب یکدیگرو فروش با  یدخر یمت. هر زمان قگیرندیم

 .گیردیمعامله انجام م

 (15الی  14:55یانی )ساعت .دوره پا4

 یرپذسفارشات امکان حذف یاو  یدآن ورود سفارش جد یو ط یابدیم یاناست که بازار با آن پا ایدوره

 .باشدینم

 (15ی )راس ساعت .بسته شدن جلسه معاملات5

 یمتوقف و جلسه معاملات یمعاملات ینمادها یه،جهت انجام امور تسو ی،ساعت معاملات یاناز پا پس

 .بابدیم یانپا

 نحوه انجام معامله .8

، به حساب در اختیار خود و بروزرسانی حساب توسط کارگزار واریز وجه تضمین اولیه زمشتری پس ا

اخذ موقعیت باز خرید یا اخذ موقعیت باز فروش  معامله و تواند سفارش برایبر اساس تحلیل خود می

عهدی دارند، فرد در زمان اخذ موقعیت در سامانه وارد نماید. با توجه به اینکه قراردادهای آتی ماهیت ت

باشد. تعهدی باز و تا زمانی که آن را نبسته باشد، ملزم به ایفای تعهدات مربوط به آن موقعیت می

 در ادامه بیشتر توضیح خواهیم داد:

 موقعیت تعهدی باز( 1-8

کند، فروش می اصطلاحا کسی که در معاملات قراردادهای آتی اقدام به اخذ موقعیت خرید یا موقعیت

تا زمانی که موقعیت خود را نبسته باشد، به صورت روزانه بر اساس قیمت تسویه هر روز، عایدی)مثبت 

 یا منقی( خواهد داشت.

 موقعیت تعهدی خرید( 2-8

 ییدارا یدو خود را متعهد به خر خردیرا م یکه در بورس، قرارداد آت یکس شودیاصطلاحا گفته م

برای اخذ  است.نمودهاخذ  یدخر یتعهد یتموقع نماید،یم ینمع یخورس در تاربراساس ضوابط ب یهپا

نیاز به دارا بودن کل ارزش قرارداد نیست، دارا بودن وجه  موقعیت خرید در قراردادهای آتی لزوماً
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کند. اما اگر مشتری موقعیت خرید خود را تا روز سررسید نگه دارد، ملزم به تضمین اولیه کفایت می

 واریز ارزش کل قرارداد می باشد.

 موقعیت تعهدی فروش( 3-8

 ییو خود را متعهد به فروش دارا فروشدیرا م یکه در بورس، قرارداد آت یکس شودیاصطلاحا گفته م

برای  . است.نموده اخذفروش  یتعهد یتموقع نماید،یم ینمع یخبر اساس ضوابط بورس در تار یهپا

)واحدهای صندوق( نیست، پایه  ادهای آتی لزوما نیاز به دارا بودن داراییاخذ موقعیت فروش در قرارد

خود را تا روز سررسید  فروشکند. اما اگر مشتری موقعیت دارا بودن وجه تضمین اولیه کفایت می

 باشد.می )واحدهای صندوق(پایه  دارا بودن دارایینگه دارد، ملزم به 

 خروج از بازاربستن موقعیت و ( 4-8

تواند در هر روز معاملاتی تا قبل از تاریخ مشتری دارای موقعیت تعهدی باز )خرید یا فروش( می

 سررسید، با اخذ موقعیت معکوس، موقعیت خود را ببندد و از بازار خارج شود.

 حداکثر حجم هر سفارش( 5-8

نماید. یعنی برای قرارداد را در هر سفارش ثبت  25تواند مشتری در زمان ثبت سفارش حداکثر می

)در هر سفارش(  25سفارش خرید، باید سفارش خود را حداقل در دو مرحله با حجم کمتر از  30ثبت 

 ثبت نماید.

 اندازه قرارداد( 6-8

 یهصندوق سرما  یگذار یهواحد سرما 1000شود شامل هر قراردادی که توسط مشتری اخذ می

موقعیت خرید اخذ نماید  1ی در صورتی که مشتری باشد. یعنمی پشتوانه طلای لوتوس)طلا( یگذار

 واحد صندوق در سررسید کرده است. 1000در واقع تعهد به خرید 
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 یاپایو پا یهتسو .9

 روزانه یهتسو قیمت( 1-9

نحوه محاسبه این قیمت به این  شود.قیمتی است که در پایان هر جلسه معاملاتی محاسبه می

درصد از حجم معاملات انجام شده منتهی به پایان آخرین  30صورت است که میانگینِ وزنیِ قیمتِ 

های باشد. بر اساس این قیمت، کلیه معاملات انجام شده و موقعیتجلسه معاملاتی در هر روز می

 تعهدی باز مشتریان تسویه و به روزرسانی خواهد شد.

 هاحساب یبه روز رسان عملیات( 2-9

 حاصله در اثر اتخاذ یانز یاسود  ی،جلسه معاملات یانروزانه کشف شده در پا یهتسو یمتق یمبنا بر

به  یجلسه معاملات یاندر پا یاپایروز، توسط اتاق پا یدر ط یقرارداد آت و حفظ موقعیت تعهدی

 .شودیاز آن کسر م یا یزوار یمشتر یاتیحساب عمل

 ایقیمت تسویه لحظه( 3-9

درصد از حجم  30به منظور مدیریت ریسک حساب مشتریان، در هر لحظه از زمان، میانگین قیمت 

های مشتریان بر اساس آن قیمت به املات منتهی به هر لحظه توسط بورس محاسبه و حسابعم

 شود. روز می

 تحویل در سررسید .10

ت شرکت بورس کالای ایران اطلاعیه تحویل توسط بورس، قبل از سررسید در سای

(www.ime.co.irمنتشر می ) شود. جزییات کامل فرآیند در اطلاعیه ذکر خواهد شود. فرآیند

 کلی تحویل به شرح زیر است:
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 دارندگان موقعیت تعهدی خرید( 1-10

باست تا ساعت گان موقعیت تعهدی خریدی که آمادگی ورود به فرآیند تحویل را دارند، میکلیه دارند

فرم اعلام آمادگی تحویل را از طریق سامانه معاملات برخط یا از طریق کارگزار به بورس  15:15

فرصت دارند کل ارزش قرارداد را بر حسب قیمت تسویه  15:15تا ساعت  علاوه بر آناعلام نمایند. 

 خرین روز معاملاتی به همراه کارمزدها در حساب عملیاتی خود موجود داشته باشند.آ

 دارندگان موقعیت تعهدی فروش( 2-10

تا ساعت  باستیرا دارند، م یلتحو یندورود به فرآ یکه آمادگ فروشی یتعهد یتدارندگان موقع یهکل

کارگزار به بورس  یقاز طر یاط سامانه معاملات برخ یقرا از طر یلتحو یفرم اعلام آمادگ 15:15

، واحدهای صندوق سرمایه 15ا ساعت ت همچنین لازم است دارندگان موقعیت فروش. ینداعلام نما

شرکت گذاری لوتوس را متناسب با موقعیت های خود از طریق کد بورسی خود در بستر معاملاتی 

 تهیه نمایند. بورس تهران مدیریت فناوری 

 داراییانتقال مالکیت ( 3-10

واحدهای صندوق دارندگان موقعیت خرید و دارا بودن  عملیاتی در صورت تکافوی موجودی حساب

 گردد.رایی توسط بورس انجام میدارندگان موقعیت فروش، فرآیند انتقال دا لوتوس توسط

 ( جرایم نکول و کارمزدها4-10

 مبلغ معادل فروش(، عدم واریز در صورت عدم ارائه گواهی آمادگی تحویل)دارندگان موقعیت خرید و

توسط ) دارندگان موقعیت خرید(  و یا عدم دارا بودن واحدهای صندوق لوتوستوسط ) ارزش قرارداد

 یمتدرصد ارزش قرارداد بر اساس ق دارندگان موقعیت فروش(، مشتری موظف به پرداخت یک

از  ،طرف مقابل یاست که به نفع مشتر یروز معاملات ینروزانه آخر یهتسو

پایانی  یمتکه ق یدر صورتگردد. همچنین ینکول کننده کسر م یمشتر

صندوق س.پشتوانه طلای لوتوس گذاری لوتوس در نماد واحدهای سرمایه

 یشترب یروز معاملات ینروزانه آخر یهتسو یمتاز ق )اسکن کد روبه رو()طلا(
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 یو در صورت گرددیاخذ مکننده لنکواز فروشنده  یدارخر ینرخ به نفع مشترنیز دو  ینباشد تفاوت ا

)طلا( لوتوس در نماد صندوق س.پشتوانه طلای لوتوس  گذارییهسرما یواحدها یانیپا یمتکه ق

فروشنده  یدو نرخ به نفع مشتر اینکمتر باشد تفاوت  یروز معاملات ینروزانه آخر یهتسو یمتاز ق

  .گرددیاخذ م کنندهنکول یداراز خر

 واحدهای سرمایه گذاری صندوق طلای لوتوسمشخصات قرارداد آتی  .11

در مشخصات قرارداد هر دارایی پایه اطلاعات مهمی که برای راه اندازی و معامله آن قرارداد لازم 

حد نوسان روزانه قیمت، نحوه محاسبه اندازه قرارداد، د. از جمله شورسانی میاست تعیین و اطلاع

های تعهدی باز، جرایم نکول ملاتی، سقف مجاز موقعیتها، ساعت معاواحد قیمت، کارمزدتضامین، 

 و ....

شایان ذکر است موارد مهم مشخصات قرارداد، در این گزارش توضیح داده 

است لیکن با توجه به امکان تغییر برخی از مفاد آن طی زمان، آخرین 

 قابل دسترسی است:اسکن کد روبه رو قرارداد از طریق  مشخصات
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