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هاي حسابداري ثبت
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خریدار اوراق اختیار 
خریدار اوراق اختیار 

ي معینی در آینده 

به  »
اوراق اختیار 

پس از 
دارایی 
 واریز

 با قیمت
  .است

گذاري جاري 

را از بازار خریداري و 

خریدار اوراق اختیار 
خریدار اوراق اختیار 

ي معینی در آینده ها

»کالافروشنده اوراق اختیار خرید 
اوراق اختیار خریدار 

پس از  )،موقعیت باز
دارایی و ارزش بازار 
واریز» اوراق اختیار خرید کالا

  ندارد.
  شود. گذاري منظور می

با قیمتپایه)  دارایی
است در تاریخ سررسید قابل اعمال

گذاري جاري  به صورت سرمایه

را از بازار خریداري و 

  کالا(خرید/فروش) 

خریدار اوراق اختیار «شود در صورت درخواست 
خریدار اوراق اختیار «به را به قیمت اعمال 

ها در زمان یا زمان
  کند. ، خریداري

فروشنده اوراق اختیار خرید 
خریدار «توسط  کالاخرید 

موقعیت باز هدارند( »کالا
و ارزش بازار  خرید کالاالتفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار 
اوراق اختیار خرید کالاخریدار 

ندارد.را هنگام فروش این اوراق و در طی دوره قرارداد 
گذاري منظور می کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه

دارایی( کیلوگرم گندم
در تاریخ سررسید قابل اعمال

به صورت سرمایه» 

را از بازار خریداري و  گندمرا در اختیار نداشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

 هر ورقهقیمت بازار 
  گندمخرید اختیار 

50  
48  
52  
55  
  صفر

(خرید/فروش) 
  

شود در صورت درخواست  می
را به قیمت اعمال  کالامشخصی از 

در زمان یا زمان تواند (اختیار دارد)
، خریداري»کالافروشنده اوراق اختیار خرید 

فروشنده اوراق اختیار خرید «توسط  کالا
خرید و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

کالااوراق اختیار خرید 
التفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

خریدار «حساب به 

هنگام فروش این اوراق و در طی دوره قرارداد 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه

کیلوگرم گندم 1 براي» کالا
در تاریخ سررسید قابل اعمالاین اوراق صرفا 

» کالاخرید خریدار اوراق اختیار 
   شود. ارزشیابی می

را در اختیار نداشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

  ارائه نشده است.
  

هر قیمت بازار 
   کیلوگرم گندم

قیمت بازار 
اختیار 

  2ر
  1ر
  2ر
  2ر
  1ر

 6 از 1 صفحه

(خرید/فروش)  هاي حسابداري اوراق اختیار معامله
  در دفاتر فروشنده و خریدار

می متعهد »کالا د
مشخصی از  مقدار

تواند (اختیار دارد) می »کالا
فروشنده اوراق اختیار خرید 

کالا تحویلاعمال شده شامل 
و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

اوراق اختیار خرید فروشنده «
التفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

به  »اوراق اختیار خرید کالا

هنگام فروش این اوراق و در طی دوره قرارداد 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه

کالاخرید اختیار  
این اوراق صرفا  .نموده است

خریدار اوراق اختیار 
ارزشیابی می ارزش بازار

را در اختیار نداشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

ارائه نشده است. ها
  سازي صورت نگرفته است.

  به شرح زیر است:
قیمت بازار 
کیلوگرم گندم

ر000
ر800
ر150
ر055
ر950

صفحه

هاي حسابداري اوراق اختیار معامله
در دفاتر فروشنده و خریدار 

دیخر اریاخت اوراق
مقدار ي معینی در آینده طبق قرارداد،

کالا دیخر اریاخت اوراق
فروشنده اوراق اختیار خرید «از را به قیمت اعمال 

اعمال شده شامل  يکالا
و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختیار  »

« در حالتی کهخرید کالا 
التفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار  در این حالت مابه

اوراق اختیار خرید کالافروشنده 

هنگام فروش این اوراق و در طی دوره قرارداد  کالا، الزامی به دارا بودن 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه

 اوراق«ورقه  1 
نموده استماه  6و با سررسید 

خریدار اوراق اختیار «در دفاتر  
ارزش بازاربه گري 

را در اختیار نداشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 
  دهد.
ها این مثالدر و کارمزد 

سازي صورت نگرفته است. گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون
به شرح زیر است: کالاخرید 

  (تاریخ گزارشگري)
  (تاریخ گزارشگري)
  اعمال -
  عدم اعمال –

هاي حسابداري اوراق اختیار معامله
 کالا خریدهاي حسابداري اوراق اختیار 

اوراق فروشنده« :کالا
ي معینی در آینده طبق قرارداد،

اوراق داریخر« :
را به قیمت اعمال  کالا

کالاخرید قرارداد اختیار 
»کالااوراق اختیار خرید 

خرید کالا قرارداد اختیار 
در این حالت مابه .، تعهدات موضوع قرارداد را ایفا نکند

فروشنده «از طرف 

، الزامی به دارا بودن 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه

 فروشاقدام به 
و با سررسید  براي هر کیلوگرم گندم

 »کالاخرید گذاري در اوراق اختیار 
گري در تاریخ گزارشالمعامله در بازار تلقی شده و 

را در اختیار نداشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی،  گندم» 
دهد. تحویل می» کالا

و کارمزد هاي مربوط به پرداخت وجه تضمین 
گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون

خرید اختیار  هر ورقه
  

  قرارداد)(تاریخ  
(تاریخ گزارشگري) 
(تاریخ گزارشگري) 
-(تاریخ سررسید)  
–(تاریخ سررسید)  

هاي حسابداري اوراق اختیار معامله ثبت
هاي حسابداري اوراق اختیار 

کالاخرید فروشنده اوراق اختیار 
ي معینی در آینده طبق قرارداد،ها در زمان یا زمان

  کند. 
:کالاخرید خریدار اوراق اختیار 

کالامشخصی از  مقدار
قرارداد اختیار  هتسوی

اوراق اختیار خرید خریدار 
  

قرارداد اختیار  هتسوی
، تعهدات موضوع قرارداد را ایفا نکند

از طرف خرید کالا قرارداد اختیار 

، الزامی به دارا بودن کالا خریدفروشنده اوراق اختیار 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه

اقدام به  01/11/1394
براي هر کیلوگرم گندم ریال

گذاري در اوراق اختیار 
المعامله در بازار تلقی شده و 

» کالافروشنده اوراق اختیار خرید 
کالااوراق اختیار خرید 

هاي مربوط به پرداخت وجه تضمین 
گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون

هر ورقهو  گندم کیلوگرم

01/11/1394 
29/12/1394 
31/03/1395 
31/04/1395 
31/04/1395 

هاي حسابداري اوراق اختیار  ثبت
  توجه نکات قابل

فروشنده اوراق اختیار 
در زمان یا زمان، »کالاخرید 
 واگذار »کالاخرید 

خریدار اوراق اختیار 
مقدار ،طبق قرارداد
تسوی فیزیکی: هتسوی

خریدار «قیمت اعمال به 
  .است »کالاخرید 
تسوی نقدي: هتسوی
، تعهدات موضوع قرارداد را ایفا نکنداعمال

قرارداد اختیار  پایه
 .شود

فروشنده اوراق اختیار 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه

  1- 1مثال 
01در تاریخ  شرکتی
ریال 2ر000 اعمال

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه
المعامله در بازار تلقی شده و  سریع

فروشنده اوراق اختیار خرید 
اوراق اختیار خرید خریدار «
هاي مربوط به پرداخت وجه تضمین  ثبت

گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون سرمایه
کیلوگرمهر قیمت بازار 

ثبت - 1
نکات قابل

فروشنده اوراق اختیار  -
خرید 
خرید 

خریدار اوراق اختیار  -
طبق قرارداد

تسوی -
قیمت اعمال به 

خرید 
تسوی -

اعمال
پایه
شود می

فروشنده اوراق اختیار  -
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده سرمایه -

مثال 
شرکتی -

اعمال
سرمایه« -

سریع
فروشنده اوراق اختیار خرید « -

«به 
ثبت -
سرمایه -
قیمت بازار  -



 

 

  
50  
  
2  

  
4  

  
3  

  
  
55  
  2ر185

  
  
3  

  
55  
  
52  

                                        
» کالا بدهی اختیار خرید

  کالاخرید  اری
50  
  

  2  کالا خرید
    

4  
    کالا خریدگذاري در اوراق اختیار 

3  
    کالا گذاري در اوراق اختیار خرید

  2ر055
185  

    
  
  
3  

    گذاري در اوراق اختیار خرید
55  

    
  52  خرید کالا

    

                                                           
بدهی اختیار خرید«، به همان میزان به 

یاخت اوراق داریخر
  کالا خریدگذاري در اوراق اختیار 

خریدگذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه
  کالا اختیار خریدگذاري در اوراق 

  کالا گذاري در اوراق اختیار خرید
گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه

  کالا گذاري در اوراق اختیار خرید
گذاري در اوراق اختیار خرید سود (زیان) سرمایه

  گندم
  ارزش افزوده –مالیات و عوارض دریافتنی 

  کالا گذاري در اوراق اختیار خرید

  کالا گذاري در اوراق اختیار خرید
گذاري در اوراق اختیار خرید سود (زیان) سرمایه

  خرید کالاگذاري در اوراق اختیار 
خرید کالاگذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه

  خرید کالاگذاري در اوراق اختیار 

                    
، به همان میزان به کالاکسر و سود شناسایی و در صورت افزایش قیمت بازار اوراق اختیار خرید 

  

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
  بانک  50
سود (زیان) سرمایه  
گذاري در اوراق  سرمایه  2

گذاري در اوراق اختیار خرید سرمایه  
سود (زیان) سرمایه  4

گذاري در اوراق اختیار خرید سرمایه  
سود (زیان) سرمایه  
گندم -موجودي کالا  
مالیات و عوارض دریافتنی   185
گذاري در اوراق اختیار خرید سرمایه  2ر055

  بانک  
    2ر055

گذاري در اوراق اختیار خرید سرمایه  
سود (زیان) سرمایه  
  بانک  55
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
سود (زیان) سرمایه  
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  52

کسر و سود شناسایی و در صورت افزایش قیمت بازار اوراق اختیار خرید 

  شود. )، زیان ناشی از اختیار خرید محاسبه می
   دهد. میتحویل » الاکخریدار اوراق اختیار خرید 

 6 از 

  کالاهاي حسابداري اوراق اختیار خرید 
  کالاخرید  اریاخت اوراق

50  
  
2  

    کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
  4  کالا

  
  2ر185
52  

  3  2 کالا
    ارزش افزوده

  
  2ر055

  
52  

  3  2کالا
  
  
52  

    کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

کسر و سود شناسایی و در صورت افزایش قیمت بازار اوراق اختیار خرید » کالا

)، زیان ناشی از اختیار خرید محاسبه می2ر052ت اعمال بعلاوه مانده بدهی اختیار خرید (
خریدار اوراق اختیار خرید «خریداري و به 

 2 صفحه

هاي حسابداري اوراق اختیار خرید  ثبت
اوراق فروشنده

  بانک
  کالا خریداختیار بدهی 

  1کالا بدهی اختیار خرید
سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
  1کالا بدهی اختیار خرید

  بانک
  خرید کالابدهی اختیار 

کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
ارزش افزوده –مالیات و عوارض پرداختنی 

  3فروش
  بهاي تمام شده فروش

  گندم -موجودي کالا
  خرید کالابدهی اختیار 

کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
  بانک

  
  خرید کالابدهی اختیار 

سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

کالا بدهی اختیار خرید«کاهش داشته باشد، به همان میزان، از 
  شود. به عبارت دیگر حداکثر بدهی بابت اوراق اختیار خرید تا زمان سررسید برابر قیمت بازار آن است.

ت اعمال بعلاوه مانده بدهی اختیار خرید (
خریداري و به  2ر055 کیلوگرمبه قیمت هر 

ثبت

  50قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 
بانک

بدهی 

  48قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 
بدهی اختیار خرید

سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

  52قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 
سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

بدهی اختیار خرید

  55قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

بانک
بدهی اختیار 

سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
مالیات و عوارض پرداختنی 

فروش
بهاي تمام شده فروش

موجودي کالا

  55قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

بدهی اختیار 
سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

بانک
  

  قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید صفر
بدهی اختیار 

سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

کاهش داشته باشد، به همان میزان، از 
شود. به عبارت دیگر حداکثر بدهی بابت اوراق اختیار خرید تا زمان سررسید برابر قیمت بازار آن است.

ت اعمال بعلاوه مانده بدهی اختیار خرید () با قیم2ر055( گندمالتفاوت قیمت بازار 
به قیمت هر را از بازار  ندمگرا در اختیار نداشته و در سررسید، 

  شرح
11/1394  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  –

12/1394  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  –

03/1395  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  –

  حالت اول: تسویه فیزیکی
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  –

  حالت دوم: تسویه نقدي
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  –

  حالت سوم: عدم اعمال 
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید صفر –

کاهش داشته باشد، به همان میزان، از  کالادر صورتیکه قیمت بازار اوراق اختیار خرید 
شود. به عبارت دیگر حداکثر بدهی بابت اوراق اختیار خرید تا زمان سررسید برابر قیمت بازار آن است.

التفاوت قیمت بازار  مابهبه میزان 
را در اختیار نداشته و در سررسید، 

شرح
01/11

– 2ر000 کیلوگرم گندمقیمت بازار هر 
29/12

– 1ر800 کیلوگرم گندم قیمت بازار هر
31/03

– 2ر150 کیلوگرم گندمقیمت بازار هر 

حالت اول: تسویه فیزیکی - 31/04/1395
– 2ر055کیلوگرم گندم  هرقیمت بازار 

حالت دوم: تسویه نقدي - 31/04/1395
– 2ر055قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

31/04/1395 - 
– 1ر950قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

در صورتیکه قیمت بازار اوراق اختیار خرید در تاریخ گزارشگري، 
شود. به عبارت دیگر حداکثر بدهی بابت اوراق اختیار خرید تا زمان سررسید برابر قیمت بازار آن است. اضافه و زیان شناسایی می

به میزان در زمان تسویه اعم از فیزیکی یا نقدي، 
را در اختیار نداشته و در سررسید،  گندم» الاکفروشنده اوراق اختیار خرید 

قیمت بازار هر 

قیمت بازار هر

قیمت بازار هر 

قیمت بازار 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

در تاریخ گزارشگري،  1
اضافه و زیان شناسایی می

در زمان تسویه اعم از فیزیکی یا نقدي،  2
فروشنده اوراق اختیار خرید « 3



 

را در اختیار داشته و 
در دفاتر 
 
خریدار اوراق اختیار خرید 
تاریخ 

 

 

را در اختیار داشته و 
در دفاتر  موجودي گندم

 شود. ارزشیابی می
خریدار اوراق اختیار خرید 

تاریخ  در» کالا
  .براي موجودي گندم شناسایی نشده است

  
50    
  50  
2    

  2  
100    
  100  
4    

  4  
100    
  100  
    2ر185
52    
3    

  185  
  2ر055  
    1ر900

  1ر900  
52    
3    

  55  
52    
  52  

را در اختیار داشته و  کیلوگرم گندم
موجودي گندمدهد.  تحویل می

ارزشیابی می خالص ارزش فروش
خریدار اوراق اختیار خرید «هاي مربوط به 

کالافروشنده اوراق اختیار خرید 
براي موجودي گندم شناسایی نشده است

  کالاخرید  اریاخت

  کالا
100  گندم
  گندم 

100  گندم
  گندم - درآمد بازگشت کاهش ارزش موجودي کالا

185

  ارزش افزوده

900

  

کیلوگرم گندم 1، »کالافروشنده اوراق اختیار خرید 
تحویل می» کالا

خالص ارزش فروشاقل بهاي تمام شده و 
هاي مربوط به  به شرح زیر خواهد بود و ثبت

فروشنده اوراق اختیار خرید 
براي موجودي گندم شناسایی نشده است

اخت اوراق فروشنده

  کالا بدهی اختیار خرید
  کالا

کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
گندم - هزینه کاهش ارزش موجودي کالا

 - ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا
  کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

  کالا بدهی اختیار خرید

گندم - ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا
درآمد بازگشت کاهش ارزش موجودي کالا

  کالا
  کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
ارزش افزوده –مالیات و عوارض پرداختنی 

  بهاي تمام شده فروش
  گندم –

  خرید کالا
  کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

  خرید کالا
کالا سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

 

فروشنده اوراق اختیار خرید 
کالااوراق اختیار خرید 

اقل بهاي تمام شده و 
به شرح زیر خواهد بود و ثبت

فروشنده اوراق اختیار خرید «در دفاتر  دفتري هر کیلوگرم گندم
براي موجودي گندم شناسایی نشده است یکه تا تاریخ مذکور کاهش ارزش

فروشنده
  بانک

بدهی اختیار خرید
کالا بدهی اختیار خرید

سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
هزینه کاهش ارزش موجودي کالا

ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا
سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

بدهی اختیار خرید
ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا

درآمد بازگشت کاهش ارزش موجودي کالا
  بانک

کالا خریدبدهی اختیار 
سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
مالیات و عوارض پرداختنی 

  فروش
بهاي تمام شده فروش

–موجودي کالا 
خرید کالابدهی اختیار 

سود (زیان) ناشی از اختیار خرید
  بانک

خرید کالابدهی اختیار 
سود (زیان) ناشی از اختیار خرید

 6 از 3 صفحه

فروشنده اوراق اختیار خرید «در نظر گرفته شود و فرض شود 
اوراق اختیار خرید خریدار «را به 

اقل بهاي تمام شده و در تاریخ گزارشگري به 
به شرح زیر خواهد بود و ثبت» کالا

دفتري هر کیلوگرم گندم
که تا تاریخ مذکور کاهش ارزش

  50قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  48قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  52قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  55قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  55قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید صفر

در نظر گرفته شود و فرض شود 
را به  گندمدر سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

در تاریخ گزارشگري به » 
کالافروشنده اوراق اختیار خرید 

دفتري هر کیلوگرم گندممبلغ  
که تا تاریخ مذکور کاهش ارزش باشد ریال می

1394  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

1394  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

1395  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  حالت اول: تسویه فیزیکی
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  حالت دوم: تسویه نقدي
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید 

  حالت سوم: عدم اعمال
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید صفر

در نظر گرفته شود و فرض شود  1
در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

» کالاخرید اوراق اختیار 
فروشنده اوراق اختیار خرید «
 باشد. می 1-1مشابه مثال 

ریال می 1ر900

  شرح
01/11/1394

قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  – 2ر000قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

29/12/1394
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  – 1ر800کیلوگرم گندم 

31/03/1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  – 2ر150قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

حالت اول: تسویه فیزیکی - 1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  – 2ر055کیلوگرم گندم 

حالت دوم: تسویه نقدي - 1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید  – 2ر055قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

حالت سوم: عدم اعمال - 1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار خرید صفر – 1ر950

  1- 2مثال 
1-1مفروضات مثال 

در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 
اوراق اختیار  فروشنده

«هاي مربوط به 
مشابه مثال » 
00برابر  12/1394

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

کیلوگرم گندم  قیمت بازار هر

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

31/04/1395
کیلوگرم گندم  هرقیمت بازار 

31/04/1395
قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

31/04/1395
950قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

مثال 
مفروضات مثال 

در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 
فروشنده«

هاي مربوط به  ثبت
» کالا
29/12

  

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 



 

 

خریدار اوراق 
خریدار 

ي معینی در آینده 

به  »
اوراق 

پس از 
 دارایی
 واریز

با قیمت 

گذاري جاري 

را از بازار خریداري و 

خریدار اوراق «شود در صورت درخواست 
خریدار «از را به قیمت اعمال 

ي معینی در آینده ها

»کالاخریدار اوراق اختیار فروش 
اوراق فروشنده «توسط 

پس از  )،موقعیت باز
داراییو ارزش بازار 

واریز» کالا فروشاوراق اختیار 

  
  شود. منظور می

با قیمت گندم (دارایی پایه) 

گذاري جاري  به صورت سرمایه

را از بازار خریداري و 

شود در صورت درخواست 
را به قیمت اعمال  کالا

ها در زمان یا زمان
  کند. ، واگذار

خریدار اوراق اختیار فروش 
توسط  کالافروش 

موقعیت باز هدارند( »کالا
و ارزش بازار  کالا فروشالتفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار 
اوراق اختیار خریدار 

  این اوراق و در طی دوره قرارداد ندارد.
منظور میگذاري  سرمایه

گندم (دارایی پایه)  کیلوگرم
  است. در تاریخ سررسید قابل اعمال
به صورت سرمایه» 

را از بازار خریداري و  گندمررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

 هر ورقهقیمت بازار 
  گندمفروش اختیار 

50  
48  
52  
55  
  صفر

  در دفاتر فروشنده و خریدار

شود در صورت درخواست  می متعهد
کالامشخصی از  

در زمان یا زمان تواند (اختیار دارد)
، واگذار»کالا فروشفروشنده اوراق اختیار 

خریدار اوراق اختیار فروش «توسط  کالا 
فروش و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

کالا فروشاوراق اختیار 
التفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

خریدار «حساب به 

این اوراق و در طی دوره قرارداد ندارد.
سرمایهکارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده 

کیلوگرم 1براي » کالا
در تاریخ سررسید قابل اعمال

» کالافروش خریدار اوراق اختیار 
  شود.  ارزشیابی می

ررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

  ارائه نشده است.
  

هر قیمت بازار 
  کیلوگرم گندم

قیمت بازار 
اختیار 

  
  
  
  
  

 6 از 4 صفحه

در دفاتر فروشنده و خریدار

متعهد »کالا فروش
 مقدار ي معینی در آینده طبق قرارداد،

تواند (اختیار دارد) می »کالا 
فروشنده اوراق اختیار 

 تحویلاعمال شده شامل 
و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

اوراق اختیار فروشنده «
التفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار 

به  »کالا فروش

این اوراق و در طی دوره قرارداد ندارد. خریدهنگام 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده 

کالافروش اوراق اختیار 
در تاریخ سررسید قابل اعمالاین اوراق صرفا 

خریدار اوراق اختیار 
ارزشیابی می بازار
ررسید، در صورت تسویه فیزیکی، را در اختیار نداشته و در س

ارائه نشده است. ها
  سازي صورت نگرفته است.

  قیمت بازار هر کیلوگرم گندم و هر ورقه اختیار فروش کالا به شرح زیر است:

قیمت بازار 
کیلوگرم گندم

  2ر000
  2ر100
  1ر700
  1ر945
  2ر200

صفحه

در دفاتر فروشنده و خریدار کالا

فروش اریاخت اوراق فروشنده
ي معینی در آینده طبق قرارداد،

 فروش اریاخت اوراق
فروشنده اوراق اختیار «به را به قیمت اعمال 

اعمال شده شامل  کالاي
و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختیار  »کالا

« کهدر حالتی کالا 
التفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار  در این حالت مابه

فروشاوراق اختیار فروشنده 

هنگام  کالا، الزامی به دارا بودن 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده 

اوراق اختیار «ورقه  1
این اوراق صرفا  .ماه نموده است
خریدار اوراق اختیار «در دفاتر  

بازارارزش المعامله در بازار تلقی شده و در تاریخ گزارشگري به 
را در اختیار نداشته و در س

  کند. واگذار می
ها در این مثالو کارمزد 

سازي صورت نگرفته است. گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون
قیمت بازار هر کیلوگرم گندم و هر ورقه اختیار فروش کالا به شرح زیر است:

  
  (تاریخ گزارشگري)
  (تاریخ گزارشگري)

  اعمال -(تاریخ سررسید) 
  عدم اعمال –(تاریخ سررسید) 

کالا فروشهاي حسابداري اوراق اختیار 

فروشنده« :کالا
ي معینی در آینده طبق قرارداد،ها در زمان یا زمان

  کند. خریداري
اوراق داریخر« :کالا

را به قیمت اعمال  کالا
کالايفروش قرارداد اختیار 

کالااوراق اختیار فروش 

کالا  فروشقرارداد اختیار 
در این حالت مابه .، تعهدات موضوع قرارداد را ایفا نکند

فروشنده «از طرف 

، الزامی به دارا بودن 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده 

1اقدام به فروش 
ماه نموده است 6
 »کالافروش گذاري در اوراق اختیار 

المعامله در بازار تلقی شده و در تاریخ گزارشگري به 
را در اختیار نداشته و در سگندم » 

واگذار می» کالا
و کارمزد هاي مربوط به پرداخت وجه تضمین 

گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون
قیمت بازار هر کیلوگرم گندم و هر ورقه اختیار فروش کالا به شرح زیر است:

  

  (تاریخ قرارداد) 1394
(تاریخ گزارشگري) 1394
(تاریخ گزارشگري) 1395
(تاریخ سررسید)  1395
(تاریخ سررسید)  1395

هاي حسابداري اوراق اختیار 

کالافروش فروشنده اوراق اختیار 
در زمان یا زمان، »
خریداري» کالافروش 

کالافروش خریدار اوراق اختیار 
کالامشخصی از  مقدار

قرارداد اختیار  هتسوی
اوراق اختیار فروش فروشنده 

  .است »
قرارداد اختیار  هتسوی

، تعهدات موضوع قرارداد را ایفا نکند
از طرف کالا  فروشقرارداد اختیار 

، الزامی به دارا بودن کالافروش اوراق اختیار 
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده 

اقدام به فروش  01/11/1394
6ریال و با سررسید 

گذاري در اوراق اختیار 
المعامله در بازار تلقی شده و در تاریخ گزارشگري به 

» کالا فروشخریدار اوراق اختیار 
کالا فروشاوراق اختیار 

هاي مربوط به پرداخت وجه تضمین 
گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم و هر ورقه اختیار فروش کالا به شرح زیر است:

01/11/1394
29/12/1394
31/03/1395
31/04/1395
31/04/1395

هاي حسابداري اوراق اختیار  ثبت
  توجه نکات قابل

فروشنده اوراق اختیار 
»کالافروش اختیار 

فروش اوراق اختیار 
خریدار اوراق اختیار 

مقدارطبق قرارداد، 
تسوی فیزیکی: هتسوی

فروشنده «قیمت اعمال به 
»کالا فروشاختیار 
تسوی نقدي: هتسوی
، تعهدات موضوع قرارداد را ایفا نکنداعمال

قرارداد اختیار  ه
  .شود
اوراق اختیار  خریدار

کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده 
  2- 1مثال 

01شرکتی در تاریخ 
ریال و با سررسید  2ر000اعمال 

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه
المعامله در بازار تلقی شده و در تاریخ گزارشگري به  سریع

خریدار اوراق اختیار 
اوراق اختیار فروشنده «
هاي مربوط به پرداخت وجه تضمین  ثبت

گذاري در اوراق اختیار معامله با هدف مصون سرمایه
قیمت بازار هر کیلوگرم گندم و هر ورقه اختیار فروش کالا به شرح زیر است:

ثبت - 2
نکات قابل

فروشنده اوراق اختیار  -
اختیار 

اوراق اختیار 
خریدار اوراق اختیار  -

طبق قرارداد، 
تسوی -

قیمت اعمال به 
اختیار 

تسوی -
اعمال

هپای
شود می

خریدار -
کارمزد معاملات براي فروشنده اوراق، هزینه دوره و براي خریدار اوراق، جزء بهاي تمام شده  -

مثال 
شرکتی در تاریخ  -

اعمال 
سرمایه« -

سریع
خریدار اوراق اختیار « -

«به 
ثبت -
سرمایه -
قیمت بازار هر کیلوگرم گندم و هر ورقه اختیار فروش کالا به شرح زیر است: -
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فروش بدهی اختیار 

  کالا فروش 
50  

  2  کالا
  
4  

    کالا فروش
3  

  کالا فروش
  2ر175

  1ر945
  
3  

  کالا فروش
55  

  52  کالا

                                                           
بدهی اختیار «، به همان میزان به 

 اریاخت اوراق داریخر
  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

  فروشگذاري در اوراق اختیار 
فروشگذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
فروشگذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
  ارزش افزوده –مالیات و عوارض پرداختنی 

  بهاي تمام شده فروش
  گندم 

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
فروشگذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

                    
، به همان میزان به کالا فروشکسر و سود شناسایی و در صورت افزایش قیمت بازار اوراق اختیار 

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
  بانک  50
گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه  
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  2

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
سود (زیان) سرمایه  4

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
سود (زیان) سرمایه  
  بانک  
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
مالیات و عوارض پرداختنی   2ر175

  2فروش  
بهاي تمام شده فروش  
 -موجودي کالا   
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
سود (زیان) سرمایه  
  بانک  55
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  
گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه  
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه  52

کسر و سود شناسایی و در صورت افزایش قیمت بازار اوراق اختیار 

   کند. می گذاروا» الاکفروش 

 6 از 

  کالا فروشهاي حسابداري اوراق اختیار 
  کالا فروش اریاخت

50  
  50
2  

    کالا فروش
  4  کالا

  
  1ر945
52  

  3  کالا
  175  ارزش افزوده

  175
  

52  
  3  2فروش کالا

  55
  
52  

52    کالا 

کسر و سود شناسایی و در صورت افزایش قیمت بازار اوراق اختیار » فروش کالا
  تا زمان سررسید برابر قیمت بازار آن است.

فروش  فروشنده اوراق اختیار«خریداري و به 

 5 صفحه

هاي حسابداري اوراق اختیار  ثبت
اخت اوراق فروشنده

  کالا فروشبدهی اختیار 
  1کالا فروشبدهی اختیار 

فروشسود (زیان) ناشی از اختیار 
کالا فروشسود (زیان) ناشی از اختیار 

  1کالا فروشبدهی اختیار 

  گندم -موجودي کالا
  فروش کالابدهی اختیار 

کالا فروشسود (زیان) ناشی از اختیار 
ارزش افزوده –مالیات و عوارض دریافتنی 

  بانک

  کالا فروشبدهی اختیار 
فروش کالاسود (زیان) ناشی از اختیار 

  بانک

  فروش کالابدهی اختیار 
 فروشسود (زیان) ناشی از اختیار 

فروش کالابدهی اختیار «کاهش داشته باشد، به همان میزان، از 
تا زمان سررسید برابر قیمت بازار آن است.

خریداري و به  1ر945به قیمت هر سهم 

ثبت

  50 فروشقیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار 
  بانک

بدهی اختیار 

  48 فروشقیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار 
بدهی اختیار 

سود (زیان) ناشی از اختیار 

  52فروش قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار 
سود (زیان) ناشی از اختیار 

بدهی اختیار 

  55 فروشقیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار 

موجودي کالا
بدهی اختیار 

سود (زیان) ناشی از اختیار 
مالیات و عوارض دریافتنی 

بانک
  

  
  

  55 فروشقیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار 

بدهی اختیار 
سود (زیان) ناشی از اختیار 

بانک
  

  قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش صفر
بدهی اختیار 

سود (زیان) ناشی از اختیار 

کاهش داشته باشد، به همان میزان، از 
تا زمان سررسید برابر قیمت بازار آن است. فروش کالاشود. به عبارت دیگر حداکثر بدهی بابت اوراق اختیار 

به قیمت هر سهم را از بازار  ندمگرا در اختیار نداشته و در سررسید، 

  شرح
11/1394  

قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار  

12/1394  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار  

03/1395  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار  

  حالت اول: تسویه فیزیکی
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار  

  نقديحالت دوم: تسویه 
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار  

  حالت سوم: عدم اعمال
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش صفر

کاهش داشته باشد، به همان میزان، از  کالا فروشدر صورتیکه قیمت بازار اوراق اختیار 
شود. به عبارت دیگر حداکثر بدهی بابت اوراق اختیار 

را در اختیار نداشته و در سررسید، 

شرح
01/11

 – 2ر000قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

29/12
 – 2ر100قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

31/03
 – 1ر700قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

حالت اول: تسویه فیزیکی - 31/04/1395
 – 1ر945قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

حالت دوم: تسویه  - 31/04/1395
 – 1ر945قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

حالت سوم: عدم اعمال - 31/04/1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش صفر – 2ر200 کیلوگرم گندم قیمت بازار هر

در صورتیکه قیمت بازار اوراق اختیار در تاریخ گزارشگري، 
شود. به عبارت دیگر حداکثر بدهی بابت اوراق اختیار  ن شناسایی میاضافه و زیا

را در اختیار نداشته و در سررسید،  ندمگ» الاکاوراق اختیار فروش 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر

در تاریخ گزارشگري،  1
اضافه و زیا» کالا

اوراق اختیار فروش  ریدارخ« 2



 

را در اختیار 
 
خالص ارزش فروش ارزشیابی 
اوراق 
در 

  

  

 

 

را در اختیار  کیلوگرم گندم
 موجودي گندم. 

خالص ارزش فروش ارزشیابی 
اوراق  فروشنده«

در » خریدار اوراق اختیار فروش کالا
  ذکور کاهش ارزشی براي موجودي گندم شناسایی نشده است.
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کیلوگرم گندم 1، 
. کند واگذار می» 

خالص ارزش فروش ارزشیابی 
«هاي مربوط به 

خریدار اوراق اختیار فروش کالا
ذکور کاهش ارزشی براي موجودي گندم شناسایی نشده است.

  کالا فروش اری

  کالا فروش
  کالا

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

  گندم

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
175

  کالا
  ارزش افزوده

700

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

  کالا
  کالا فروش

  کالا

، »کالا فروشاوراق اختیار 
» کالا فروشاوراق اختیار 

خالص ارزش فروش ارزشیابی اقل بهاي تمام شده و 
هاي مربوط به  به شرح زیر خواهد بود و ثبت

خریدار اوراق اختیار فروش کالا«مبلغ دفتري هر کیلوگرم گندم در دفاتر 
ذکور کاهش ارزشی براي موجودي گندم شناسایی نشده است.

یاخت اوراق داریخر
  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

فروشگذاري در اوراق اختیار 
کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
گذاري در اوراق اختیار 

  گندم - هزینه کاهش ارزش موجودي کالا
گندم - ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
گذاري در اوراق اختیار 

کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
ارزش افزوده –مالیات و عوارض پرداختنی 

  گندم - ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا
  گندم

  کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
گذاري در اوراق اختیار 

کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 
فروشگذاري در اوراق اختیار 

کالا فروشگذاري در اوراق اختیار 

 

اوراق اختیار  خریدار
اوراق اختیار  فروشنده

اقل بهاي تمام شده و در تاریخ گزارشگري به 
به شرح زیر خواهد بود و ثبت

مبلغ دفتري هر کیلوگرم گندم در دفاتر 
ذکور کاهش ارزشی براي موجودي گندم شناسایی نشده است.

خر
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه

  بانک
گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه

گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه
هزینه کاهش ارزش موجودي کالا

ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه

گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه
  بانک

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه
مالیات و عوارض پرداختنی 

  فروش
  بهاي تمام شده فروش

ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا
گندم -موجودي کالا

گذاري در اوراق اختیار  سرمایه
گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه

  بانک
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه

گذاري در اوراق اختیار  سود (زیان) سرمایه
گذاري در اوراق اختیار  سرمایه

 6 از 6 صفحه

خریدار«در نظر گرفته شود و فرض شود 
فروشنده«را به  گندم

در تاریخ گزارشگري به 
به شرح زیر خواهد بود و ثبت» کالا فروش

مبلغ دفتري هر کیلوگرم گندم در دفاتر 
ذکور کاهش ارزشی براي موجودي گندم شناسایی نشده است.باشد که تا تاریخ م

  50قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 
سرمایه

  48قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 
سود (زیان) سرمایه

  52قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

سرمایه

هزینه کاهش ارزش موجودي کالا
ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا

  55قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

سرمایه

بانک

بهاي تمام شده فروش
ذخیره کاهش ارزش موجودي کالا

  55قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

سرمایه

بانک

  قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش صفر
سود (زیان) سرمایه

در نظر گرفته شود و فرض شود 
گندمداشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

در تاریخ گزارشگري به » کالا فروش
اوراق اختیار  خریدار
مبلغ دفتري هر کیلوگرم گندم در دفاتر باشد.  می 2- 

باشد که تا تاریخ م ریال می

قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

  حالت اول: تسویه فیزیکی
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

  حالت دوم: تسویه نقدي
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش 

  حالت سوم: عدم اعمال
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش صفر

در نظر گرفته شود و فرض شود  2- 1
داشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 

فروشاوراق اختیار 
خریدار« هاي مربوط به

- 1مشابه مثال » 
ریال می 1ر900برابر  

  شرح
01/11/1394  

قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش  – 2ر000
29/12/1394  

قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش  – 2ر100

31/03/1395  
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش  – 1ر70

حالت اول: تسویه فیزیکی - 1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش  – 1ر945

حالت دوم: تسویه نقدي - 1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش  – 1ر945

حالت سوم: عدم اعمال - 1395
قیمت بازار هر ورقه اوراق اختیار فروش صفر – 

  2- 2مثال 
1مفروضات مثال 

داشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 
اوراق اختیار  خریدار«در دفاتر 

هاي مربوط به شود. ثبت
» کالا فروشاختیار 
 29/12/1394تاریخ 

000قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

100قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

700قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

31/04/1395
945قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

31/04/1395
945قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

31/04/1395
 2ر200 کیلوگرمقیمت بازار هر 

مثال 
مفروضات مثال  -

داشته و در سررسید، در صورت تسویه فیزیکی، 
در دفاتر 

شود. ثبت می
اختیار 
تاریخ 

  

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر کیلوگرم گندم 

قیمت بازار هر 

  
 




